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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Ravnbjerg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Christiansfeld, den 4. juli 2018

Direktion

Anners P. Dahl

Ravnbjerg ApS - Arsrapport for 2017 1



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ravnbjerg ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Ravnbjerg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgdr af note 1, er det en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan udvides og
opretholdes i takt med finansieringsbehovet. Selskabets ledelse har fgrt en raekke forhandlinger med
forskellige 13ngivere og investorer. Disse forhandlinger er endt uden resultat. Vi tager derfor forbehold
for, at rsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere og overtradelse af
skattelovgivningens bestemmelser om indeholdelse af kildeskat

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et 13n til selskabets kapitalejer, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Kolding, den 4. juli 2018

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Peder Nygaard Maj-Britt Lykke Viskum
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 12042 MNE-nr. 35478
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ravnbjerg ApS
Kongensgade 7,1
6070 Christiansfeld

CVR-nr.: 63 25 37 15
Stiftet: 14. august 1937
Hjemsted: Kolding

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Anners P. Dahl

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding

Modervirksomhed Rajaqg Holding ApS

Dattervirksomheder Klim Vindenergi ApS, Kolding
FE Kleinbahn ApS, Kolding

Associerede virksomheder Christiansfeld Byhuse ApS, Kolding
Rinkenaes Byhuse ApS, Grasten
Lejbglle Vindenergi ApS, Tranekaer
Ravnbjerg-Hgjstrup Skovbrug 1/S, Christiansfeld
Le Plouray A/S, Juelsminde

Mulle ApS under konkurs, Ry
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veaesentligste aktivitet bestar i drift af landbrugsejendom med udlejning af produktion af
pyntegrgn og juletreeer samt investering i tilknyttede og associerede virksomheder.

Usaedvanlige forhold

Selskabets ledelse har i arets Igb vaeret ngdsaget til at realiserede vaesentlige aktiver med betydelige
tab til fglge. Dette er gennemfgrt som konsekvens af selskabets pressede likviditetsmaessige situation,
dels ud fra selskabets egen gaeldsmaessige situation, dels som konsekvens af den likviditetsmaessige
stilling i tilknyttet virksomhed. Frasalget af investeringer er gennemfgrt ultimo regnskabsaret med
closing efter regnskabsarets udlgb. De fulde gkonomiske konsekvenser af disse frasalg er indarbejdet i
naervaerende arsregnskab.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets gaeldsmaessige situation samt usikkerhed omkring selskabets fremtidige evne til at skabe
positiv likviditet medfgrer, at vaerdiansaettelsen af selskabets anlaegsaktiver er behaeftet med saerlig
usikkerhed. Selskabets ledelse har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af, at selskabets
finansieringskilder vil medvirke til en positiv Igsning af selskabets fremtidige drift. Safremt de
igangveerende forhandlinger ikke afsluttes med et for selskabet positivt resultat, er det ledelsens
vurdering, at selskabets aktiver vil skulle realiseres med yderligere tab end de vardireguleringer, som
er indregnet i naerveerede drsrapport. Omfanget heraf er behaeftet med usikkerhed.

Ledelsen arbejder med projektudvikling af selskabets materielle anlaegsaktiver. Projektudviklingen ma
dog forventes at veere af leengere varighed. Det er ledelsens vurdering, at de vardiskabende effekter
af projektudviklingen tidligst vil indtraede om 3 - 5 ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Ledelsens forhandlinger med selskabets finansieringskilder er ikke afsluttet. Det er dog ledelsens
vurdering, at der er et positivt forhandlingsforigb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ravnbjerg ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning omfatter veerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg for kunder med fradrag
af mervaerdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette anses generelt for at
veere tilfaeldet, nar:

o Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

o Der foreligger en forpligtende salgsaftale

o Salgsprisen er fastlagt

o Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen fgrst sker, nar de samlede indtaegter og omkostninger samt feer-
digggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilgé’n virksomheden.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngo-
odwill.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives p& grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger af dagsvaerdi-
en. Nettoopskrivninger ved dagsvaerdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af
udskudt skat og bindes pa en szerlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaerdiregu-
leringer indregnes i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af even-
tuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaer-
di, ophgrer afskrivningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskriv-
ninger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 830.848
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar 125.000

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerhol-
deligt. S3fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgg-
res som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabsmaessige veaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af ud-
skudt skat. Reserven reduceres, ndr opskrevne bygninger reduceres i vaerdi som fglge af afskrivnin-
ger. Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regn-
skabsmaessige vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplg-
ses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og

bygninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Ravnbjerg ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l8ne-
perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I&n svarer til 18nets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet
som |3nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-
tiden foretaget afskrivning af 18nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Bruttofortjeneste 1.201.862 -737.549
Personaleomkostninger -608.692 -484.204
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -20.441.462 -1.977.491
Andre driftsomkostninger 0 -20.997
Driftsresultat -19.848.292 -3.220.241
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.846.063 -148.558
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -3.416.053 298.671
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 2.008
Andre finansielle indtaegter 162.937 178.831
@vrige finansielle omkostninger -885.214 -783.804
Resultat for skat -26.832.685 -3.673.093
Skat af drets resultat 3.474.480 850.369
Arets resultat -23.358.205 -2.822.724
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til gvrige reserver -1.000.000 0
Disponeret fra overfgrt resultat -22.358.205 -2.822.724
Disponeret i alt -23.358.205 -2.822.724
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 10.750.000 11.750.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.635.090 24.136.552
Materielle anleegsaktiver i alt 17.385.090 35.886.552
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.766.114 5.550.051
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 212.817
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.083.388 6.214.089
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.093.291 3.238.560
Andre tilgodehavender 368.500 716.525
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 44.836 40.723
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.356.129 15.972.765
Anlaegsaktiver i alt 27.741.219 51.859.317
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.449 340.450
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 153.000 191.250
Andre tilgodehavender 15.201 414.314
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 46.385 67.371
Periodeafgransningsposter 257.301 220.097
Tilgodehavender i alt 474.336 1.233.482
Likvide beholdninger 875.190 879.920
Omseaetningsaktiver i alt 1.349.526 2.113.402
Aktiver i alt 29.090.745 53.972.719
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Balance 31. december

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
8 Virksomhedskapital 1.150.000 1.150.000
Reserve for opskrivninger 8.036.291 8.816.291
10 Overfgrt resultat -7.671.841 14.906.364
Egenkapital i alt 1.514.450 24.872.655
Hensatte forpligtelser
11 Henseaettelser til udskudt skat 0 3.474.480
Henseettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 2.550.893 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.550.893 3.474.480
Gaeldsforpligtelser
Geaeld til realkreditinstitutter 7.119.337 15.834.090
Geeld til pengeinstitutter 2.937.954 1.817.768
Deposita 25.500 25.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.260.257 4.380.511
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 12.343.048 22.057.869
12 Geeldsforpligtelser 9.442.598 2.281.048
Gaeld til pengeinstitutter 2.890.995 15.536
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 62.500 0
Gaeld til associerede virksomheder 0 549.950
Anden gaeld 286.261 721.181
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.682.354 3.567.715
Gaeldsforpligtelser i alt 25.025.402 25.625.584
Passiver i alt 29.090.745 53.972.719
1 Usikkerhed om going concern
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabets ledelse har i drets Igb vaeret ngdsaget til at realiserede vaesentlige aktiver med
betydelige tab til fglge. Dette er gennemfgrt som konsekvens af selskabets pressede
likviditetsmaessige situation, dels ud fra selskabets egen geeldsmaessige situation, dels som
konsekvens af den likviditetsmaessige stilling i tilknyttet virksomhed. Frasalget af investeringer
er gennemfgrt ultimo regnskabsdret med closing efter regnskabsdrets udlgb. De fulde
gkonomiske konsekvenser af disse frasalg er indarbejdet i naervaerende arsregnskab.

Selskabets gaeldsmaessige situation samt usikkerhed omkring selskabets fremtidige evne til at
skabe positiv likviditet medfgrer, at veerdiansaettelsen af selskabets anleegsaktiver er behaeftet
med seerlig usikkerhed. Selskabets ledelse har aflagt arsregnskabet under forudsaetning af, at
selskabets finansieringskilder vil medvirke til en positiv Igsning af selskabets fremtidige drift.
Safremt de igangvaerende forhandlinger ikke afsluttes med et for selskabet positivt resultat, er
det ledelsens vurdering, at selskabets aktiver vil skulle realiseres med yderligere tab end de
veerdireguleringer, som er indregnet i naervaerede arsrapport. Omfanget heraf er behaeftet med
usikkerhed.

Ledelsen arbejder med projektudvikling af selskabets materielle anlaagsaktiver.
Projektudviklingen ma dog forventes at vaere af laengere varighed. Det er ledelsens vurdering,
at de veerdiskabende effekter af projektudviklingen tidligst vil indtreede om 3 - 5 3r.

2017 2016
2. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 589.227 474.318
Pensioner 10.393 0
Andre omkostninger til social sikring 3.575 7.356
Personaleomkostninger i gvrigt 5.497 2.530
608.692 484.204
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1

3. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 885.214 783.804
885.214 783.804
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 6.380.500 5.080.500
Tilgang i arets Igb 0 1.300.000
Kostpris 31. december 2017 6.380.500 6.380.500
Opskrivninger 1. januar 2017 -830.449 -681.892
Arets resultat -2.334.830 -148.557
Opskrivninger 31. december 2017 -3.165.279 -830.449
Overfgrt til hensatte forpligtelser 2.550.893 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 2.550.893 o
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 5.766.114 5.550.051

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Klim Vindenergi ApS Kolding 58,30 %
F/E Kleinbahn ApS Kolding 100,00 %
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 5.650.372 5.650.372
Afgang i drets Igb -700.000 0
Kostpris 31. december 2017 4.950.372 5.650.372
Opskrivninger 1. januar 2017 563.718 305.048
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill -500.181 258.669
Arets tilbagefgrsler pa afgang -719.733 0
Arets nedskrivning -1.210.788 0
Nedskrivninger 31. december 2017 -1.866.984 563.717
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 3.083.388 6.214.089
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Christiansfeld Byhuse ApS Kolding 33,33 %
Rinkenaes Byhuse ApS Grasten 33,33 %
Lejbglle Vindenergi ApS Tranekeer 16,67 %
Ravnbjerg-Hgjstrup Skovbrug I/S Christiansfeld 50,00 %
Le Plouray A/S Juelsminde 14,29 %
Mulle ApS under konkurs Ry 21,62 %
Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2017 1.004.116 226.553
Tilgang i arets Igb 0 806.522
Afgang i arets Igb -32.846 -28.959
Kostpris 31. december 2017 971.270 1.004.116
Nedskrivninger 1. januar 2017 -287.591 0
Arets nedskrivninger -315.179 -287.591
Nedskrivninger 31. december 2017 -602.770 -287.591
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 368.500 716.525
Der specificeres sdledes:
Andre tilgodehavender 368.500 716.525
368.500 716.525
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Noter

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehaven-

Tilbagebetalte dei alt 31.
belgb i regn- december
Kategori Rentefod skabsaret 2017
Direktion 10,1 0 46.385
31/12 2017 31/12 2016
8. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 1.150.000 1.150.000
1.150.000 1.150.000
9. Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. januar 2017 8.816.291 9.410.744
Afskrivninger vedrgrende opskrevne aktiver -780.000 -594.453
8.036.291 8.816.291
10. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2017 14.906.364 17.876.179
Arets overforte overskud eller underskud -22.358.205 -2.822.724
Regulering vedr. Praestegardsvej 12 -220.000 -147.091
-7.671.841 14.906.364
11. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 1. januar 2017 3.474.480 4.492.515
Udskudt skat af arets resultat -3.474.480 -850.369
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen 0 -167.666
0 3.474.480
Udskudt skat phviler fglgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 0 4.696.928
Omsaetningsaktiver 0 13.986
Fremfgrt underskud fra tidligere ar 0 -1.236.434
(1] 3.474.480
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Noter
31/12 2017 31/12 2016
12. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Gaeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2017 31/12 2016
Geeld til
realkreditinstitutter 8.717.798 6.771.382 15.837.135 18.115.138
Geeld til pengeinstitutter 724.800 0 3.662.755 1.817.768
Deposita 0 25.500 25.500 25.500
9.442.598 6.796.882 19.525.390 19.958.406

13.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 7.119 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udggr 10.750 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.718 t.kr., er der givet pant i produktionsanlaeg
0og maskiner, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udggr 6.435 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til banker pa 2.888 t.kr. er der udstedt ejerpantebrev pa 2.500 t.kr., der
giver sikkerhed i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017
udggr 10.750 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til banker pa 0 t.kr. er der udstedt ejerpantebrev pd 1.000 t.kr., der giver
sikkerhed i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udggr
10.750 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til banker pa 3.587 t.kr. er der udstedt ejerpantebrev pa 11.080 t.kr., der
giver sikkerhed i produktionsanlaeg og maskiner, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31.
december 2017 udggr 6.435 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til banker pd 76 t.kr. er der afgivet ejendomsforbehold pa 76 t.kr., der
giver sikkerhed i bil, hvis regnskabsmaessige vardie pr. 31. december 2017 udggr 54 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 7.607 t.kr. i Rinkenses Byhuse ApS er der
afgivet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter p& 10.399 t.kr. i Kobberpaladset ApS er der afgivet
selvskyldnerkaution, begraenset til 50 pct., svarende til 5.200 t.kr. pr. 31. december 2017.

Til sikkerhed for geeld til banker i £ Kleinbahn ApS er der afgivet selvskyldnerkaution.
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Noter

13.

14.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for gezeld til realkreditinstitutter p% 12.292 t.kr. i Lejbglle Vindenergi ApS er der
afgivet selvskyldnerkaution, begraenset til 16,66%, svarende til 2.048 t.kr. pr. 31. december
2017.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pd 4.023 t.kr. i KLIM Vindenergi A/S er der afgivet
selvskyldnerkaution, begraenset til 59%, svarende til 2.374 t.kr. pr. 31. december 2017.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet er interessent i Ravnbjerg-Hgjstrup I/S og der er ubegraenset solidarisk haeftelse.
Pr. 31. december 2017 er der fglgende balancevaerdier:

Aktiver 5.255 t.kr.
Ekstern geeldsforpligtelse 2.833 t.kr.
Egenkapital 2.422 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med RAJAQ Holding ApS, CVR-nr. 33356935
som administrationsselskab og heefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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