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TOYOTA-FONDEN

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

TOYOTA-FONDEN
Dynamovej 10

2860 Sgborg

Telefon: 44 50 13 00
Hjemsted: Gladsaxe
CVR-nr.: 62 93 37 12
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Sussie Hjorhey, formand
Kurt Aksel Jensen
Thorbjern Gantzel

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dattervirksomhed

a.s. diskodan, Dynamovej 10, 2860 Sgborg
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TOYOTA-FONDEN

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for TOYOTA-
FONDEN.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Seborg, den 26. april 2017

Bestyrelsen

Sussie Hjorhay Kurt Aksel Jensen Thorbjern Gantzel
Formand
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TOYOTA-FONDEN

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i TOYOTA-FONDEN

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TOYOTA-FONDEN for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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TOYOTA-FONDEN

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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TOYOTA-FONDEN

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. april 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Svend Hagemann
Statsaut. revisor
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TOYOTA-FONDEN

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens formal er at stgtte samfundsmaessige og velgerende formal, kunstnere, medicinsk
forskning og udvikling af medicinsk og kirurgisk behandling samt at yde stotte til
nuveerende eller tidligere medarbejdere i Toyota Danmark A/S' virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 11.707.608 mod
DKK 4.377.698 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK
239.375.787.

Ledelsen finder arets resultat acceptabelt under hensyn til udviklingen pé de finansielle
markeder

Fondens uddelingspolitik

Fonden har i henhold til fundatsen til formal:

- at kunne stgtte medarbejdere, der er eller har vaeret ansat i eller tilknyttet Toyota Danmark
A/S ifondens ejerperiode heraf, eller sddannes pargrende og efterladte,

- at kunne stgtte og/eller virke for, at virksomheder, i hvilke fonden har interesse, drives efter
sunde forretningsprincipper,

- at yde stette til samfundsmeessige og velgerende formadl, herunder stotte til udevende og
skabende kunstnere af enhver art,

- at yde stgtte til medicinsk forskning og udvikling af medicinsk og kirurgisk behandling.

Formélene er sideordnede og uddelingspolitikken bestar i at stgtte nogenlunde
forholdsmaessigt inden for formalene, dog sdledes at ansegningerne indenfor hvert enkelt
omrade ngje vurderes og der tages i vidt omfang hensyn til, hvor fondens stette - navnlig
indenfor medicinsk forskning og udvikling - ger mest samfundsmeessig gavn.

Fondens uddelingspolitik er i gvrigt fastlagt pa baggrund af et skennet gennemsnitligt afkast

af fondens veerdipapirer samt resultat af dattervirksomhed. Niveauet for fondens
gennemsnitlige uddelinger er 7 - 9 mio.kr.
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TOYOTA-FONDEN

Ledelsesberetning

Redegorelse for god fondsledelse

Fonden efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse med undtagelse af nedenstdende:

- Anbefaling 2.3.5 - Medlemskab af bestyrelse/direktion i dattervirksomhed

Fondens ledelse bestar pt. af 3 medlemmer. Fondens veesentligste enkeltinvestering er i
dattervirksomheden a.s. Diskodan. Selskabet er ejer af en udlejningsejendom, der
administrativt varetages af en professionel ejendomsadministrator.

P4 denne baggrund har fondsledelsen vurderet det mest hensigtsmaeessigt, at fondens
bestyrelse ogsa udger ledelsen af dattervirksomheden.

- Anbefaling 2.4.1 - Uatheengighed

Af arsag som anfert ovenstdende finder fondsledelsen det mest hensigtsmeessigt, at der er
sammenfald mellem fondsledelsen og ledelsen i dattervirksomheden a.s. Diskodan. Der
modtages seerskilt vederlag for ledelsesarbejdet i a.s. Diskodan af hvilken &arsag, at
uafheengighedsanbefalingen ikke fglges.

- Anbefaling 2.5.2 - Aldersgreense
Fonden har ikke fastsat en aldersgreense for medlemmerne af bestyrelsen. Bestyrelsen har
valgt ikke at fastseette en aldersgraense for bestyrelsesmedlemmer, da der leegges mere vaegt

pd indsigt i fondens forhold, kompetencer og engagement end alder. Alle
bestyrelsesmedlemmers indsats vurderes lgbende.
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TOYOTA-FONDEN

Ledelsesberetning

Bestyrelsens sammensaetning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
felgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af medlemmer.

Advokat Sussie Hjorhay, fodt 1950 (67 ar).

Har veeret medlem af bestyrelsen siden 07.09.1999.

Har seerlige kompetencer inden for det juridiske omrade.

Er formand for bestyrelsen i Professorinde Sigrid Meller - fedt Asmussen - fond, formand for
bestyrelsen i Arne Sgnderberg Frederiksens Fond, formand for bestyrelsen i Henry Clausen
og mebelarkitekt Aksel Clausens Fond, medlem af bestyrelsen i Cand.phil. Sophus Conradin
Whulff's Legater samt medlem af bestyrelsen i Lektor Kirsten Langkildes Fond.

Ikke uafheengig.

Kurt Aksel Jensen, fodt 1944 (72 &r).

Har veeret medlem af bestyrelsen siden 21.07.1994.

Har seerlige kompetencer inden for det regnskabsmaessige- og det finansielle omrade.
Har ingen andre tillidshverv.

Ikke uafheengig.

Overlege Thorbjorn Gantzel, fodt 1955 (62 &r).

Har veeret medlem af bestyrelsen siden 12.01.2015.

Har salige kompetencer inden for det lsegefaglige omrade.
Har ingen andre tillidshverv.

Ikke uafheengig.

BEIERHOLM
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Note

TOYOTA-FONDEN

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttotab -619.456 -774.327
Personaleomkostninger -976.957 -893.957
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.647.978 3.865.703
Andre finansielle indteegter 13.739.235 10.214.653
Andre finansielle omkostninger -5.083.192 -8.034.374
Finansielle poster i alt 13.304.021 6.045.982
Resultat for skat 11.707.608 4.377.698
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 11.707.608 4.377.698
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 157.366 -617.393
Overfort til uddelingsrammen 7.886.029 6.424.869
Overfort resultat 4.374.413 -1.429.778
Ialt 12.416.808 4.377.698

BeEIlERHOLM
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Note

TOYOTA-FONDEN

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 63.409.773 63.252.407
Andre veerdipapirer og kapitalandele 179.067.378 174.067.650
Finansielle anlaegsaktiver i alt 242.477.151 237.320.057
Anlaegsaktiver i alt 242.477.151 237.320.057
Tilgodehavende fondsskat 613.194 138.738
Periodeafgreensningsposter 1.741.831 1.611.962
Tilgodehavender i alt 2.355.025 1.750.700
Likvide beholdninger 1.560.007 2.943.880
Omsaetningsaktiver i alt 3.915.032 4.694.580
Aktiver i alt 246.392.183 242.014.637

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Fondskapital 175.000.000 175.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.660.381 2.503.015
Overfart resultat 46.715.406 42.340.993
Uddelingsramme 15.000.000 15.000.000
Egenkapital i alt 239.375.787 234.844.008
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 25.375 25.625
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.288.691 1.739.081
Anden geeld 4.702.430 5.405.923
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.016.396 7.170.629
Geeldsforpligtelser i alt 7.016.396 7.170.629
Passiver i alt 246.392.183 242.014.637

4 Neertstdende parter

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfert Uddelings-
Beleb i DKK Fondskapital metode resultat ramme
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 -
31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 175.000.000  3.120.408 43.770.771 15.000.000
Arets uddelinger 0 0 0 -8.804.596
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 0 2.379.727
Forslag til resultatdisponering 0 -617.393  -1.429.778 6.424.869
Saldo pr. 31.12.15 175.000.000  2.503.015 42.340.993 15.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -
31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 175.000.000  2.503.015 42.340.993 15.000.000
Arets uddelinger 0 0 0 -7.345.829
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 0 0 -539.200
Forslag til resultatdisponering 0 157.366 4374413 7.885.029
Saldo pr. 31.12.16 175.000.000  2.660.381 46.715.406 15.000.000

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 974.284 861.110
Pensioner 2.673 31.834
Andre personaleomkostninger 0 1.013
Ialt 976.957 893.957
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 631.662 555.000
Vederlag til bestyrelse 631.662 555.000
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 96.272 15.869
Valutakurstab 51 26.742
@vrige finansielle omkostninger 4.986.869 7.991.763
Ialt 5.083.192 8.034.374

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Noter

3. Verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
tilknyttede virk- pirer og kapital-

Belgb i DKK somheder andele
Kostpris pr. 01.01.16 60.749.392 173.277.703
Tilgang i aret 0 38.209.630
Afgang i aret 0 -33.740.151
Kostpris pr. 31.12.16 60.749.392 177.747.182
Opskrivninger pr. 01.01.16 2.503.015 789.947
Opskrivninger i aret 0 530.249
Arets resultat fra kapitalandele 4.647.978 0
Udbytte relateret til kapitalandele -4.490.612 0
Opskrivninger pr. 31.12.16 2.660.381 1.320.196
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 63.409.773 179.067.378
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

a.s. diskodan, Dynamovej 10, 2860 Sgborg 100%

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Noter
4. Neertstaende parter
2016
Transaktioner Relation t.DKK
Samlet vederlag til bestyrelsen incl. vederlag fra
dattervirksomheden a.s. Diskodan.
Kan pa de enkelte bestyrelsesmedlemmer
specificeres sdledes: 1.055.400
- Sussie Hjorhay Bestyrelsesformand 291.350
Bestyrelsesmedlem/
- Kurt Aksel Jensen administrator 593.600
- Thorbjern Gantzel Christiansen Bestyrelsesmedlem 170.450
31.12.16
Mellemveerender t.DKK
Geeld til tilknyttede virksomheder -2.289

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omseetningsaktiver og

kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder bestar af mellemvaerender, som afregnes lgbende

og i overensstemmelse med fondens normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke

foretaget nedskrivninger herpa.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under anleegsaktiver forrentes med

5% p.a.

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver
og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

BeEIlERHOLM
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TOYOTA-FONDEN

Noter

5. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger,
valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BeEIlERHOLM
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BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Bevilgede uddelinger omfatter uddelinger, der er disponeret, bade hvad angar
formal/modtager som belgb og tidspunkt. Bevilgede uddelinger, som pa balancedagen endnu
ikke er udbetalt, indregnes under anden geeld.

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det
kommende &r, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad
angar belgb, tidspunkt og modtager.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, maéles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

BeEIlERHOLM
22



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Finansielle omkostninger
	Finansielle anlægsaktiver

