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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 for Biofac A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 18. december 2017

Direktion

Peter Rorvig

Bestyrelse

Niels Ulrik Heine Svend Blankholm Peter Rorvig

Helle Rarvig
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Biofac A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Biofac A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter re-
sultatopggerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 18. december 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jacob F Christiansen Henrik Y. Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

pwc 4



Selskabsoplysninger

Selskabet Biofac A/S
Englandsvej 350-356
2770 Kastrup

CVR-nr.: 62 55 05 11
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Tarnby

Bestyrelse Niels Ulrik Heine
Svend Blankholm
Peter Rorvig
Helle Rorvig

Direktion Peter Rorvig

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Advokatkontoret Fabritius Tengnagel & Heine
Store Kongensgade 67C
1264 Kebenhavn K

-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning 54.950 44175 44.369 40.643 38.449
Bruttofortjeneste 19.744 19.645 15.622 16.873 13.660
Resultat af ordinaer primeer drift -3.905 -708 -3.159 945 -478
Resultat far finansielle poster -3.905 36 -3.159 945 -476
Resultat af finansielle poster -987 -1.249 8.851 -1.787 -1.787
Arets resultat -3.816 -934 4.364 -419 -1.647
Balance

Balancesum 148.872 128.122 116.078 100.222 99.272
Egenkapital 4.151 7.967 11.872 9.059 9.728
Investering i materielle anlaegsaktiver 4.875 8.377 21.525 4.859 4.046
Antal medarbejdere 67 62 60 57 53
Nogletal i %

Bruttomargin 35,9% 44.5% 35,2% 41,5% 35,5%
Overskudsgrad -7,1% 0,1% -7,1% 2,3% -1,2%
Afkastningsgrad -2,6% 0,0% -2,7% 0,9% -0,5%
Soliditetsgrad 2,8% 6,2% 10,2% 9,0% 9,8%
Forrentning af egenkapital -63,0% -9,4% 41,7% -4,5% -15,9%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Biofac A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ledelsen har i regnskabséret 2016/17 &ndret anvendt regnskabspraksis for indregning af materielle
anlaegsaktiver fra dagsveerdi til kostpris. Der henvises til afsnittet "Anvendt regnskabspraksis".

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet producerer og szlger medicinske og veterinzre produkter i Danmark og i udlandet.

Udvikling i dret og forventninger til fremtiden

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa DKK 3.815.682, og selskabets balance pr.
30. juni 2017 udviser en egenkapital pd DKK 4.151.130. Det realiserede resultat har ikke levet op til
forventningerne. For det kommende ar forventes et stigende aktivitetsniveau og et oget resultat. Selskabet
er part i en afgiftssag. Der henvises til omtalen i note 11.

Forskning og udvikling

Selskabet foretager lobende udviklingsaktiviteter bade vedrgrende nye produkter og forbedringer af
eksisterende processer og produkter samt tilpasning af disse til nye markeder. Alle udviklings-
omkostninger atholdt i regnskabséret er, i lighed med tidligere ar, driftsfert over resultatopgerelsen.

Eksternt miljo

Biofac A/S har nedsat en miljegruppe, som star for tilretteleeggelse af selskabts miljeforhold samt
implementering af nye miljebesparende tiltag.

Videnressourcer

En af selskabets vigtigste ressoucer er medarbejderne. Den fortsatte udvikling af medarbejdernes
kompetencer samt faglige udfordringer er derfor prioriteret hgjt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. juli -

Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

30. juni
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
54.950.376 44.175.316
0 743.930
-26.894.056 -19.254.248
-8.312.667 -6.020.368
19.743.653 19.644.630
1 -18.951.473 -16.481.414
-4.696.958 -3.127.441
-3.904.778 35.775
2 1.663.453 3.500.516
3 -2.650.577 -4.749.176
-4.891.902 -1.212.885
4 1.076.219 278.515
-3.815.683 -934.370
-3.815.683 -934.370
-3.815.683 -934.370




Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Grunde og bygninger 2.509.194 3.332.268
Produktionsanlaeg og maskiner 30.362.096 9.410.810
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.807.735 5.872.766
Indretning af lejede lokaler 150.455 179.933
Materielle anleegsaktiver under udfarelse 503.987 19.932.672
Materielle anlaegsaktiver 5 36.333.467 38.728.449
Anlagsaktiver 36.333.467 38.728.449
Varebeholdninger 6 9.024.773 12.816.868
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.667.249 13.315.917
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 66.723.793 60.357.252
Andre tilgodehavender 4.843.824 2.281.531
Selskabsskat 14.153 14.153
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 2.336.438 0
Periodeafgreensningsposter 7 667.164 537.076
Tilgodehavender 103.252.621 76.505.929
Likvide beholdninger 261.470 71.196
Omsatningsaktiver 112.538.864 89.393.993
Aktiver 148.872.331 128.122.442
|5

pwc 10



Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
1.000.000 1.000.000
3.151.129 6.966.812
4.151.129 7.966.812
8 2.213.905 962.094
9 1.5568.192 288.192
3.772.097 1.250.286
462.482 547.128
29.732.888 31.287.587
10 30.195.370 31.834.715
10 84.646 80.674
96.338.132 73.705.877
6.514.834 5.122.957
10 1.554.699 1.493.481
8.408 0
6.253.016 6.667.640
110.753.735 87.070.629
140.949.105 118.905.344
148.872.331 128.122.442
11
12
13
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Egenkapitalopgorelse

2016/17
Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Selskabskapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer til selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2015/16

Egenkapital 1. juli
Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. juli

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Reserve for op- Overfgrt

Selskabskapital skrivninger resultat | alt

DKK DKK DKK DKK
1.000.000 6.966.812 7.966.812
0 -3.815.683 -3.815.683
1.000.000 0 3.151.129 4.151.129
1.000.000 3.532.287 7.340.141 11.872.428
0 -3.532.287 561.041 -2.971.246
1.000.000 0 7.901.182 8.901.182
0 0 -934.370 -934.370
1.000.000 0 6.966.812 7.966.812
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Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lanninger 35.857.795 33.501.471
Pensioner 1.134.854 1.079.357
Andre omkostninger til social sikring 271.058 437.167
Viderefakturering af feellesomkostninger -18.312.234 -18.536.581
18.951.473 16.481.414
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 67 62

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.567.410 1.000.412
Andre finansielle indteegter 95.758 52.434
Valutakursgevinster 285 2.447.670

1.663.453 3.500.516

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 1.284.060 1.342.524
Andre finansielle omkostninger 1.267.042 1.054.203
Valutakurstab 99.475 2.352.449

2.650.577 4.749.176

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -2.328.030 845.152
Arets udskudte skat 1.251.811 -1.123.667
-1.076.219 -278.515
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Feaerdigvarer og handelsvarer

Periodeafgransningsposter

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel Indretning af le- leegsaktiver un-
ninger ner og inventar jede lokaler der udfgrelse
DKK DKK DKK DKK DKK
12.103.587 47.369.130 13.795.045 589.567 19.932.670
0 24.143.744 159.901 0 1.783.005
0 0 -5.830.000 0 -21.211.688
12.103.587 71.512.874 8.124.946 589.567 503.987
8.771.262 37.984.088 7.922.279 409.634 0
823.131 3.166.690 845.932 29.478
0 0 -3.451.000 0 0
9.594.393 41.150.778 5.317.211 439.112 0
2.509.194 30.362.096 2.807.735 150.455 503.987
20-50 ar 5-10 ar 4-10 ar 10 ar 0ar
2016/17 2015/16
DKK DKK
1.441.357 2.984.971
3.834.076 4.983.776
3.749.340 4.848.121
9.024.773 12.816.868

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspreemier,

abonnementer og renter.
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Noter til arsregnskabet
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2016/17 2015/16
DKK DKK
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juli 962.094 2.923.805
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen 1.251.811 -1.961.711
Hensaettelse til udskudt skat 30. juni 2.213.905 962.094

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensaettelser vedrarer henseettelser til forhgjede afgifter i forbindelse med produktion, samt hensaettelse

til miljgoprensning af grund.

Henseettelse til afgifter 1.558.192 288.192
1.558.192 288.192

Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
Inden for 1 ar 130.000 130.000
Mellem 1 og 5 ar 28.192 158.192
158.192 288.192
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Noter til arsregnskabet

10 Langfristede galdsforpligtelser

pwe

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Geeld til tilknyttede virksomheder

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2016/17 2015/16
DKK DKK

462.482 547.128
462.482 547.128
84.646 80.674
547.128 627.802
22.856.440 24.679.893
6.876.448 6.607.694
20.732.888 31.287.587
1.554.699 1.493.481
31.287.587 32.781.068

16



Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Der er tinglyst realkreditpantebrev (TDKK 1.400) med sikkerhed i grunde og
bygninger med bogfart veerdi: 2.509.194 3.332.268

pwc

Der er afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende DaniPharm A/S, Pharmadan A/S og A/S Orthana Kemisk Fabrik's
engagement med kreditinstitutter.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 39.296 155.580
Mellem 1 og 5 ar 0 39.296
39.296 194.876

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for P. Rgrvig Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Der verserer pa balancedagen en sag mod selskaberne i koncernen om tilbagebetaling af for meget refunderet
energiafgifter. SKAT har fremsat et samlet krav om tilbagebetaling pa i alt TDKK 9.963. Forholdet bestrides af

selskabet. Der er indregnet TDKK 1.400 i hensaettelse til imgdegaelse af kravet.

Ledelsen har samlet er indregnet en hensaettelse hertil i koncernen pa TDKK 2.800, heraf er TDKK 1.400
indregnet i dette ars regnskab.
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Noter til arsregnskabet

12 Nezertstaende parter
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Transaktioner
Der har ikke i arets lgb, bortset fra koncernintern omkostningsallokering, almindeligt salg og varekgb og normalt

ledelsesvederlag, vaeret gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige
aktionzerer, tilknyttede virksomheder eller andre naertstaende parter.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

P. Rarvig Holding A/S Rudersdal
Koncernrapporten for P. Rervig Holding A/S kan rekvireres péa felgende adresse:
P. Rervig Holding A/S

Dronninggards Allé 120
2840 Holte
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Biofac A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Andring af regnskabspraksis

Virksomheden har &ndret anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af ejendomme.
Ejendommene er hidtil blevet malt til dagsveerdi, men males fremadrettet til kostpris, da det har vist sig
vanskeligt at opgere dagsveerdien af selskabets specialiserede produktionsejendomme palideligt. Som falge
af &ndret regnskabspraksis der er foretaget tilretning af ssmmenligningstallene.

Andringen har medfert en forbedring af arets resultat efter skat med TDKK 37 (2015/16: TDKK 0). Det
har herudover pavirket virksomhedens anlegsaktiver med TDKK 46 (2015/16: TDKK -2.975).
Egenkapitalen er pavirket med TDKK 37 (2015/16: TDKK -2.218).

Virksomhedens pengestremme er ikke pavirket af aendringen.
Den anvendte regnskabspraksis er derudover uandret i forhold til sidste ar.

Pengestromsopgorelse

I henhold til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for
virksomheden, i det denne er indeholdt i pengestramsopgerelsen i koncernregnskabet for P. Rgrvig
Holding A/S.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.
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13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder reparation og vedligeholdelsesomkostninger, smaanskaffelser,
rejseomkostninger, forsikringer samt diverse fabriksomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder i Biofac-koncernen. Skatteeffekten af
sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemeessige underskud). P. Rervig
Holding A/S fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af de sambeskattede selskabers
skattepligtige indkomst hensattes og afregnes af P. Rorvig Holding A/S.
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13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 20-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  4-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10-20 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,

hjelpematerialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Der indregnes ikke
renter i kostprisen.
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13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende ikke-skat-
temaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsover-
tagelser - er opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller
den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

_
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13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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