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Avlsforeningen Dansk Holstein

Ledelsespategning

Bestyrelsen og den daglige ledelse har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 30. sep-
tember 2019 for Avisforeningen Dansk Holstein.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og mo-
derforeningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 og resultatet af koncernens og

moderforeningens aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 30. septem-

ber 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til Avisforums godkendelse.

Arhus N, 4. februar 2020
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Avisforeningen Dansk Holstein

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til Avisforum i Avisforeningen Dansk Holstein

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Avisforeningen Dansk Holstein for regnskabsaret 1. ja-
nuar 2019 - 30. september 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som foreningen, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og for-
eningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af koncernens og for-

eningens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar 2019 - 30. september 2019 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af foreningen i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for npdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsreghskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
foreningens evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller foreningen, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaaldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Dansk =2 GG
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-

ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og foreningens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og forenin-
gens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og foreningen ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, f@re tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-
ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsiovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, 4. februar 2020

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530
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Avisforeningen Dansk Holstein

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

Foreningens vaesentligste aktiviteter
Avlsforeningen Dansk Holstein er en selvstandig interesseorganisation, der varetager medlemmernes interes-
ser. Dansk Holsteins vigtigste opgave er at fastsaette det fremtidige avismal. Foreningen ivaerksaetter derudover

en reekke opgaver med det formal at fremme interessen og forstaelsen for kveegavl hos foreningen medlemmer.
Salg af kvaeg foretages hovedsageligt via datterselskabet.

Andring af regnskabsperiode.

Som en konsekvens af den generelle positive udvikling de seneste par ar i omsaetningen for foreningens datter-
selskab Bovi-Denmark, skat Avisforeningen Dansk Holstein i arsrapporten udarbejde et koncernregnskab. For-
eningens regnskabsar for 2019 er saledes tilpasset sa det fglger regnskabsaret for Bovi-Denmark, hvilket betyder

det aktuelle regnskab daekker blot de tre f@rste kvartaler i 2019. Fremover vil regnskabet fglge perioden 1.okto-
ber til 30. september.

Usikkerheder om indregning og maling

Der er ikke nogen vaesentlige usikkerheder vedrgrende indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gdkonomiske forhold
Koncernen og foreningen har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenhe-

der i regnskabsdret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat for savel koncernen som moderforeningen anses for tilfredsstillende og modsvarer
ledelsens forventninger.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af koncernens
og moderforeningens forhold vasentligt.

Forventet udvikling

Der forventes en fortsat positiv udvikling i det kommende ar, og et deraf positivt resultat pd niveau med de
senere ar.

Risikoprofil og risikostyring
Det vurderes ikke at koncernen og moderforeningen har sarlige risici udover dem, der er geeldende for andre
aktgrer i branchen.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernens og moderforeningens vaesentligste pavirkning af miljget sker gennem produktion af husdyrggdning
samt transport af dyr ved keb/salg.

£ Dansk > GGi
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

Husdyrgedningen er hidtil blevet afsat til lokale landmand og biogasanlzeg. Fra 2020 forventes det, at hele pro-
duktionen kan afseettes til et lokalt biogasanlag, hvilket vil reducere koncernens samlede miljgbelastning.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen og moderforeningen arbejder Igbende pa at udvikle nye markeder. Moderforeningen stgtter forsk-
ning i avlsarbejdet med Dansk Holstein-racen. Stgtten til forskning sker bade direkte fra moderforeningen, lige-
som moderforeningens tilknytning til fonde medvirker at fa stgttemidler til avlsarbejdet.

~ Dansk > GG
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

2019 2018
TDKK TDKK
Bruttofortjeneste 11.030 12.106
Resultat af primaer drift 4.136 4.459
Resultat af finansielle poster 318 -22
Arets resultat 3.407 3.075
Balance
Anlaxegsaktiver 9.442 10.258
Aktiver i alt - balancesum 70.141 63.656
Egenkapital 35.157 31.750
Investering i materielle anlaegsaktiver 22 5.082
Afkastningsgrad 5,9% 7,0%
Resultat far finansielle poster i procent af samlede
aktiver
Likviditetsgrad 175,2% 169,1%
Omsaetningsaktiver i procent of kortfristede gaelds-
forpligtelser
Soliditetsgrad 50,1% 49,9%
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalforrentning 10,2% 10,2%
Ordinaert resultat efter skat i procent af gennem-
snitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal ansatte 8 8
Nggletal fglger i al vaesentlighed Finans-
foreningens anbefalinger.
Pligt til udarbejdelse af koncernregn-
skab er pabegyndt ved regnskabsaret
2019. Derfor er der kun nggletal oplyst
for 2019 og 2018.
Dansk IO GG
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Avlisforeningen Dansk Holstein

11

Koncern Moderforening
Note Resultatopggrelse 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 30. september
Bruttofortjeneste 11.029.503 12.106 773.144 1.683
1  Personaleomkostninger -6.365.913 -6.193 -1.240.529 -2.029
Af- og nedskrivninger -527.850 -1.455 0 0
Resultat af primaer drift 4.135.740 4.459 -467.385 -346
Andre finansielle indteegter 385.697 251 350.144 204
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -100 0 -100
Andre finansielle omkostninger -67.613 -273 -3.064 -226
Resultat fgr skat 4.453.824 4.337 -120.305 -467
2 Skat af arets resultat -1.047.089 -1.261 0 0
3  Resultat 3.406.735 3.075 -120.305 -467
< Dansk <D GGi
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Koncern Moderforening
Note Balance 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september
Grunde og bygninger 4.091.443 4.400 0 0
Andre anlzeg, driftsmateriel og
inventar 563.641 761 0 0
Materielle anlzegsaktiver 4.655.084 5.161 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 2.100.000 2.100
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 4.700.243 5.010 4.700.243 5.010
Andre tilgodehavender 86.620 87 11.620 12
Finansielle anlaegsaktiver 4.786.863 5.097 6.811.863 7.122
Anlaegsaktiver i alt 9.441.947 10.258 6.811.863 7.122
Fremstillede varer og handelsvarer 7.310.941 12.383 0 0
Varebeholdning 7.310.941 12.383 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 9.202.034 13.315 2.652.017 2.279
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 60.000 0
Andre tilgodehavender 6.276.576 5.484 291.180 113
Tilgodehavende skat 597.438 20 29.297 20
Periodeafgraensningsposter 44.577 9 34.973 0
Tilgodehavender 16.120.625 18.828 3.067.467 2.412
Likvide beholdninger 37.267.879 22.187 1.075.268 244
Omsatningsaktiver i alt 60.699.445 53.397 4.142.736 2,656
Aktiver i alt 70.141.392 63.656 10.954.599 9.778
2 Dansk > GG
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Avisforeningen Dansk Holstein

Koncern Moderforening
Balance 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 30. september

Overfgrt af arets resultat 35.156.799 31.750 9.081.932 9.202

Egenkapital 35.156.799 31.750 9.081.932 9.202
7  Hensattelser udskudt skat 11.381 26 0 0
8 Andre hensatte forpligtigelser 300.000 300 0 0

Hensattelser 311.381 326 0 0

Anden geeld 32.076 0 13.065 0
9 Langfristede gaeldsforpligtigelser 32.076 0 13.065 0

Kreditinstitutter 65.950 0 65.950

Modtagne forudbetalinger 2.092.251 1.779 0

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser 28.918.093 26.906 1.186.258 238

Selskabsskat 843.918 1.037 0 0

Anden gald 2.720.925 1.858 607.395 338

Kortfristede geeldsforpligtigelser 34.641.136 31.579 1.859.602 576

Gald og hensatte forpligtigelser i alt 34.984.593 31.905 1.872.667 576

Passiver i alt 70.141.392 63.656 10.954.599 9.778

10 Hovedaktivitet

11 Eventualforpligtelser

12 Kontraktlige forpligtelser

13 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

14 Neertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

2 Dsns_k_ GG
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Avisforeningen Dansk Holstein

Koncern Moderforening
Egenkapitalopggrelse 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Saldo primo 31.750.064 28.675 9.202.237 9.669
Arets overfgrte resultat 3.406.735 3.075 -120.305 -467
Overfgrt resultat i alt 35.156.799 31.750 9.081.932 9.202
Egenkapital 1 alt 35.156.799 31.750 9.081.932 9.202

2 Dansk GG
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Koncern

Pengestréemsopggrelse 2019 2018

1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 3.407 3.075
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 528 1.295
Finansielle indtaegter -386 -32
Finansielle omkostninger 68 54
Skat af arets resultat 1.047 1.261
Andre reguleringer 0 350
Reguleringer i alt 1.257 2.928
Forskydning i varebeholdninger 5.072 -9.045
Forskydning i tilgodehavender 359 -9.771
Forskydning i leverandgrer og anden
geeld 6.180 23.569
Z&ndring i driftskapital 11.611 4.752
Renteindbetalinger og lignende 153 245
Renteudbetalinger og lignende -68 -54
Rentebetalinger i alt 85 191
Betalt selskabsskat -1.832 -1.009
Pengestromme fra driftsaktivitet 14.528 9.937
Kgb af materielle anlaegsaktiver -22 -2.239
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 160
Keb af finansielle anlaegsaktiver -4.675 0
Salg af finansielle anlagsaktiver 5.218 0
Pengestramme fra investeringsaktivitet 521 -2.079
Optagelse af langfristede
geeldsforpligtelser 32 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 32 0
Zndring i likvide midler 15.081 7.858
Likvide midler primo 22.187 14.329
Likvide midler ultimo 37.268 22.187
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Avisforeningen Dansk Holstein

Koncern Moderforening
Noter 2019 2018 2019 2018
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger og vederlag 5.832.444 5.397 1.037.691 1.531
Pensioner 318.104 377 117.789 177
Andre omkostninger til social sikring 57.676 59 9.905 18
@vrige personaleomkostninger 157.689 359 75.144 303
6.365.913 6.193 1.240.529 2.029
Gennemsnitligt antal beskeeftigede
. 8 8 2 3
medarbejdere
Vederlag til ledelsen 720.152 984.517 667.152 924.517
2 Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 1.061.918 1.218 0 0
Arets aendring i udskudt skat -14.829 43 0 0
1.047.089 1.261 0 0
3  Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 3.406.735 3.075 -120.305 -467
3.406.735 3.075 -120.305 -467
< Dansk <D GG
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Noter
4  Materielle anlagsaktiver Grunde og Andre anlaeg,
Koncern bygninger driftsmateriel og
inventar
DKK DKK
Kostpris primo 9.396.028 1.562.408
Arets tilgang 0 21.500
Arets afgang 0 -38.500
Kostpris ultimo 9.396.028 1.545.408
Afskrivninger primo 4.996.028 800.974
Arets afskrivninger 308.557 219.293
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets 0 -38.500
afgang
Afskrivninger ultimo 5.304.585 981.767
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.091.443 563.641
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 2.100.000 2.100
Kostpris ultimo 2.100.000 2.100
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.100.000 2.100
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Bovi-Denmark A/S Vejen 100,00% 3.527.040 28.174.867
6 Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfelgende ar.
7  Udskudt skat
Saldo primo 26.210 -17 0 0]
Arets regulering, resultatopggrelse -14.829 43 0 0
11.381 26 0 0
Udskudt skat vedrgrer forskelle i regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier.
8 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser bestar af hensaettelser til erstatninger.
9 Langfristede g=ldsforpligtigelser
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 dr:
0 0 0 0
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Noter

10

11

12

13

Hovedaktivitet

Moderforening:

Avisforeningen Dansk Holstein er en selvstaendig interesseorganisation, der varetager medlemmernes interesser.
Dansk Holsteins vigtigste opgave er at fastsaette det fremtidige avismal. Foreningen ivaerkseetter derudover en
reekke opgaver med formal at fremme interessen og forstéelsen for kvaegavl hos foreningens medlemmer.

Koncern:

Avlisforeningen Dansk Holstein er en selvsteendig interesseorganisation, der varetager medlemmernes interesser.
Dansk Holsteins vigtigste opgave er at fastseette det fremtidige avismal. Foreningen iveaerksatter derudover en
reekke opgaver med formal at fremme interessen og forstielsen for kvaegavl hos foreningens medlemmer.

Datterselskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r vaeret at drive engroshandel med levende dyr.

Eventualforpligtelser

Moderforening:
Der er stillet garanti for foreningen "Landskuet” p& TDKK 400.

Koncern:

Der er stillet garanti for foreningen "Landskuet" pa TDKK 400.

Datterselskabet er af en tyrkisk samarbejdspartner blevet staevnet med krav om erstatning pa TEUR 128, hvilket
datterselskabet dog har afvist via tyrkisk advokatforbindelse. Det er bade datterselsbets ledelses og den tyrkiske
advokatforbindelses vurdering, at sagen vil blive afvist i retten.

Kontraktlige forpligtelser

Moderforening:
Ingen.

Koncern:

Datterselskabet har indgdet uopsigelig huslejeaftale indtil 31. december 2025. Den samlede huslejeforpligtelse pr.
30. september 2019 udggr TDKK 1.875 ved en &rlig husleje pa TDKK 300.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Moderforening:
Ingen.

Koncern:

Til sikkerhed for datterselskabets mellemveerende med pengeinstitutter er der tinglyst ejerpantebreve i grunde og
bygninger med nominel TDKK 2.000 samt indestdender i pengeinstitutter med TDKK 661.

De sikkerhedsstillede aktiver er i arsrapporten indregnet med TDKK 4.753.
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Avisforeningen Dansk Holstein

Noter

14 Nzertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse
Moderforeningen er medlemsejet af de regionale Dansk Holstein foreninger.

Naertstaende
Moderforeningens og datterselskabets direktion og ledelse.
Moderforeningens medlemmer.

Transaktioner

Moderforeningen og datterselskabet har haft samhandel med bestyrelsesmedlemmer samt moderforeningens
medlemmer.

Samhandlen er foregaet pa almindelige markedsmaessige vilkar.
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Avisforeningen Dansk Holstein

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Koncernregnskabet omfatter perioden 1. januar — 30. september 2019 for moderforeningen (sammenligningstal
1. januar — 31. december 2018) samt perioden 1. oktober 2018 — 30. september 2019 for dattervirksomheden
(sammenligningstal 1. oktober 2017 — 30. september 2018).

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen og
moderforeningen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga koncer-
nen og moderforeningen, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-

pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Avisforeningen Dansk Holstein

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderforeningen Avisforeningen Dansk Holstein og dattervirksomheder, hvori

Avisforeningen Dansk Holstein direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-

terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-
lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige kapitalandel til kostpris.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste

Nettoomsztningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens og moderfor-
eningens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til koncernens og mo-
derforeningen personale samt folkevalgte ledelse.
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrgrende vardipapirer samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen for moderforeningen med det modtagne
udbytte fra disse.

Skat af arets resultat — herunder udskudt skat

| skat af drets resultat er indregnet regulering af udskudt skat samt skat af koncernens og moderforeningens
skattepligtige indkomst for aret.

Koncernens og moderforenings skattepligtige indkomst er fremkommet ved at korrigere det regnskabsmaessige

resultat for ikke indkomstskattepligtige og ikke fradragsberettigede poster. Skat er beregnet heraf med en an-
vendt skatteprocent pa 22.

Moderforeningen beskattes efter fondsbeskatningslovens §1, stk. 1, nr.2.

Moderforeningen og dattervirksomheden er ikke omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde samt materielle anlsegsaktiver under udfgrsel.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fplger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 10-25 ar 0%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgprelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Avisforeningen Dansk Holstein

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris i moderforeningen. Hvis genindvindingsvaerdien
er lavere nedskrives til denne.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen.
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien

reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Avlsforeningen Dansk Holstein

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfprselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til hettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopgdrelsen
Pengestrpmsopg@relsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrpmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-
dring i driftskapitalen.

Pengestramme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlsegsaktiver, samt udbytter,
Pengestromme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til kreditinstitutter.
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