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Ledelsespategning
Bericht der Unternehmensleitung

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2015 for SB Pork A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegorelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Brorup, den 15. marts 2016
Brorup, 15. Mdrz 2016

Direktion
Vorstand
Torben Ingemann Sgnnichsen

Bestyrelse
Aufsichtsrat

Frank Duffe

formand
Vorsitzender

Kim Mogller Laursen

pwe

Carl Ernst Biirger

Der Aufsichtsrat und der Vorstand haben heute
der Geschiftsbericht der SB Pork A/S fiir das Ge-
schiftsjahr 1. Januar - 31. Dezember 2015
erortert und genehmigt.

Der Geschiftsbericht ist in Ubereinstimmung mit
dem dénischen Gesetz tiber Jahresabschliisse er-
stattet worden.

Der Jahresabschluss vermittelt unseres Erach-
tens ein den tatsichlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2015 sowie der Zahlungsstrome der Gesellschaft
fiir das Jahr 2015,

Unserer Meinung nach enthilt der Lagebericht
eine zutreffende Darstellung der im Bericht er-

wahnten Verhaltnisse.

Der Geschiftsbericht wird zur Genehmigung der
Hauptversammlung empfohlen.

Thomas Hilligsee



Den uathangige revisors erklaeringer
Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Til kapitalejeren i SB Pork A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SB Pork A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-

regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlagger og udferer
revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshand-

pwe

An den Aktionir der SB Pork A/S

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den Jahresabschluss der SB Pork A/S
fiir das Geschiftsjahr 1. Januar - 31. Dezember
2015 gepriift - bestehend aus Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung,
Anhang zum Geschiftsbericht und Zusammen-
fassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsitze. Der Jahresabschluss wird
nach dem dénischen Gesetz liber Jahresabschliis-
se erstellt.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fiir den Jahresabschluss
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die Erstellung

eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein
den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild in Ubereinstimmung mit dem déinischen
Gesetz liber Jahresabschliisse vermittelt. Die
gesetzlichen Vertreter sind weiterhin fiir ein
internes Kontrollsystem verantwortlich, das die
gesetzlichen Vertreter fiir die Erstellung eines
Jahresabschlusses, frei von wesentlichen Fehl-
aussagen, sei es auf Grund von Verst68en oder
Fehlern, notwendig finden.

Verantwortung des Abschlusspriifers
Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe

eines Priifungsurteils zu dem Jahresabschluss auf
der Grundlage unserer Abschlusspriifung. Wir
haben die Priifung in Ubereinstimmung mit
internationalen Standards iiber Priifung und wei-
teren Anspriichen laut den dénischen Priifungs-
vorschriften durchgefiihrt. Danach sind wir ver-
pflichtet Ethikgrundsitze zu befolgen und die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, um mit
hinreichender Sicherheit beurteilen zu kénnen,
ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
Fehlaussagen ist.

Eine Priifung umfasst Priifungshandlungen zur



Den uafhaengige revisors erklaeringer
Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

linger for at opné revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshand-
linger athanger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

pwe

Erlangung von Priifungsnachweisen der im
Jahresabschluss angefiihrten Wertansitze und
Angaben. Die gewahlten Priifungshandlungen
sind von der fachlichen Beurteilung des Ab-
schlusspriifers abhingig, darunter seine Beur-
teilung des Risikos wesentlicher Fehlaussagen im
Jahresabschluss, sei es auf Grund von Verst68en
oder Fehlern. Bei der Risikobeurteilung erwagt
der Abschlusspriifer, welche interne Kontrollsy-
steme zur Erstellung eines den tatsichlichen Ver-
héltnissen entsprechenden Jahresabschlusses,
erforderlich sind. Der Zweck ist die Festlegung
unter den Umstidnden angemessener Priifungs-
handlungen, aber nicht die Abgabe eines Prii-
fungsurteils iiber die Effektivitit der internen
Kontrollsysteme der Gesellschaft. Eine Priifung
umfasst weiterhin eine Beurteilung der Angemes-
senheit der Wahl der gesetzlichen Vertreter von
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsitzen und der Plausibilitit der vom gesetz-
lichen Vertreter vorgenommenen bilanziellen
Schitzungen sowie der Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses.

Nach unserer Auffassung ist der Priifungsnach-
weis ausreichend und als Grundlage unseres Prii-
fungsurteils geeignet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen ge-
fiihrt.



Den uafhaengige revisors erklaeringer
Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemleest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemforte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet.

Trekantomradet, den 15. marts 2016
Trekantomraadet, 15. Mdrz 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Jan Bunk Harbo Larsen

statsautoriseret revisor
Staatlich autorisierter Revisor
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Priifungsurteil
Unseres Erachtens vermittelt der Jahresab-

schluss in Ubereinstimmung mit dem dénischen
Gesetz tiber Jahresabschliisse ein den tatsdch-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2015 sowie der Zah-
lungsstrome der Gesellschaft fiir das
Geschiftsjahr 1. Januar - 31. Dezember 2015.

Aussagen zum Lagebericht

Wir haben in Ubereinstimmung mit dem d#ni-
schen Gesetz liber Jahresabschliisse den Lagebe-
richt durchgelesen. Wir haben keine weiteren
Handlungen iiber die ausgefiihrte Priifung des
Jahresabschlusses hinaus vorgenommen. Vor
diesem Hintergrund sind wir der Meinung, dass
die Angaben im Lagebericht in Ubereinstimmung
mit dem Jahresabschluss sind.



Selskabsoplysninger

Informationen iiber die Gesellschaft

Selskabet
Die Gesellschaft

Bestyrelse
Aufsichtsrat

Direktion
Vorstand

Revision
Abschlusspriifer

Advokat

Rechtsanwalt

Pengeinstitut
Bank

Koncernregnskab
Konzernabschluss

pwc

SB Pork A/S
Markedsvej 9
DK-6650 Brerup

CVR-nr.: 62 0115 13

CVR-Nr.: 62011513

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Geschdftszeitraum: 1. Januar - 31. Dezember

Hjemstedskommune: Vejen
Sitz: Vejen

Frank Duffe, formand
Carl Ernst Biirger
Thomas Hilligsge
Kim Mgller Laursen

Torben Ingemann Sgnnichsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32

DK-7100 Vejle

Dahl Advokatfirma
Kongensgade 70
6700 Esbjerg

Sydbank A/S
Storegade 5-7
6100 Haderslev

Bayerische Landesbank
Brienner Strasse 18 D-80333 Miinchen

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Tonnies

Holding GmbH & Co. KG.

Die Gesellschaft ist in der Koncerngeschdftsbericht der Tonnies Holding GmbH & Co.

KG einbezogen.



Hoved- og noggletal

Kennzahlen in Uberblick

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:
Die Entwicklung der Gesellschaft in den letzten 5 Jahren ldsst sich durch die folgenden Kennzahlen illustrieren:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Grundzahlen

Resultat
Ergebnis

Nettoomsaetning 1.984.547 2.037.010 1.939.574 1.550.325 1.310.787
Nettoumsatzerlése

Bruttoresultat 247.203 221.926 171.101 139.909 104.184
Bruttoergebnis

Resultat far finansielle poster 34.379 22.345 -18.560 -12.001 -44.037
Ergebnis vor Finanzposten

Resultat af finansielle poster -14.079 -18.860 -11.392 -20.703 -24.305
Finanzergebnis

Arets resultat 27.841 8.291 -23.687 -30.314 -77.451
Jahresergebnis

Balance
Bilanz

Balancesum 508.117 465.921 489.038 470.104 455.746
Bilanzsumme

Egenkapital 87.016 60.347 15.680 -95.813 -68.988
Eigenkapital

Pengestremme
Zahlungsstréme

Pengestrgmme fra:
Zahlungsstréme aus:

- driftsaktivitet 33.047 44.843 26.242 -31.150 -32.132
- Geschéftstétigkeit

- investeringsaktivitet -40.644 -24.572 -14.122 -9.446 -15.405
- Investitionstétigkeit
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -42.124 -25.434 -14.122 -9.446 -16.083
davon Investition in Sachanlagen

- finansieringsaktivitet 8.415 -42.154 30.055 14.271 76.484
- Finanzierungstatigkeit

Arets forskydning i likvider 818 -21.883 42175 -26.325 28.947
Verénderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Antal medarbejdere 368 347 345 276 270
Zahl der Mitarbeiter

pwc 6



Hoved- og noggletal

Kennzahlen in Uberblick

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Nagletal i %
Verhiltniszahlen, %
Bruttomargin 12,5% 10,9% 8,8% 9,0% 7,9%
Bruttogewinnspanne
Overskudsgrad 1,7% 1,1% -1,0% -0,8% -3,4%
Umsatzrentabilitat
Afkastningsgrad 6,8% 4,8% -3,8% -2,6% -9,7%
Gesamtkapitalverzinsung
Soliditetsgrad 17,1% 13,0% 3,2% -20,4% -15,1%
Eigenkapitalquote
Forrentning af egenkapital 37,8% 9,8% - % -36,7% 194,8%

Eigenkapitalverzinsung

Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Wir verweisen auf die Definitionen unter Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen.

pwc



Ledelsesberetning
Lagebericht

Arsrapporten for SB Pork A/S for 2015 er udarbejdet
i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis
som sidste ar.

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet
i drift af svineslagteri.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et over-
skud pa TDKK 27.841, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital pA TDKK
87.016.

pwe

Der Geschiftsbericht der Gesellschaft SB Pork A/S
fiir das Jahr 2015 has ist nach den Vorschriften des
dénischen Gesetzes liber Jahresabschliisse fiir
groBe Unternehmen der Berichterstattungsklasse C
aufgestellt.

Jahresabschluss ist nach dem selben Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wie letztes Jahr
abgelegt.

Haupttitigkeit

Die Hauptaktivitit ist wie voriges Jahr der Betrieb
einer Schweineschlachterei.

Entwicklung im Jahr

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft
fiir das Jahr 2015 weist einen Gewinn von TDKK
27.841 aus, und die Bilanz der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2015 weist ein Eigenkapital von TDKK
87.016 aus.



Ledelsesberetning
Lagebericht

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars
forventede udvikling

Omseatningen i 2015 udgjorde TDKK 1.984.547 mod
TDKK 2.037.010 i 2014, svarende til et fald pa 2,6%,
hvilket dog skal ses i lyset af, at noteringen for
slagtesvin 13 ca. 11% lavere end i 2014.

Vilkérene for at drive svineproduktion er fortsat
yderst vanskelige og har budt pa vasentlige
udfordringer for producenterne. Den samlede
produktion af slagtesvin i Danmark udger 18,4 mio.
og ligger pa stort set samme niveau som sidste ar. I
det kommende &r forventes dog en tilbagegang i
antal slagtninger i Danmark pé ca. 2,4%.

Pa trods af denne udvikling er det lykkedes SB Pork
A/S at fastholde og udvide ravaregrundlaget séledes,
at antal slagtede grise og sger i 2015 udgjorde 1,8
mio. et aktivitetsniveau der var 9% hgjere end i 2014.

Adgangen til ravarer og muligheden for at honorere
markedets ravarepriser har varet og forventes fortsat
at vaere en vigtig parameter i et marked, hvor
konkurrencen ogsé i r er steget. SB Pork A/S har
gennem fortsat tilpasning og maksimal udnyttelse af
produktionskapaciteten fuld fokus pa disse
udfordringer.

Arets resultat efter skat pA TDKK 27.841 er grundlagt
af flere ars massive investeringer, en fortsat positiv
udvikling som folge af dels en bedre markedsmaessig
placering og dels som falge af en fortsat udvidelse og
optimering af produktionen. Arets resultat betragtes
som tilfredsstillende og i overensstemmelse med

.

pwe

Das vergangene Jahr und FolgemaBnahmen
fiir die erwartete Entwicklung im letzten
Jahr

Der Umsatz von 2015 machte TDKK 1.984.547
gegen TDKK 2.037.010 in 2014 aus, entspricht
einen Riickgang von 2,6 %, welches jedoch in
Betracht gesehen werden muss, dass die Notierung
fiir Schlachtschweine ungefahr 11% niedriger als in
2014 lag.

Die Bedingungen fiir eine Schweineproduktion sind
weiterhin schwierig und haben wesentliche
Herausforderungen fiir die Produzenten
hergegeben. Die gesamte Produktion von
Schlachtschweinen in Danemark macht 18,4 Mio.
aus und liegt im GroBen und Ganzen auf dem
selben Niveau wie letztes Jahr. Im nachsten Jahr
wird jedoch ein Riickgang in der Anzahl von
Schlachtungen in Ddnemark von ungefahr 2,4%
erwartet.

Trotz dieser Entwicklung ist es SB Pork A/S
gelungen die Rohwarengrundlage festzuhalten und
auszuweiten, so dass die Anzahl von geschlachteten
Schweine und Sauen 2015 1,8 Mio. ausmachte, ein
Aktivitatsniveau welches 9 % hoher ist als 2014.

Der Zugang an die Rohwaren und die Mdoglichkeit
die Rohwarenpreise des Marktes zu honorieren war
und wird weiterhin ein wichtiger Parameter sein in
einem Markt, wo die Konkurrenz auch diese Jahr
gestiegen ist. SB Pork A/S hat durch weitere
Anpassungen und maximaler Ausnutzung von
Produktionskapazitit vollen Focus auf diese
Herausforderungen.

Das Jahresresultat nach Steuern von TDKK 27.841
ist das Resultat von jahrelangen massiven
Investitionen, einer weiteren positiven Entwicklung
als Folge von zum Teil verbesserter Marktmassiger
Platzierung und Teils als Folge von weiterer
Ausweiterung und Optimierung der Produktion.



Ledelsesberetning
Lagebericht

forventningerne.

Kapitalberedskabet

Selskabets egenkapital udger T.DKK 87.016 og
kapitalberedskabet er som fglge af det positive
resultat yderligere styrket i regnskabséret.

Der foreligger fortsat stotteerklaering fra
moderselskabet, der ubetinget vil statte op om
selskabet ogsa i regnskabsaret 2016.

Risikostyring

Som global fedevarevirksomhed er SB Pork A/S
eksponeret for en raekke brancherelaterede risici,
som bl.a. knytter sig til fadevaresikkerhed, offentlig
regulering samt finansielle risici.

Fodevaresikkerhed

SB Pork A/S er atheengig af kundernes tillid til
selskabets produkter og fadevaresikkerhed har derfor
hgjeste prioritet.

Fodevaresikkerhed gelder bade SB Pork A/S
héndtering af ravaren i forbindelse med
produktionen, men ogsé kvaliteten af den ravare der
modtages pa slagteriet. Overordnet er det et omrade,
der er reguleret via lovgivning bade i DK og i
udlandet. SB Pork A/S lever fuldt ud op til disse krav.

Udover SB Pork A/S’ egen kontrol af
fodevaresikkerhed og hygiejne optimeres
fodevaresikkerheden lgbende via myndighedernes
inspektioner, eksterne audits og processer til kontrol
af leverancer af ravarer. Samlet bidrager disse tiltag

.

pwe

Das Jahresergebnis wird als zufriedenstellend und
in Ubereinstimmung mit den Erwartungen
betrachtet

Kapitalbereitschaft

Das Eigenkapital der Gesellschaft macht TDKK
87.016 aus und als Folge des positiven Resultates
ist die Kapitalbereitschaft weiter im Rechnungsjahr
gestarkt.Es liegt weiterhin eine unterstiitzende
Erklarung der Muttergesellschaft vor, welche
unbefangen um die Gesellschaft auch im
Rechnungsjahr 2016 stiitzen wird.

Risikosteuerung

Als globales Lebensmittelunternehmen ist SB Pork
A/S eine Reihe von industrielverbundene Risiken
ausgesetzt, welche unter anderem an die
Lebensmittelsicherheit, 6ffentliche Regulierung
sowie finanzielle Risiken gekniipft sind.

Lebensmittelsicherheit

SB Pork A/S ist abhdngig von dem Vertrauen der
Kunden an die Produkte des Unternehmens und
somit hat die Lebensmittelsicherheit h6chste
Prioritat.

Die Lebensmittelsicherheit gilt fiir sowohl SB Pork
A/S’s Handhabung von Rohwaren in Verbindung
mit der Produktion, als auch die Qualitit der
angelieferten Rohwaren an die Schlachterei.
Generell ist dies ein Bereich, welcher via dem
Gesetzt in sowohl Danemark als auch im Ausland
reguliert wird. SB Pork A/S erfiillt diese
Anforderungen allesamt.

Neben SB Pork A/S’s Eigenkontrolle iiber
Lebensmittelsicherheit und Hygiene wird die
Lebensmittelsicherheit laufend durch die
gesetzlichen Inspektionen, externen Audits und
Prozess Kontrollen von Rohwarenlieferungen
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Ledelsesberetning
Lagebericht

til at reducere selskabets risiko for svigt i
fadevaresikkerheden.

Offentlig regulering

SB Pork A/S er primaert pavirket af den offentlige
regulering indenfor fedevaresikkerhed og beskyttelse
af miljoet. Afledt reprasenterer den offentlige
regulering af svineproducenterne ligeledes en risiko,
overvejende som folge af eventuelle pavirkninger pa
réavaregrundlaget.

Andringer kan fa veesentlig indflydelse pa SB Pork
A/S’ forretning, herunder adgangen til ravarer,
hvorfor politiske tiltag og udvikling falges teet.

Udnyttelse af produktionskapacitet

SB Pork A/S overvejer og vurderer lgbende tiltag til
sikring af en s& effektiv produktion som muligt. Ud
over en hgj kapacitetsudnyttelse foregar der lebende
investeringer i yderligere automatisering af
produktionsanlaeg og -processer.

Som felge af den hgje grad af automatisering er SB
Pork A/S’ sarbar overfor leengerevarende nedbrud af
produktionsanlaegget og IT-systemer. Der er truffet
en rakke forholdsregler, som skal reducere
konsekvenserne heraf.
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reguliert. Zusammen tragen diese Aktionen dazu
bei, dass die Risiken fiir Fehler bei der
Lebensmittelsicherheit vermieden werden.

Offentliche Regulierung

SB Pork A/S ist hauptséchlich von 6ffentlichen
Regulierungen innerhalb von der
Lebensmittelsicherheit und Schutz der Umwelt
beeinflusst. Ableitend reprisentiert die 6ffentliche
Regulierung der Schweineproduzenten ebenso ein
Risiko, liberwiegend als Folge von eventuellen
Einfliisse der Rohwarengrundlage.

Anderungen konnen wesentliche Einfliisse auf SB
Pork A/S’s Geschift haben, hierbei auch der
Zugang zu Rohwaren, weshalb politische Aktionen
und Entwicklungen dicht verfolgt werden.

Ausnutzen der Produktionskapazitit

SB Pork A/S iiberlegt und beurteilt stets Aktionen
zum Sicherstellen einer effektiven Produktion.
Neben der hohen Kapazitdtsausnutzung gibt es
laufende Investitionen fiir weitere Automatisierung
der Produktionsanlagen und Prozesse.

Als Folge der im hohem Grad von Automatisierung
ist SB Pork A/S verwundbar gegeniiber linger
wiegender Abbruch der Produktionsanlage und
EDV Systeme. Es wurden eine Reihe von
Sicherheitsvorkehrungen getroffen, welche die
Konsequenzen hiervon reduzieren sollen.
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Ledelsesberetning
Lagebericht

Pris- og kreditrisici

Virksomhedens ravarebase og faerdigvarer er
svineked.

Afregningsprisen (révareprisen) for levende slagtedyr
er knyttet til den markedspris, som lgbende
fastsaettes af markedet. Safremt der ikke sker en
passende korrelation vil der opsta prisrisiko imellem
révarepris og feerdigvarepris.

Kreditrisici knytter sig til tilgodehavender for salg af
varer. Det er SB Pork A/S’ politik at kreditforsikre
samtlige kunder der gnsker at handle pa kredit.

Den rentebzrende geld udger TDKK 287.274 pr. 31.
december 2015. En a&ndring pa 1 % i renteniveauet vil
pavirke arets resultat med TDKK 2.873. Der er ikke
indgaet rentepositioner til afdekning af renterisici.

Valutarisici

Som eksportvirksomhed er SB Pork A/S udsat for
omregningsrisiko til DKK, idet resultat,
pengestrgmme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en reekke valutaer.

Det er selskabets politik at afdeekke kommercielle
valutarisici, primeert via terminsforretninger for
forventede eksportindtagter i fremmed valuta.

pwe

Preis- und Kreditrisiko

Die Rohwarenbase und Fertigprodukte des
Unternehmens sind Schweinefleisch.

Der Abrechnungspreis (Rohwarenpreis) fiir lebende
Schlachtschweine ist an den Marktpreis gekniipft,
welcher stets vom Markt festgelegt wird. Sofern
keine passende Korrelation passiert, wird ein
Preisrisiko zwischen dem Rohwarenpreis und
Fertigproduktpreis entstehen.

Das Kreditrisiko kniipft sich an das Guthaben fiir
den Verkauf von Waren. Es ist SB Pork A/S’s
Politik seine gesamten Kunden zu Kreditversichern,
welche den Wunsch haben auf Kredit zu handeln.

Die zinstragenden Schulden machen TDKK 287.274
per 31. Dezember 2015 aus. Eine Anderung von 1 %

im Zinsniveau wiirde das Jahresergebnis mit TDKK
2.873 beeinflussen.

Wihrungsrisiko

Als Exportunternehmen ist SB Pork A/S ein
Umrechnungsrisiko zur DKK ausgesetzt, indem das
Resultat, Geldstrome und Eigenkapital vom
Wechselkurs- und Zinsentwicklung fiir eine Reihe
von Wahrungen abhéngig sind.

Es ist die Politik des Unternehmens die
kommerziellen Wahrungsrisiken abzudecken,
hauptsichlich durch Termingeschiften fiir
erwartende Exporteinnahmen in fremder Wahrung.
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Ledelsesberetning
Lagebericht

Strategi og malsatninger

Milszetninger og forventninger for det
kommende ar

Af hensyn til at sikre en fortsat hgj udnyttelse af
produktionsapparatet undersgger SB Pork A/S
mulighederne for yderligere optimering og udvidelse
bl.a. med henblik pé at age fleksibiliteten omkring
pakning og transport af ferdige produkter.

Med den bedre markedsmassige placering og fortsat
fokus pé optimeringer i produktionen forventes et
resultat for skat pa niveau med indevarende ar.

Grundlaget for indtjeningen
Forskning og udvikling

Der udferes ingen forskningsaktivitet udover normal
tilpasning af produkterne til kundebehovene.

Eksternt miljo

SB Pork A/S tilstraeber i enhver henseende at belaste
miljget mindst muligt ved minimering af
ressourceforbrug, reduktion af lugtgener og
stajafdeempning i produktionsprocessen.

Der udarbejdes serskilt gront regnskab for SB Pork
A/S.

I samarbejde med Vejen kommunen og
Miljgstyrelsen er der udarbejdet planer og
procedurer til sikring af et hgjt beskyttelsesniveau for
mennesker og miljg i og uden for virksomheden.

pwe

Strategie und Zielsetzungen

Zielsetzungen und Erwartungen fiir das
kommende Jahr

Mit Hinblick darauf eine weitere hohe Ausnutzung
der Produktionsapparate sicherzustellen,
untersucht SB Pork A/S die Mdglichkeiten weiterer
Optimierungen und Ausweiterung. Dies unter
anderem mit der Absicht auf Flexibilitat um die
Verpackung und Transport von Fertigprodukten.

Mit der besseren Marktmassigen Platzierung und
weiterem Fokus auf die Optimierung der
Produktion wird ein Resultat vor Steuern auf dem
Niveau wie im gegenwirtigen Jahr erwartet.

Ertragsgrundlage
Forschung und Entwicklung

Es werden keine Forschungsaktivitdten neben der
normalen Anpassung von Produkten an
Kundenbediirfnisse durchgefiihrt.

Externe Umwelt

SB Pork A/S strebt bei jedem Hinsehen dahin, die
Umwelt so wenig wie moglich zu belasten bei
Minimierung des Ressourcen Verbrauchs,
Reduktion von Geruchsgenen und Liarmschutz im
Produktionsprozess.

Es wird eine gesonderte griine Abrechnung fiir SB
Pork A/S gemacht.

In Zusammenarbeit mit Vejen Kommune und der
Umweltbehorde sind Plane und Prozeduren fiir das
Sicherstellen eines hohen Schutzniveaus fiir
Mensch und Umwelt in und um dem Unternehmen
ausgearbeitet.
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Ledelsesberetning
Lagebericht

Videnressourcer

Virksomheden er opbygget pd mange ars
markedskendskab og produkterfaring. Denne viden
er indbygget i virksomhedens systemer og
procedurer, ligesom medarbejderne er uddannet til
varetagelse af de specialopgaver, som er grundlaget
for virksomhedens aktiviteter.

Redeggrelse for samfundsansvar

SB Pork A/S driver sin virksomhed pé en forsvarlig
made og lever séledes op til lovgivningen inden for de
omrader, hvor der udeves virksomhed.

Selskabet arbejder jf. ovenstaende, med konkrete
malseaetninger pa en raekke relevante omrader, men
har ikke vedtaget en egentlig politik for
samfundsansvar, som defineret i arsregnskabsloven.

For nuvarende indeholder selskabets redegarelse for
samfundsansvar derfor alene en omtale af udvalgte
fokusomrader.

Det er SB Pork A/S’ mal at fremstille og markedsfare
produkter med hgj fadevaresikkerhed. Derfor stilles
krav til kvaliteten af de ravarer, der leveres til
slagteriet og til virksomhedens egne
produktionsforhold.

Der arbejdes lebende pa optimering af den
hygiejniske indretning og héndtering i
produktionsprocessen, ligesom medarbejderne
uddannes og skoles til en gget opmaerksomhed pa
omradet. Hertil bidrager hgje krav til rengering,
egenkontrol og sporbarhed.

Det er slagteriets politik at hver enkelt medarbejder
skal have velordnede arbejdsforhold, hvortil hgrer, at

.

pwe

Wissen Ressourcen

Das Unternehmen ist mit vielen Jahren mit
Marktkenntnisse und Produkterfahrung aufgebaut.
Dieses Wissen ist in die Systeme und Prozeduren
des Unternehmens eingebaut, sowie ausgebildete
Mitarbeiter fiir das Ausfiihren von Special
Aufgaben, welches Grundlagen fiir die Aktivititen
des Unternehmens sind.

Erklirung fiir soziale Verantwortung

SB Pork A/S treibt ein Unternehmen auf einer
verantwortungsvollen Art und erfiillt somit das
Gesetz innerhalb der Bereiche, wo das
Unternehmen tatig ist.

Die Gesellschaft arbeitet laut obenstehendem mit
konkreten Zielen in einer Reihe von Bereichen, aber
hat keine eigentlichen Politiken fiir soziale
Verantwortung abgeschlossen, welche im
Jahresabschlussgesetz definiert sind.Bisher
beinhaltet die Erklarung der Gesellschaft iiber
soziale Verantwortung deshalb allein nur eine
Erwahnung von auserwihlten Fokusbereichen.

Es ist das Ziel von SB Pork A/S seine Produkte mit
hoher Lebensmittelsicherheit zu prasentieren und
vermarkten. Deshalb werden Anforderungen an die
Qualitat der Rohwaren gestellt, welche an die
Schlachterei geliefert werden und an die eigenen
Produktionsverhéltnisse des Unternehmens.

Es wird stets an der Optimierung von hygienischer
Einrichtung gearbeitet und Handhabung von
Produktionsprozessen, sowie das Mitarbeiter
ausgebildet und geschult werden in dem Bereich
mit erhohter Aufmerksamkeit. Hierzu tragen hohe
Anspriiche an Reinigung, Eigenkontrolle und
Riickverfolgbarkeit bei.

Es ist die Politik der Schlachterei, dass jeder
einzelne Mitarbeiter ordentliche
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savel det fysiske som det psykiske arbejdsmiljg er
godt. Sundhed og sikkerhed har hgj prioritet.

Alle ansatte er omfattet af danske overenskomster
eller tilsvarende aftaler, hvorved
arbejdstagerrettigheder inkl. len- og arbejdsforhold
er tilgodeset.

Mal for optagelse af kvinder i bestyrelsen

Bestyrelsen har vedtaget et méltal for andelen af
kvinder i selskabets bestyrelse pa 20% i 2017.
Andelen af kvinder i selskabets bestyrelse udger p.t.
0%.Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer indgér
ikke ved beregning af maéltallet.

For s vidt angéar selskabets gvrige ledelseslag udger
andelen af kvinder i chef- eller lederstillinger aktuelt
20%.

pwe

Arbeitsverhiltnisse haben soll. Hierzu gehort unter
anderem, dass sowohl das physische als auch das
psychische Arbeitsumfeld gut sind. Gesundheit und
Sicherheit haben hohe Prioritit.

Alle Angestellten sind von dénischen Tarifvertragen
umfasst oder dementsprechenden Vertriagen, wo
Arbeitnehmerrechte incl. Gehalt- und
Arbeitsverhiltnisse gewahrt sind.

Ziel fiir die Aufnahme von Frauen im
Vorstand

Der Vorstand hat einen Anteil von Frauen in
Gesellschaftsvorstand von 20 % in 2017
vorgesehen. Der Frauenanteil im
Gesellschaftsvorstand ist zur Zeit 0 %.

Mitarbeitergewihlte Vorstandsmitglieder gehen
nicht in der Berechnung des Zieles ein.Mit Bezug
auf die tibrigen Leitungsschichten macht der
Frauenanteil in der Chef- oder Leitenden Position
aktuell 20 % aus.
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Usikkerhed ved indregning og méling

Lager af svinekedsprodukter

Der kan forekomme vasentlige sesonmaessige og
cykliske udsving pa prisdannelsen, hvilket kan
pavirke den del af lageret, der ikke allerede er solgt
pé statusdagen. Indfrysning af feerdigvarer
opretholder savel varens kvalitet samt mulighederne
for efterfolgende at afsaette produkterne til den
gnskede markedspris.

Ved opggrelse af denne del af selskabets varelager
tages der hensyn til disse usikkerheder.

Ravareprisen for levende slagtedyr

Selskabets leverandgrer afregnes labende pa
baggrund af markedsprisen korrigeret for
tilleeg/fradrag afheengig af kvaliteten af leverancerne.
Herudover opgeres der én gang arligt en yderligere
“rest-/efterbetaling” for leverancer af svin i perioden
oktober til september.

Hensettelse til "rest-/efterbetaling” opgeres pa
baggrund af forventninger til "rest-/efterbetalingens”
sterrelse og den faktiske produktion.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for 2015 er ikke
pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold,
som har vasentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.

.

pwe

Unsicherheit beim Einrechnen und Messen

Lager von Schweinefleischprodukten

Es konnen wesentliche SaisonmaBige und cyclische
Abweichungen bei der Preisfestlegung vorkommen,
welche einige Auswirkungen auf das Lager haben
konnen, die nicht beim Statustag verkauft sind. Das
Einfrieren von Fertigprodukten erhilt sowohl die
Qualitit der Ware als auch die Moglichkeiten im
Nachhinein die Produkte zu den gewiinschten
Marktpreisen abzusetzen. Bei der Aufstellung von
diesem Teil des Warenlagers wurde Riicksicht auf
diese Unsicherheiten genommen.

Rohwarenpreis fiir lebende Schlachttiere

Die Lieferanten werden stets nach den
Marktpreisen abgerechnet, korrigiert fiir
Zuschuss/Abziige abhingig von Qualitiat der
Lieferungen. Dariiber hinaus wird ein mal jahrlich
ebenso eine ,,Rest/Nachbezahlung” fiir Lieferungen
von Schweinen im Zeitraum Oktober bis September
ausgezahlt.

Bereitstellung der ,Rest/Nachbezahlung® wird mit
Basis in den Erwartungen an die GroBe der
»Rest/Nachbezahlung” und der faktischen
Produktion festgelegt.

Ungewohnliche Verhiltnisse

Die Gesellschaftsaktiven, Passiven und Finanzielle
Stellungen per 31. Dezember 2015 sowie Resultat
der Aktivititen und Geldstrome fiir 2015 sind nicht
von ungewohnlichen Verhéltnissen betroffen.

Ereignisse nach dem Balancen Tag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse ein-
getreten, die auf die Bewertung des Geschéftsbe-
richts einen wesentlichen Einfluss haben.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december
Gewinn- und Verlustrechnung 1. Januar - 31. Dezember

Note 2015 2014
TDKK TDKK

Nettoomsaetning 1 1.984.547 2.037.010
Nettoumsatzerlése
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -1.638.778 -1.715.723
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Andre variable omkostninger -62.532 -64.288
Sonstige variable kosten
Andre eksterne omkostninger -36.034 -35.073
Sonstige betriebsfremde Aufwendungen
Bruttoresultat 247.203 221.926
Bruttogewinn
Personaleomkostninger 2 -186.943 -175.992
Personalaufwendungen
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -25.869 -23.589
Plan- und au3erplanméBige Abschreibungen auf Sachanlagen
Andre driftsomkostninger -12 0
Sonstige Betriebsaufwendungen
Resultat for finansielle poster 34.379 22.345
Ergebnis vor Finanzposten
Finansielle indteegter 3 1.582 3.652
Finanzertrdge
Finansielle omkostninger 4 -15.661 -22.512
Finanzaufwendungen
Resultat for skat 20.300 3.485
Ergebnis vor Steuern
Skat af arets resultat 5 7.541 4.806
Steuern vom Jahresergebnis
Arets resultat 27.841 8.291

Jahresergebnis

pwe 17



Resultatdisponering
Gewinnverwendung

2015 2014
TDKK TDKK
Forslag til resultatdisponering
Vorschlagene Gewinnverwendung
Overfort resultat 27.841 8.291
Gewinn-/Verlustvortrag
27.841 8.291

pwe 18



Balance 31. december
Bilanz zum 31. Dezember

Aktiver
Aktiva

Grunde og bygninger
Grundstiicke und Gebdude

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Sonstige Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Sachanlagen im Bau

Materielle anlagsaktiver

Sachanlagen

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Sonstige Wertpapiere und Anteile

Andre tilgodehavender
Sonstige Forderungen

Finansielle anleegsaktiver

Finanzanlagen

Anlaegsaktiver

Anlagevermégen

Varebeholdninger
Vorrite

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Andre tilgodehavender

Sonstige Forderungen

Udskudt skatteaktiv

Aktive latente Steuern

Selskabsskat

Korperschaftsteuern

Periodeafgreensningsposter
Rechnungsabgrenzungsposten

Tilgodehavender
Forderungen

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

108.815 98.858

103.401 101.199

4.992 2.388

6 217.208 202.445

1.765 1.765

29 29

7 1.794 1.794

219.002 204.239

8 98.127 62.018

107.647 134.293

25.857 31.624

24.306 5.834

5.649 0

8.000 5.200

2.132 6.134

173.591 183.085
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Balance 31. december
Bilanz zum 31. Dezember

Aktiver
Aktiva

Likvide beholdninger
Fliissige Mittel

Omsatningsaktiver
Umlaufvermégen

Aktiver
Aktiva

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK

17.397 16.579

289.115 261.682

508.117 465.921
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Balance 31. december
Bilanz zum 31. Dezember

Passiver
Passiva

Note 2015 2014
TDKK TDKK

Selskabskapital 15.500 15.500
Gesellschaftskapital

Overfart resultat 71.516 44.847
Gewinn-/Verlustvortrag

Egenkapital 9 87.016 60.347
Eigenkapital

Kreditinstitutter 12 0
Kreditinstitute

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 99.917 102.242
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Geeld til tilknyttede virksomheder 287.262 278.847
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Selskabsskat 5.649 0
Kérperschaftsteuern

Anden geeld 28.261 24.485
Sonstige Verbindlichkeiten

Kortfristede gaeldsforpligtelser 421.101 405.574
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Galdsforpligtelser 421.101 405.574
Verbindlichkeiten

Passiver 508.117 465.921
Passiva

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 10
Abschlusspriiferhonorar

Neertstaende parter 11
Nahe stehende Parteien

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 14
Eventualposten und sonstige finanzielle Verpflichtungen
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Kapitalflussrechnung 1. Januar - 31. Dezember

Arets resultat
Jahresergebnis

Reguleringer
Wertberichtigungen

AEndring i driftskapital
Verédnderung des Betriebskapitals

Pengestremme fra drift for finansielle poster
Zahlungsstréme aus dem Betrieb vor Finanzposten

Renteindbetalinger og lignende
Zinseinzahlungen u.A.

Renteudbetalinger og lignende
Zinseauszahlungen u.A.

Pengestremme fra ordinaer drift
Zahlungsstrome aus gewohnlicher Geschiftstétigkeit

Betalt selskabsskat
Bezahlte Kérperschaftsteuern

Pengestromme fra driftsaktivitet
Zahlungsstréme aus der Geschiftstétigkeit

Kab af materielle anlaegsaktiver
Zugénge Sachanlagen

Salg af finansielle anlsegsaktiver mv.
Abgénge Finanzanlagen

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Zahlungssstréome aus der Investitionstétigkeit

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Zurtickzahlung von Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder
Aufnahme von Darlehen bei verbundenen Unternehmen

Kontant kapitalforhgjelse
Barerh6hung des Kapitals

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Zahlungsstréme aus der Finanzierungstétigkeit

Andring i likvider
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Likvider 1. januar
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente zum 1. Januar

Likvider 31. december
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31. Dezember

pwc

Note 2015 2014
TDKK TDKK
27.841 8.291
12 32.154 37.995
13 -18.205 12.772
41.790 59.058
1.582 1.130
-15.661 -20.346
27.711 39.842
5.336 5.001
33.047 44.843
-42.124 -25.434
1.480 862
-40.644 -24.572
0 -79.404
8.415 0
0 37.250
8.415 -42.154
818 -21.883
16.579 38.462
17.397 16.579
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Noter til arsregnskabet
Anhang zum Jahresabschluss

pwe

Nettoomsatning
Nettoumsatzerlose

Geografiske markeder
Geographische Segmente

Indland
Inland

Andre lande i EU
Andere Lénder in der EU

Canada og USA
Kanada und USA

Andre lande
Andere Lander

Forretningsomrader
Geschiftssegmente

Varesalg svin

Personaleomkostninger
Personalaufwendungen

Lgnninger
Léhne und Gehélter

Pensioner
Pensionen

Andre omkostninger til social sikring
Sonstige Sozialsicherungskosten

Andre personaleomkostninger
Andere Personalaufwendungen

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Durchnittliche Zahl der Mitarbeiter

2015 2014

TDKK TDKK
109.702 207.479
996.791 1.236.002
78.247 90.429
799.807 503.100
1.984.547 2.037.010
1.984.547 2.037.010
1.984.547 2.037.010
161.548 151.073
18.045 16.950
5.913 6.515
1.437 1.454
186.943 175.992
368 347

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Unter Bezugnahme auf das dénische Gesetz (iber Jahresabschliisse § 98 B Absatz 3 ist die Vergiitung des Vorstandes nicht

angegeben.
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Noter til arsregnskabet
Anhang zum Jahresabschluss

pwc

Finansielle indtzaegter
Finanzertrige

Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver

Ertrdge aus Wertpapieren unter Sachanlagen

Andre finansielle indtaegter
Sonstige Finanzertrdge

Urealiseret valutakursgevinster
Nicht realisiert wechselkursgewinne

Finansielle omkostninger
Finanzaufwendungen

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Finanzaufwendungen, verbundene Unternehmen

Andre finansielle omkostninger
Sonstige Finanzaufwendungen

Tab pa valutaterminsforretninger
Verluste aus Wéhrungstermingeschéften
Urealiseret valutakursreguleringer
Nicht realisiert wechselkursverlust

Skat af arets resultat
Steuern vom Jahresergebnis

Arets aktuelle skat
Laufende Steuern des Jahres

Arets udskudte skat
Latente Steuern des Jahres

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Berichtigung von Steuern betreffend friihere Jahre

2015 2014
TDKK TDKK
0 357
318 325
1.264 2.970
1.582 3.652
11.189 12.823
770 713
3.015 376
687 8.600
15.661 22.512
-3.981 -5.200
-5.320 283
1.760 111
-7.541 -4.806
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Noter til arsregnskabet
Anhang zum Jahresabschluss

6 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Sachanlagen

Kostpris 1. januar
Anschaffungskosten zum 1. Januar

Tilgang i arets lgb
Zugénge des Jahres

Afgang i arets lgb
Abgénge des Jahres

Overfarsler i arets lgb
Vortrdge des Jahres

Kostpris 31. december
Anschaffungskosten zum 31. Dezember

Ned- og afskrivninger 1. januar
Plan- und auBerplanméBige Abschreibungen zum 1. Januar

Arets afskrivninger
PlanméaRige Abschreibungen des Jahres

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver
Riickbuchung von planméfigen Abschreibungen auf verdul3erte
Vermégenswerte

Ned- og afskrivninger 31. december
Plan- und auBerplanméBige Abschreibungen zum 31. Dezember

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
Buchwert zum 31. Dezember

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Materielle an-
lzegsaktiver un-

ninger inventar der udfgrelse
Grundstiicke und Sonstige Sachanlagen im
Gebéude Anlagen, Bau
Betriebs- und
Geschéftsaus-
stattung
TDKK TDKK TDKK
149.412 239.263 2.388
15.366 21.766 4.992
0 -1.731 0
0 2.388 -2.388
164.778 261.686 4.992
50.554 138.064 0
5.409 20.460 0
0 -239 0
55.963 158.285 0
108.815 103.401 4.992
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7  Finansielle anlaegsaktiver
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Finanzanlagen

Kostpris 1. januar
Anschaffungskosten zum 1. Januar

Kostpris 31. december
Anschaffungskosten zum 31. Dezember

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
Buchwert zum 31. Dezember

Varebeholdninger

Vorrdte

Ravarer og hjeelpematerialer
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Feaerdigvarer og handelsvarer
Fertige Erzeugnisse und Waren

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Andre tilgodeha-

andele vender
Sonstige Sonstige Forde-
Wertpapiere und rungen
Anteile
TDKK TDKK
1.765 29
1.765 29
1.765 29
2015 2014
TDKK TDKK
807 1.077
97.320 60.941
98.127 62.018
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Egenkapital
Eigenkapital

Egenkapital 1. januar
Eigenkapital zum 1. Januar

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi primo
Wertberichtigung von Sicherungsinstrumenten

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi ultimo
Wertberichtigung von Sicherungsinstrumenten zum
beizulegenden Zeitwert, Jahresende

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter
Steuern von Wertberichtigung des Jahres von
Sicherungsinstrumenten

Arets resultat
Jahresergebnis

Egenkapital 31. december
Eigenkapital zum 31. Dezember

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
Gesellschaftskapi Gewinn- Total
tal /Verlustvortrag
TDKK TDKK TDKK
15.500 44.847 60.347
0 -1.157 -1.157
0 -345 -345
0 330 330
0 27.841 27.841
15.500 71.516 87.016

Selskabskapitalen bestar af 15.500.000 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Das Gesellschaftskapital umfasst 15.500.000 Aktien zum Nennwert von TDKK 1. Keine Aktien gewdhren besondere Rechte.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
Gesellschaftskapital

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1. januar 15.500 15.000 14.939 14.939 14.939
Gesellschaftskapital zum 1.
Januar
Kapitalforhgjelse 0 500 61 0 0
Erh6hung des Kapitals
Selskabskapital 31.
december 15.500 15.500 15.000 14.939 14.939
Gesellschaftskapital zum 31.
Dezember
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10 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

11
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Abschlusspriiferhonorar

Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers
Priifungshonorar an PricewaterhouseCoopers

Skatteradgivning
Steuerberatung

Andre ydelser
Sonstige Leistungen

Neaertstaende parter
Nahe stehende Parteien

Bestemmende indflydelse
MaBgeblicher Einfluss

FIRoWA Handels GmbH
Richtenberger Str. 31
D-18311 Ribnitz-Damgarten
Tyskland/ Deutschland

Grundlag

2015 2014
TDKK TDKK
90 89
50 47
113 117
253 253

Grundlage

Hovedaktionger
Hauptaktionédr
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12

13
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Pengestremsopgerelse - reguleringer
Kapitalflussrechnung - Wertberichtigungen

Finansielle indteegter
Finanzertrdge

Finansielle omkostninger
Finanzaufwendungen

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg

Plan- und auBerplanméaBlige Abschreibungen einschl. Verluste und Gewinne aus

Verkaut

Skat af arets resultat
Steuern vom Jahresergebnis

Andre reguleringer
Sonstige Berichtigungen

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
Kapitalflussrechnung - Verdnderung des Betriebskapitals

AEndring i varebeholdninger
Verédnderung der Vorréte

AEndring i tilgodehavender
Verénderung der Forderungen

AEndring i leverandgrer mv.
Verédnderung der Lieferanten u.a.m.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Berichtigung der Sicherungsinstrumente zum beizulegenden Zeitwert

2015 2014

TDKK TDKK
-1.582 -3.652
15.661 22.512
25.881 23.589
-7.541 -4.806
-265 352
32.154 37.995
-36.109 26.976
17.943 -24.668
1.463 11.620
-1.502 -1.156
-18.205 12.772
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2015

2014

TDKK

14 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Eventualposten und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Leje- og leasingkontrakter
Miete und Leasingvertréage

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Leasingverbindlichkeiten aus operativem Leasing. Zuklinftige Leasingbezahlungen
insgesamt:

Inden for 1 ar 273
Innerhalb 1 Jahr

Mellem 1 og 5 ar 455
Zwischen 1 - 5 Jahren

TDKK

233

467

728

700

Eventualforpligtelser
Eventualverbindlichkeiten

Selskabet har ikke pataget sig kautions- og garantiforpligtelser ud over garantier forbundet med selskabets

normale aktiviteter. Disse bankgarantier udger TDKK 39.200 og vedrgrer primeert betalinger mv. til leverandgrer.

Ausser solchen Garantieverpflichtungen, die mit den gewbhnlichen Tétigkeiten der Gesellschaft verbunden sind, hat die

Gesellschaft keine Blirgschafts- und Garantieverpflichtungen iibernommen. Diese Bankgarantieverpflichtungen betragen

TDKK 39.200 und betreffen hauptsédchlich Zahlungen usw. an Lieferanten.

Selskaber i sambeskatningen haefter solidarisk for skat af den samlede sambeskattede indkomst mv.

Die dénische Gesellschaften haften solidarisch fiir Steuern des gesamtveranlagten Einkommens u.dgl.
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Regnskabspraksis

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SB Pork A/S for 2015 er udarbejdet
i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold
til sidste ar.

Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med,
at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méa-
les til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopggrelsen alle omkost-
ninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af aandre-
de regnskabsmessige skon af belgb, der tidligere har
vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

pwe

Bilanzierungsgrundlage

Der Geschiftsbericht der Gesellschaft SB Pork A/S
fiir das Jahr 2015 has ist nach den Vorschriften des
dénischen Gesetzes iliber Jahresabschliisse fiir
groBe Unternehmen der Berichterstattungsklasse C
aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsitze sind gegeniiber dem Vorjahr unver-
dndert.

Der Geschiftsbericht fiir das Jahr 2015 ist in TDKK
erstellt.

Erfassung und Bewertung

Ertrdge werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung zum Realisierungszeitpunkt erfasst; Wert-
berichtigungen von finanziellen Vermogenswer-
ten und Verbindlichkeiten, die zum beizulegen-
den Zeitwert oder zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten angesetzt werden, werden entsprechend
erfasst. Weiterhin werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung alle Aufwendungen erfasst, die
zur Erwirtschaftung der Umsatzerlose des Ge-
schiftsjahres angefallen sind, darunter plan-
maBige und auBerplanméfBige Abschreibungen,
Riickstellungen sowie Riicknahmen infolge geédn-
derter, bilanzieller Schiatzungen von Betrigen, die
frither in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst gewesen sind.

Vermogenswerte werden bilanziert, wenn wahr-
scheinlich ist, dass der Gesellschaft zukiinftiger
wirtschaftlicher Nutzen zufliefen wird, und der
Wert der Vermogenswerte verlasslich angesetzt
werden kann.
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Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles pa-
lideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabs-
post nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret
kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fra-

drag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede

afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det

nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinst

over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forud-
sigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkreaefter
forhold, der eksisterede p& balancedagen.
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Verbindlichkeiten werden bilanziert, wenn wahr-
scheinlich ist, dass zukiinftiger wirtschaftlicher
Nutzen aus der Gesellschaft flieBen wird, und der
Wert der Verbindlichkeit verlasslich angesetzt
werden kann.

Bei der Ersterfassung werden Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten zu Anschaffungskosten
bewertet. Bei der Folgebewertung werden Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten wie fiir je-
den einzelnen Bilanzposten unten beschrieben
angesetzt.

Gewisse finanzielle Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten angesetzt, wobei ein konstanter
Effektivzins iiber die Laufzeit erfasst wird. Die
fortgefiihrten Anschaffungskosten werden als ur-
spriingliche Anschaffungskosten abziiglich Til-
gungen und zuziiglich/abziiglich der kumulierten
Abschreibung auf den Unterschied zwischen An-
schaffungskosten und dem Nennbetrag berech-
net. Dadurch werden Kursverluste und -gewinne
iiber die Laufzeit verteilt.

Bei der Erfassung und Bewertung werden bis zur
Vorlage des Geschiftsberichts vorzusehende Ver-
luste und Risiken beriicksichtigt, die zum Bilanz-
stichtag vorliegende Umstiande bestitigen oder
entkraften.
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Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det
laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af
leasingaftalens interne rentefod eller en tilnsermet
vaerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver af- og nedskrives efter ssmme praksis
som fastlagt for selskabets gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i
balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lobende i resul-
tatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som ope-
rationel leasing. Ydelser i forbindelse med opera-
tionel leasing indregnes lineaert i resultatopgaerelsen
over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for
sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.
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Leasing

Leasingvertrige, wobei die Gesellschaft alle
wesentlichen Risiken und Vorteile aus dem Ei-
gentum (Finanzierungsleasing) iibernimmt, wer-
den in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert der
Vermogenswerte oder zum niedrigeren Gegen-
wartswert der Leasingzahlungen angesetzt. Bei
der Berechnung des Gegenwartswerts wird der
interne Zinssatz des Leasingvertrags als Abzin-
sungsfaktor oder ein Anndherungswert zugrunde
gelegt. Vermdogenswerte des Finanzierungs-
leasings unterliegen der planmaBigen und auBer-
planmaBigen Abschreibung wie die iibrigen Sach-
anlagen der Gesellschaft.

Die aktivierte Restleasingverpflichtung wird als
eine Verbindlichkeit bilanziert, und der Zinsan-
teil der Leasingzahlung wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Aufwand laufend gebucht.

Alle sonstigen Leasingvertrige werden als opera-
tives Leasing betrachtet. Zahlungen im Rahmen
des operativen Leasings werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung iiber den Leasingzeitraum
erfasst.

Wihrungsumrechnung

Geschiftsvorfille in Fremdwihrung sind mit dem
Kurs am Tag des Geschiftsvorfalls umgerechnet
worden. Gewinne und Verluste, die sich aus Dif-
ferenzen zwischen dem Kurs am Tag des
Geschiftsvorfalls und dem Kurs am Zahlungstag
ergeben, werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung in Finanzposten erfasst. Wenn Fremdwéah-
rungspositionen als Sicherung der kiinftigen Zah-
lungsstrome betrachtet werden, werden die Wert-
berichtigungen direkt im Eigenkapital erfasst.
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Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i
fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Anleagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males
til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste
gang i balancen til kostpris og maéles efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af
afledte finansielle instrumenter klassificeres som
”Andre tilgodehavender” henholdsvis "Andre
forpligtelser”.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle
instrumenter indregnes i resultatopgerelsen,
medmindre det afledte finansielle instrument
Klassificeres som og opfylder kriterierne for
regnskabsmassig afdaekning, jf. nedenfor.

pwc

Fremdwahrungsforderungen und -verbindlich-
keiten sowie andere monetire Posten in Fremd-
wahrung, die am Bilanzstichtag nicht abgerech-
net sind, sind mit dem Kurs am Bilanzstichtag
umgerechnet. Unterschiede zwischen dem Kurs
am Bilanzstichtag und dem Kurs am Tag des Ge-
schiftsvorfalls werden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung in Finanzposten erfasst.

In Fremdwihrung gekaufte Anlagegegenstiande
werden zum Kurs am Tag des Geschiftsvorfalls
bewertet.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden bei der
Erstbewertung zu Anschaffungskosten und in den
Folgebewertungen zum beizulegenden Zeitwert
in der Bilanz erfasst. Positive und negative
beizulegende Zeitwerte derivativer Finanzinstru-
mente werden als "Sonstige Forderungen” bezie-
hungsweise "Sonstige Verbindlichkeiten” klassifi-
ziert.

Eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts deri-
vativer Finanzinstrumente wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, dass
das derivative Finanzinstrument als Absicherung
Kklassifiziert ist und die Kriterien fiir bilanzielle
Absicherung erfiillt, vgl. unten.
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Regnskabsmazessig afdaekning

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter,
der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
deekning af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en
indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de &ndringer i dagsveerdien af det af-
deekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter,
der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, ind-
regnes pa egenkapitalen under overfert resultat for
sa vidt angar den effektive del af afdeekningen. Den
ineffektive del indregnes i resultatopgarelsen.
Resulterer den afdeekkede transaktion i et aktiv eller
en forpligtelse, overfores det belgb, som er udskudt
under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes
i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtel-
sen. Resulterer den sikrede transaktion i en indtaegt
eller en omkostning, overfgres det belgb, som er
udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til
resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede
transaktion indregnes. Belgbet indregnes i samme
post som den sikrede transaktion.
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Bilanzielle Absicherung

Eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts der
Finanzinstrumente, die als Absicherung klassifi-
ziert sind und die Kriterien fiir Absicherung vom
beizulegenden Zeitwert eines erfassten Vermo-
genswerts oder einer erfassten Verbindlichkeit
erfiillen, wird zusammen mit den Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts des abgesicherten
Vermogenswerts oder der zum abgedeckten Risi-
ko beziehbaren abgesicherten Verbindlichkeit in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts der
Finanzinstrumente, die als Absicherung klassifi-
ziert sind und die Kriterien fiir Absicherung er-
warteter, kiinftiger Geschiftsvorfille erfiillen,
wird in Bezug auf den effektiven Anteil der Ab-
sicherung im Ergebnisvortrag unter Eigenkapital
erfasst. Der ineffektive Anteil wird in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Resultiert
der abgesicherte Geschiftsvorfall in Vermdgens-
werten oder Verbindlichkeiten, werden im Eigen-
kapital aufgeschobene Betriage vom Eigenkapital
umgebucht und in den Anschaffungskosten des
Vermogenswerts bzw. der Verbindlichkeit erfasst.
Resultiert der abgesicherte Geschéftsvorfall in
Ertragen oder Aufwendungen, werden im
Eigenkapital aufgeschobene Betriage vom
Eigenkapital auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung im Zeitraum umgebucht, wo der abge-
sicherte Geschéftsvorfall erfasst wird. Der Betrag
wird in dem gleichen Posten wie der abgesicherte
Geschiftsvorfall erfasst.
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Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter,
der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdekning af nettoinvesteringer i selvsteendige uden-
landske dattervirksomheder eller associerede virk-
somheder, indregnes direkte i egenkapitalen for sa
vidt angar den effektive del af sikringen, mens den
ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger om selskabets forretnings-
segmenter og geografiske markeder. Oplysninger om
forretningssegmenter og geografiske markeder er
baseret pa selskabets afkast og risici samt ud fra den
interne gkonomistyring. Forretningssegmenter
anses som det primzre segmentomrade. I henhold
til bekendtgarelse om undtagelser fra arsregnskabs-
loven omfatter oplysningerne pa det geografiske seg-
mentomréde alene nettoomsatningen.

Resultatopgoerelsen
Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér
fordele og risici vedrgrende de solgte varer er over-
gaet til kaber, nettoomsetningen kan males palide-
ligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele
ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag
og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Eine Anderung des beizulegenden Zeitwerts der
Finanzinstrumente, die als Absicherung klassifi-
ziert sind und die Kriterien fiir Absicherung von
Nettoinvestitionen in selbstiandigen, auslandi-
schen Tochterunternehmen oder assoziierten
Unternehmen erfiillen, wird in Bezug auf den
effektiven Anteil der Absicherung direkt mit dem
Eigenkapital verrechnet, wahrend der ineffektive
Anteil erfolgswirksam ausgewiesen wird.

Segmentsberichterstattung

Informationen iiber Geschiftssegmente und geo-
graphische Markte werden angegeben.
Informationen iiber Geschiftssegmente und geo-
graphische Markte basieren auf dem Gewinn und
den Risiken der Gesellschaft sowie auf der inter-
nen Finanzkontrolle. Geschiftssegmente werden
als den primiren Segmentbereich betrachtet.
Laut der Rechtsverordnung iiber Ausnahmen
vom dinischen Gesetz iiber Jahresabschliisse um-
fassen die Angaben in Bezug auf den geographi-
schen Segmentbereich nur Nettoumsatzerlose.

Gewinn- und Verlustrechnung
Nettoumsatzerlose

Beim Verkauf von Waren wird der Nettoumsatz
dann erfasst, wenn Vorteile und Gefahr beziiglich
der verkauften Waren an den Kaufer iibertragen
worden sind, wenn der Nettoumsatz verlasslich zu
bewerten ist, und wenn es wahrscheinlich ist, dass
der wirtschaftliche Nutzen beim Verkauf an das
Unternehmen flieBen wird.

Die Nettoumsatzerlose werden nach der erzielten
Vergiitung und ausschlieBlich von Mehrwert-
steuern und abziiglich gewiahrter Preisnachlidsse im
Rahmen des Verkaufs erfasst.
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Omkostninger til ravarer og
hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer inde-
holder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne og variable omkostninger

Andre eksterne og variable omkostninger indeholder
indirekte produktionsomkostninger og
omkostninger til lokaler, salg og distribution samt
kontorhold mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lon-

ninger samt lgnathengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og ned-
skrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindteaegter og andre driftsomkostninger
omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance
og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgorelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.
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Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstoffe

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstof-
fe umfassen Verbrauch von Roh-, Hilfs- und Be-
triebsstoffen, die zur Erwirtschaftung der Netto-
umsatzerlose des Jahres verwendet worden sind.

Sonstige betriebsfremde und Variable
Aufwendungen

Sonstige betriebsfremde und Variable
Aufwendungen umfassen Fertigungsgemeinkos-
ten und Kosten fiir Raumlichkeiten, Vertrieb
sowie Biirobedarf u.a.m.

Personalaufwendungen

Personalaufwendungen umfassen Lohne und Ge-
hilter sowie lohnabhéngige Kosten.

PlanmiifBlige und auBerplanmifBige Ab-
schreibungen

PlanmaBige und auBerplanméBige Abschrei-
bungen umfassen die planmaBigen und auBer-
planméBigen Abschreibungen auf Sachanlagen.

Sonstige Betriebsertrige und sonstige
Betriebsaufwendungen

Sonstige Betriebsertriage und sonstige Betriebs-
aufwendungen umfassen Posten von sekundirem
Charakter gegeniiber den Haupttitigkeiten der
Gesellschaft, hierunter Gewinn und Verlust aus
Verkauf von Sachanlagen.

Finanzposten

Finanzertrage und -aufwendungen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung mit den das Ge-
schiftsjahr betreffenden Betragen erfasst.
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Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle

skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgoerelsen med den del, der kan henfores til drets

resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egen-
kapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris
reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

20-30 ar
3-20 ar

Produktionsbygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegs-
aktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivning.

.
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Steuern vom Jahresergebnis

Der Steueraufwand des Jahres, der sich aus den
laufenden Steuern des Jahres und den latenten
Steuern des Jahres zusammensetzt, wird mit dem
gewinnabhéngigen Teil in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung erfasst und mit dem durch Ver-
buchungen direkt im Eigenkapital ausgelésten
Teil direkt mit dem Eigenkapital verrechnet.

Bilanz
Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs-/Herstel-
lungskosten abziiglich kumulierter planméaBiger
und auBerplanmaBiger Abschreibungen bewertet.

Anschaffungskosten umfassen Einstandspreis
sowie direkt mit der Anschaffung verbundene Kos-
ten bis zum Zeitpunkt, wo der Vermogenswert ein-
satzbereit ist.

Die Abschreibungsgrundlage, die als Anschaffungs/-
Herstellungskosten zuziiglich Neubewertungen und
abziiglich eines eventuellen Restwertes berechnet
wird, wird linear iiber die erwartete Nutzungsdauer
der Vermogenswerte wie folgt verteilt:

Produktionsgebaude 20-30 Jahre
Sonstige Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 3-20 Jahre

Abschreibungszeitraum und Restwert werden jahr-
lich neu bewertet.

AuBerplanmifiige Abschreibung auf
Sachanlagen

Der Buchwert von Sachanlagen wird jahrlich
iiberpriift, um zu entscheiden, ob es eine Indika-
tion der Wertminderung dariiber hinaus gibt, was
durch Abschreibung ausgedriickt wird.
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Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den
lavere genindvindingsveerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer indregnes til beregnet kapitalvardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af
vejede gennemsnitspriser. Dog indregnes
beholdninger af svin til beregnet salgspris fratrukket
forventet avance. Er nettorealisationsveerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger
opgores til det belgb, som forventes at kunne ind-
bringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs-
og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisations-
vardien opgeres under hensyntagen til omsatte-
lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt réavarer og hjelpema-
terialer omfatter kebspris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret
kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af
forventede tab.
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Wenn dies der Fall ist, wird zum niedrigeren
Wiedergewinnungswert auBerplanmifBig abge-
schrieben.

Sonstige Wertpapiere und Anteile

Wertpapiere werden mit dem berechneten
Kapitalwert bilanziert.

Vorriate

Die Vorrite werden zu Anschaffungskosten auf
der Basis geschatzter, durchschnittlicher Preise
bewertet. Vorrite von Schweinkorper werden
aber zum berechneten Verkaufpreis abziiglich des
erwarteten Gewinnspanneprozents bilanziert.
Wenn der Nettoverdusserungswert der Vorrite
niedriger als die Anschaffungskosten ist, wird zu
diesem niedrigeren Wert abgeschrieben.

Der NettoverduBerungswert der Vorrite wird als
den Betrag berechnet, den die Vorrite voraus-
sichtlich durch Verkauf als Teil des normalen Be-
triebs abziiglich Verkaufs- und Fertigstellungskos-
ten einbringen werden. Der NettoverauBerungs-
wert wird unter Beriicksichtigung der Umsetzbar-
keit, der geminderten Verwertbarkeit und der
Entwicklung des erwarteten Kaufpreises berech-
net.

Anschaffungskosten fiir Handelswaren sowie
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe umfassen Kauf-
preis plus Riickfithrungskosten.

Forderungen

Forderungen werden in der Bilanz zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten erfasst, was im Wesent-

lichen dem Nennwert entspricht. Riickstellungen
fiir Forderungsausfille werden gebildet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver
omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende urealiseret tab pa finansielle kontrakter.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabs-
aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede
geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes
udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i
resultatopggrelsen.
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Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten umfassen
geleistete Anzahlungen betreffend unrealisierte
Verluste auf Finanzgeschéfte bilanziert.

Eigenkapital

Dividende

Die von der Unternehmensleitung vorgeschlage-
ne Dividende fiir das Jahr wird unter Eigenkapi-
tal getrennt ausgewiesen.

Latente Steuerforderungen und -verbind-
lichkeiten

Latente Steuern werden nach der bilanzorientier-
ten Verbindlichkeitsmethode von allen zeitweili-
gen Unterschieden zwischen dem Buchwert und
dem Steuerwert der Vermégenswerte und der
Verbindlichkeiten ermittelt, die auf Grund der ge-
planten Verwendung des Vermogenswerts bzw.
der Abwicklung der Verbindlichkeit ermittelt wor-
den sind.

Aktive latente Steuern, einschlieBlich des Steuer-
werts steuerlicher Verlustvortrige, werden mit
dem Wert angesetzt, zu dem die Vermogenswerte
durch Verrechnung entweder mit Steuern von
kiinftigen Ertrigen oder mit latenten Steuerver-
bindlichkeiten gegeniiber derselben Steuerbe-
horde und Jurisdiktion wahrscheinlich verwertet
werden konnen.

Latente Steuern werden auf Grund der steuer-
lichen Vorschriften und Steuersitze angesetzt, die
unter Zugrundelegung der am Bilanzstichtag giil-
tigen gesetzlichen Regelungen zum Realisierungs-
zeitpunkt zu erwarten sind. Anderungen von la-
tenten Steuern infolge verdnderter Steuersétze
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung er-
fasst.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtel-
ser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n hos kreditinstitutter, indregnes
ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I
efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kost-
pris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets penge-
stremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider
samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og
slutning.
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Aktuelle Steuerforderungen und -verbind-
lichkeiten

Aktuelle Steuerverbindlichkeiten und aktuelle
Steuerforderungen werden in der Bilanz als be-
rechnete Steuern vom steuerpflichtigen Einkom-
men des Jahres erfasst, um Steuern von den
steuerpflichtigen Einkommen in fritheren Jahren
und bezahlte Akontosteuern berichtigt. Zuschlag
und Vergiitung im Rahmen des Akontosteuerzah-
lungsverfahrens werden in Finanzposten in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Festverzinsliche Darlehen bei Kreditinstituten,
werden bei der Aufnahme des Darlehens mit dem
erhaltenen Erlos abziiglich bezahlter Transak-
tionskosten erfasst. In den Folgeperioden werden
die Darlehen zu fortgefiithrten Anschaffungskos-
ten bewertet, so dass der Unterschied zwischen
dem Erlos und dem Nennwert iiber den Darle-
henszeitraum als Zinsaufwendungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird.

Sonstige Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet, die im Wesent-
lichen dem Nennwert entsprechen.

Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungsstro-
me der Gesellschaft fiir das Jahr nach Betriebs-,
Investitions- und Finanzierungstatigkeiten,
Anderungen des Jahres bei fliissigen Mitteln
sowie die fliissigen Mittel der Gesellschaft am
Anfang und Ende des Jahres.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets
resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og
ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivning-
er og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsetningsaktiver minus kortfristede geeldsforplig-
telser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter
pengestromme fra keb og salg af immaterielle, mate-
rielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter
pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbeta-
linger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af indestdende i pengeinstitut,
hvor geeld til pengeinstitut modregnes

Pengestromsopgorelsen kan ikke udledes alene af
det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Zahlungsstrome aus der Betriebstitigkeit

Zahlungsstrome aus der Betriebstétigkeit werden
als das Jahresergebnis berechnet, um Anderung-
en des Betriebskapitals und nicht bare Posten wie
planmaBige und auBerplanmiBige Abschreibung-
en und Riickstellungen berichtigt. Das Betriebs-
kapital umfasst Umlaufvermogen abziiglich kurz-
fristiger Verbindlichkeiten, ausschlieBlich der in
fliissigen Mitteln enthaltenen Posten.

Zahlungsstréome aus der
Investitionstitigkeit

Zahlungsstrome aus der Investitionstaitigkeit um-
fassen Zahlungsstrome aus Erwerb und Veraufle-
rung von immateriellen Vermogenswerten, Sach-
anlagen und Finanzanlagen.

Zahlungsstrome aus der
Finanzierungstitigkeit

Zahlungsstrome aus der Finanzierungstatigkeit
umfassen Zahlungsstrome aus der Kreditaufnah-
me und Riickzahlung von langfristigen Verbind-
lichkeiten sowie Ein- und Auszahlungen an und
von den Gesellschaftern.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliqui-
valente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
umfassen die Posten “Fliissige Mittel”, abziiglich
"Kontokurrentkredit"

Die Kapitalflussrechnung kann nicht allein aus

den veroffentlichten Rechnungsunterlagen abge-
leitet werden.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin

Bruttogewinnspanne

Overskudsgrad

Umsatzrentabilitit

Afkastningsgrad

Gesamtkapitalrentabilitdt

Soliditetsgrad

Eigenkapitalquote

Forrentning af egenkapital

Eigenkapitalverzinsung

pwc

Kennzahlen

Erklirung der Kennzahlen

Bruttofortjeneste x100

Nettoomsatning

Bruttogewinn x 100

Nettoumsatzerlose

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Ergebnisvor Finanzposten x 100

Nettoumsatzerlose

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Ergebnis vor Finanzposten x 100

Gesamte Aktiva

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Eigenkapital Jahresende x 100

Gesamte Aktiva

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Jahresergebnis x 100

Durchschnittliches Eigenkapital
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