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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Jørgensen & Utoft A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 8. april 2016

Direktion

Henning Jørgensen Niels Utoft Morten Bech

Bestyrelse

Finn Dyhre Hansen Niels Utoft Henning Jørgensen

Henrik Richardy Christensen Carsten Georg Lauth
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Jørgensen & Utoft A/S

Påtegning på årsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet og koncernregnskabet for Jørgensen & Utoft A/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet og koncernregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og koncernregnskabet.

Trekantområdet, den 8. april 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Carsten Dahl

statsautoriseret revisor

3



Selskabsoplysninger

Selskabet Jørgensen & Utoft A/S

Nordkajen 29

7100 Vejle

Telefon: 76 42 98 98

Telefax: 76 72 98 80

CVR-nr.: 61 23 29 15

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Vejle

Bestyrelse Finn Dyhre Hansen

Niels Utoft

Henning Jørgensen

Henrik Richardy Christensen

Carsten Georg Lauth

Direktion Henning Jørgensen

Niels Utoft

Morten Bech

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Herredsvej 32

7100 Vejle

Advokat Codex Advokater

Damhaven 5B, 1.

7100 Vejle

Pengeinstitut Sydbank A/S

Kirketorvet 4

7100 Vejle
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 931.637 943.200 1.223.460 1.363.123 1.187.287

Bruttofortjeneste 27.651 27.651 30.604 33.619 32.059

Resultat før finansielle poster 11.277 11.720 14.203 16.714 16.666

Årets resultat 6.362 5.434 7.779 10.042 10.639

Balance

Balancesum 396.434 290.609 365.010 443.564 366.003

Egenkapital 88.840 86.478 85.044 82.265 77.523

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet -69.904 52.626 52.068 -22.115 -81.785

- investeringsaktivitet -615 -1.016 -655 -26.428 -2.781

- finansieringsaktivitet -4.835 -4.426 -5.395 307 -4.504

Årets forskydning i likvider -75.354 47.184 46.018 -48.236 -89.070

Antal medarbejdere 22 22 23 23 22

Nøgletal i %

Bruttomargin %3,0 %2,9 %2,5 %2,5 %2,7

Overskudsgrad %1,2 %1,2 %1,2 %1,2 %1,4

Afkastningsgrad %2,8 %4,0 %3,9 %3,8 %4,6

Soliditetsgrad %22,4 %29,8 %23,3 %18,5 %21,2

Forrentning af egenkapital %7,3 %6,3 %9,3 %12,6 %14,3

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er handelsvirksomhed med stålprodukter, herunder import og eksport.

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på TDKK 6.362, og koncernens balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på TDKK 88.840.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Selskabets omsætning blev ikke som forventet, hvilket skyldes de vigende stålpriser. Den samlede tonnage

har været tilfredsstillende.  

En væsentlig del af omsætningen er afdækket af indkøbs- og salgskontrakter således, at vigende priser

alene rammer dag til dag forretningerne.

Årets resultat blev lavere end forventet, men selskabet anser årsresultatet for 2015 som værende

tilfredsstillende markedsvilkårene taget i betragtning.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

En del af selskabets salg sker på basis af markedspriser. Dette medfører i et faldende marked risiko for tab.

Valutarisici

Selskabets valutapositioner er i EUR og DKK. Det vurderes, at risikoen herved er begrænset.

Kreditrisici

Selskabet foretager risikoafdækning på debitorrisici ved tegning af kreditforsikring.

Strategi og målsætninger

Målsætninger og forventninger for det kommende år

For 2016 forventes en stigning i aktivitetsniveauet samt en mindre stigning i stålpriserne.

Selskabet ser med optimisme på mulighederne i 2016, hvilket underbygges af en meget tilfredsstillende

ordrebeholdning ved årets start.

Selskabet forventer for regnskabsåret 2016 et bedre resultat end i 2015.
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Beretning

Grundlaget for indtjeningen

Eksternt miljø

Selskabets politikker i relation til samfundsansvar omfatter alene arbejdsmiljø, idet selskabets aktiviteter

indebærer meget begrænset påvirkning af det eksterne miljø. 

Der har ikke været arbejdsulykker i 2015.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Nettoomsætning 931.637 943.200 826.701 824.390

Andre driftsindtægter 264 7 264 7

Omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer -889.911 -900.679 -787.564 -782.843

Andre eksterne omkostninger -14.339 -14.877 -12.707 -14.469

Bruttoresultat 27.651 27.651 26.694 27.085

Personaleomkostninger 1 -14.107 -13.519 -14.107 -13.470

Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlægsaktiver 2 -2.267 -2.412 -2.267 -2.412

Resultat før finansielle poster 11.277 11.720 10.320 11.203

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 728 623

Finansielle indtægter 361 153 361 149

Finansielle omkostninger 3 -3.232 -4.585 -3.232 -4.889

Resultat før skat 8.406 7.288 8.177 7.086

Skat af årets resultat 4 -2.044 -1.854 -1.815 -1.652

Årets resultat 6.362 5.434 6.362 5.434

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 6.000 4.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode -213 623

Overført resultat 575 811

6.362 5.434
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Grunde og bygninger 21.218 22.025 21.218 22.025

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 4.612 4.679 4.612 4.679

Materielle anlægsaktiver 5 25.830 26.704 25.830 26.704

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 0 0 6.582 7.994

Andre værdipapirer og kapitalandele 22 537 22 537

Finansielle anlægsaktiver 22 537 6.604 8.531

Anlægsaktiver 25.852 27.241 32.434 35.235

Råvarer og hjælpematerialer 117.574 106.874 117.574 106.874

Varebeholdninger 117.574 106.874 117.574 106.874

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 248.939 152.163 240.598 147.108

Andre tilgodehavender 3.412 3.939 3.037 3.714

Selskabsskat 290 0 519 0

Periodeafgrænsningsposter 364 244 364 244

Tilgodehavender 253.005 156.346 244.518 151.066

Likvide beholdninger 3 148 3 64

Omsætningsaktiver 370.582 263.368 362.095 258.004

Aktiver 396.434 290.609 394.529 293.239

9



Balance 31. december

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Selskabskapital 2.000 2.000 2.000 2.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 0 0 5.407 5.620

Overført resultat 80.840 80.478 75.433 74.858

Foreslået udbytte for regnskabsåret 6.000 4.000 6.000 4.000

Egenkapital 7 88.840 86.478 88.840 86.478

Hensættelse til udskudt skat 8 195 118 195 118

Hensatte forpligtelser 195 118 195 118

Gæld til realkreditinstitutter 3.890 4.313 3.890 4.313

Langfristede gældsforpligtelser 9 3.890 4.313 3.890 4.313

Gæld til realkreditinstitutter 9 421 414 421 414

Kreditinstitutter 175.218 100.432 175.218 100.432

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 106.265 88.075 98.434 88.076

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 5.950 2.899

Selskabsskat 0 295 0 93

Anden gæld 21.605 10.484 21.581 10.416

Kortfristede gældsforpligtelser 303.509 199.700 301.604 202.330

Gældsforpligtelser 307.399 204.013 305.494 206.643

Passiver 396.434 290.609 394.529 293.239

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 10

Honorar til generalforsamlingsvalgt

revisor 11

Nærtstående parter og ejerforhold 12
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2015

TDKK

2014

TDKK

Årets resultat 6.362 5.434

Reguleringer 13 6.918 8.691

Ændring i driftskapital 14 -77.760 44.648

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -64.480 58.773

Renteindbetalinger og lignende 298 153

Renteudbetalinger og lignende -3.169 -4.593

Pengestrømme fra ordinær drift -67.351 54.333

Betalt selskabsskat -2.553 -1.707

Pengestrømme fra driftsaktivitet -69.904 52.626

Køb af materielle anlægsaktiver -1.663 -1.925

Salg af materielle anlægsaktiver 533 909

Salg af finansielle anlægsaktiver mv. 515 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -615 -1.016

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -416 -410

Reduktion af gæld til kreditinstitutter -419 -16

Betalt udbytte -4.000 -4.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -4.835 -4.426

Ændring i likvider -75.354 47.184

Likvider 1. januar -99.797 -146.984

Kursregulering omsætningsværdipapirer 3 3

Likvider 31. december -175.148 -99.797

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 3 148

Kassekredit -175.151 -99.945

Likvider 31. december -175.148 -99.797
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 12.861 12.299 12.861 12.250

Pensioner 1.099 1.069 1.099 1.069

Andre omkostninger til social sikring 147 151 147 151

14.107 13.519 14.107 13.470

Heraf udgør vederlag til direktion og

bestyrelse:

Direktion 3.273 3.223 3.273 3.223

Bestyrelse 133 103 133 84

3.406 3.326 3.406 3.307

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 22 22 22 21

2 Af- og nedskrivninger af

immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægs-

aktiver 2.267 2.412 2.267 2.412

2.267 2.412 2.267 2.412

Bygninger 807 807 807 807

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.460 1.605 1.460 1.605

2.267 2.412 2.267 2.412
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 0 0 0 2.877

Andre finansielle omkostninger 3.232 4.585 3.232 2.012

3.232 4.585 3.232 4.889

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.967 2.141 1.738 1.939

Årets udskudte skat 77 -287 77 -287

2.044 1.854 1.815 1.652

5 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar I alt

TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 24.913 15.340 40.253

Tilgang i årets løb 0 1.663 1.663

Afgang i årets løb -666 -2.728 -3.394

Overførsler i årets løb -29 29 0

Kostpris 31. december 24.218 14.304 38.522

Ned- og afskrivninger 1. januar 2.888 10.661 13.549

Årets afskrivninger 807 1.460 2.267

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -666 -2.458 -3.124

Overførsler i årets løb -29 29 0

Ned- og afskrivninger 31. december 3.000 9.692 12.692

Regnskabsmæssig værdi 31. december 21.218 4.612 25.830

Afskrives over 30 år 3-10 år
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Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar I alt

TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 24.913 15.339 40.252

Tilgang i årets løb 0 1.663 1.663

Afgang i årets løb -666 -2.727 -3.393

Overførsler i årets løb -29 29 0

Kostpris 31. december 24.218 14.304 38.522

Ned- og afskrivninger 1. januar 2.888 10.661 13.549

Årets afskrivninger 807 1.460 2.267

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -666 -2.458 -3.124

Årets tilbageførsler af tidligere års nedskrivninger -29 29 0

Ned- og afskrivninger 31. december 3.000 9.692 12.692

Regnskabsmæssig værdi 31. december 21.218 4.612 25.830

Afskrives over 30 år 3-10 år
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Noter til årsrapporten

Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2.375 2.375

Afgang i årets løb -1.200 0

Kostpris 31. december 1.175 2.375

Værdireguleringer 1. januar 5.619 4.996

Årets afgang -940 0

Årets resultat 728 623

Værdireguleringer 31. december 5.407 5.619

Regnskabsmæssig værdi 31. december 6.582 7.994

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således: 

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Jørgensen & Utoft Trading ApS Vejle 1.000 %100 6.582 728

6.582 728

7 Egenkapital

Koncern

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 2.000 0 80.478 4.000 86.478

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -4.000 -4.000

Årets resultat 0 0 362 6.000 6.362

Egenkapital 31. december 2.000 0 80.840 6.000 88.840
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Noter til årsrapporten

7 Egenkapital (fortsat)

Moderselskab

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 2.000 5.620 74.858 4.000 86.478

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -4.000 -4.000

Årets resultat 0 -213 575 6.000 6.362

Egenkapital 31. december 2.000 5.407 75.433 6.000 88.840

Selskabskapitalen består af 2.000 aktier a nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

8 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 362 312 362 312

Finansielle omkostninger -247 -247 -247 -247

Omsætningsaktiver 80 53 80 53

195 118 195 118

Udskudt skat er afsat med 22 % svarende til den aktuelle skattesats.
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Noter til årsrapporten

9 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 1.254 1.670 1.254 1.670

Mellem 1 og 5 år 2.636 2.643 2.636 2.643

Langfristet del 3.890 4.313 3.890 4.313

Inden for 1 år 421 414 421 414

4.311 4.727 4.311 4.727

10 Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 408 380 408 380

Mellem 1 og 5 år 178 389 178 389

586 769 586 769

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Pant i bygninger, hvis

regnskabsmæssige værdi pr. 31.

december udgør 13.079 13.582 13.079 13.582
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

10 Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser (fortsat)

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for Sydbank A/S:

Ejerpantebrev på nom. TDKK 4.000 i

bygninger med matr.nr. 34a, Engene,

Vejle Jorder, hvis regnskabsmæssige

værdi pr. 31. december udgør 13.079 13.582 13.079 13.582

Virksomhedspant på nom. TDKK

75.000 med pant i varedebitorer,

drivmidler mv., lagerbeholdning,

immaterielle rettigheder samt

driftsinventar og -materiel, hvis

regnskabsmæssige værdi pr. 31.

december udgør 362.784 258.661 362.784 258.661

Håndpantsætning af anparter i

dattervirksomheden Jørgensen & Utoft

Finans ApS (likvideret 5. februar

2015), nom. TDKK 200, hvis

regnskabsmæssige værdi pr. 31.

december udgør 0 0 0 2.140

Via pengeinstitut er der afgivet

betalingsgarantier og

importrembursgarantier på i alt 3.614 50 3.614 50

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
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Noter til årsrapporten

Koncern Moderselskab

2015

TDKK

2014

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

11 Honorar til

generalforsamlingsvalgt

revisor

Revisionshonorar til

PricewaterhouseCoopers 169 188 145 145

Andre ydelser 70 69 70 33

239 257 215 178

12 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Øvrige nærtstående parter

Henning Jørgensen

Niels Utoft

Jørgensen & Utoft Trading ApS, 7100 Vejle

Direktør / bestyrelsesmedlem

Direktør / bestyrelsesmedlem

Dattervirksomhed
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Noter til årsrapporten

Koncern

2015

TDKK

2014

TDKK

13 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -361 -153

Finansielle omkostninger 3.232 4.585

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 2.003 2.405

Skat af årets resultat 2.044 1.854

6.918 8.691

14 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -10.700 8.115

Ændring i tilgodehavender -96.370 64.831

Ændring i leverandører mv. 29.310 -28.298

-77.760 44.648
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Jørgensen & Utoft A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Jørgensen & Utoft A/S samt virksomheder, hvori

moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori modersel-

skabet gennem aktiebesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse.
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Regnskabspraksis

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og

omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne

gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.

Ved køb af dattervirksomheder opgøres på anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den

regnskabsmæssige indre værdi i den købte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er

reguleret til dagsværdi (overtagelsesmetoden).

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for koncernens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Segmentoplysninger

Der gives ikke oplysninger på forretningssegmenter og geografiske markeder, idet aktiviteterne

henholdsvis markederne i al væsentlighed ikke afviger indbyrdes.
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Regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter

af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.
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Regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder. Selskabet fungerer som

administrationsselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i

forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 30 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmæssige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identi-

ficerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab. 
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoterede og børsnoterede

obligationer og aktier. Unoterede aktier måles til kostpris og børsnoterede obligationer og aktier måles til

dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for varebeholdninger omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af "Likvide beholdninger" under omsætningsaktiver

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin

ningNettoomsæt

100 x jenesteBruttofort

Overskudsgrad

ningNettoomsæt

100poster x efinansiellfør Resultat

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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