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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Jargensen & Utoft A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 30. marts 2017

Direktion

Henning Jorgensen Niels Utoft Morten Bech
Bestyrelse

Finn Dyhre Hansen Niels Utoft Henning Jorgensen
Henrik Richardy Christensen Carsten Georg Lauth

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Jorgensen & Utoft A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jorgensen & Utoft A/S for regnskabséiret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for savel selskabet som koncernen samt pengestrgmsopggrelse for koncernen
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og koncernregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets og koncernens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet eller koncernen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets og koncernens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets og koncernens evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
nédet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at selskabet og koncernen ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 30. marts 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Carsten Dahl
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jorgensen & Utoft A/S
Nordkajen 29
7100 Vejle

Telefon: 7642 9898
Telefax: 7672 9880

CVR-nr.: 61 23 29 15
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Vejle

Bestyrelse Finn Dyhre Hansen
Niels Utoft
Henning Jorgensen
Henrik Richardy Christensen

Carsten Georg Lauth
Direktion Henning Jorgensen
Niels Utoft
Morten Bech
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle

Advokat Codex Advokater
Dambhaven 5B, 1.
7100 Vejle

Pengeinstitut Sydbank A/S
Kirketorvet 4
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern

2016 2015 2014 2013 2012

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 901.252 931.637 943.200 1.223.460  1.363.123
Bruttofortjeneste 46.581 27.651 27.651 30.604 33.619
Resultat far finansielle poster 25.508 11.277 11.720 14.203 16.714
Arets resultat 17.366 6.362 5.434 7.779 10.042
Balance
Balancesum 325.889 396.434 290.609 365.010 443.564
Egenkapital 100.032 88.840 86.478 85.044 82.265
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 75.124 -69.904 52.626 52.068 -22.115
- investeringsaktivitet -253 -615 -1.016 -655 -26.428
- finansieringsaktivitet -6.615 -4.835 -4.426 -5.395 307
Arets forskydning i likvider 68.256 -75.354 47.184 46.018 -48.236
Antal medarbejdere 21 22 22 23 23
Nogletal i %
Bruttomargin 5,2% 3,0% 2,9% 2,5% 2,5%
Overskudsgrad 2,8% 1,.2% 1,.2% 1,2% 1,2%
Afkastningsgrad 7,8% 2,8% 4,0% 3,9% 3,8%
Soliditetsgrad 30,7% 22,4% 29,8% 23,3% 18,5%
Forrentning af egenkapital 18,4% 7,3% 6,3% 9,3% 12,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er handelsvirksomhed med stalprodukter, herunder import og eksport.
Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pd TDKK 17.366, og koncernens balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pA TDKK 100.032.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Koncernens omsztning blev som forventet. Den samlede tonnage er steget og anses som tilfredsstillende.
Kraftigt stigende priser pa stal har pavirket koncernens indtjening positivt i 2016.

Arets resultat blev vaesentligt bedre end forventet, og koncernen anser &rsresultatet for 2016 som vaerende
meget tilfredsstillende.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

En del af koncernens salg sker pa basis af markedspriser. Dette medferer i et faldende marked risiko for
tab.

Valutarisici

Koncernens valutadispositioner er i EUR og DKK. Det vurderes, at risikoen herved er begranset.
Kreditrisici

Koncernen foretager risikoafdaekning pa debitorrisici ved tegning af kreditforsikring.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For 2017 forventes et omtrent uendret aktivitetsniveau.

Udsigten til fortsat hgje stalpriser gor, at koncernen ser positivt pd mulighederne i 2017. Koncernen
forventer dog for regnskabsaret 2017 et lavere resultat end i 2016.

pwc 7



Ledelsesberetning

Redeggrelse for samfundsansvar

Koncernens politikker i relation til samfundsansvar omfatter alene arbejdsmiljg, idet koncernens
aktiviteter indebzrer meget begranset pavirkning af det eksterne miljg.

Der har ikke vaeret arbejdsulykker i 2016.

Redeggrelse for konsmaessig sammenszetning

Koncernen har hidtil og vil fortsat ansztte de bedst egnede bestyrelsesmedlemmer, ledere og avrige
medarbejdere uanset ken, race eller religion. Koncernens ansattelsesmaessige og personalemassige
politikker understgtter denne praksis.

Koncernen har en langsigtet strategi og mélsatning. Bestyrelsens medlemmer rekrutteres med dette for
gje, med henblik pé at sikre en langvarig tilknytning til gruppen. Denne stabilitet og kontinuitet i
bestyrelsens sammensatning vil blive sggt fastholdt i fremtiden.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af koncernens akti-
viteter og pengestromme for 2016 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK

Nettoomsaetning 901.252 931.637 864.177 826.701
Andre driftsindtaegter 212 264 212 264
Omkostninger til ravarer og

hjeelpematerialer -840.528 -889.911 -804.394 -787.564
Andre eksterne omkostninger -14.355 -14.339 -13.601 -12.707
Bruttoresultat 46.581 27.651 46.394 26.694
Personaleomkostninger 1 -18.973 -14.107 -18.973 -14.107
Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlaegsaktiver 2 -2.100 -2.267 -2.100 -2.267
Resultat for finansielle poster 25.508 11.277 25.321 10.320
Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder 3 0 0 182 728
Finansielle indteegter 518 361 518 361
Finansielle omkostninger 4 -3.692 -3.232 -3.738 -3.232
Resultat for skat 22.334 8.406 22.283 8.177
Skat af arets resultat 5 -4.968 -2.044 -4.917 -1.815
Arets resultat 17.366 6.362 17.366 6.362
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
Grunde og bygninger 20.433 21.218 20.433 21.218
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 3.760 4.612 3.760 4.612
Materielle anlaegsaktiver 6 24193 25.830 24.193 25.830
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 6.764 6.582
Andre veerdipapirer og kapitalandele 22 22 22 22
Finansielle anlaagsaktiver 22 22 6.786 6.604
Anlaegsaktiver 24.215 25.852 30.979 32.434
Ravarer og hjeelpematerialer 141.101 117.574 141.101 117.574
Varebeholdninger 141.101 117.574 141.101 117.574
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 157.903 248.939 157.903 240.598
Andre tilgodehavender 2.504 3.412 2.329 3.037
Selskabsskat 0 290 0 519
Periodeafgreensningsposter 165 364 165 364
Tilgodehavender 160.572 253.005 160.397 244.518
Likvide beholdninger 1 3 1 3
Omsatningsaktiver 301.674 370.582 301.499 362.095
Aktiver 325.889 396.434 332.478 394.529
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Begivenheder efter balancedagen

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK

2.000 2.000 2.000 2.000

0 0 5.589 5.407

86.032 80.840 80.443 75.433

12.000 6.000 12.000 6.000

100.032 88.840 100.032 88.840

9 126 195 126 195

126 195 126 195

3.473 3.890 3.473 3.890

10 3.473 3.890 3.473 3.890

10 421 421 421 421

106.759 175.218 106.759 175.218

101.940 106.265 101.941 98.434

0 0 6.662 5.950

988 0 937 0

11 12.150 21.605 12.127 21.581

222.258 303.509 228.847 301.604

225.731 307.399 232.320 305.494

325.889 396.434 332.478 394.529
8
14
15
16

11



Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. januar

Betalt ordineert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
ultimo

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Moderselskab

Egenkapital 1. januar

Betalt ordineert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi
ultimo

Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
2.000 80.840 6.000 88.840
0 0 -6.000 -6.000
-223 0 -223
49 0 49
5.366 12.000 17.366
2.000 0 86.032 12.000 100.032
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
2.000 5.407 75.433 6.000 88.840
0 0 0 -6.000 -6.000
0 -223 0 -223
0 49 0 49
182 5.184 12.000 17.366
2.000 5.589 80.443 12.000 100.032
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2016 2015
TDKK TDKK

Arets resultat 17.366 6.362
Reguleringer 12 10.030 6.918
AEndring i driftskapital 13 54.616 -77.760
Pengestremme fra drift for finansielle poster 82.012 -64.480
Renteindbetalinger og lignende 515 298
Renteudbetalinger og lignende -3.693 -3.169
Pengestremme fra ordinaer drift 78.834 -67.351
Betalt selskabsskat -3.710 -2.553
Pengestromme fra driftsaktivitet 75.124 -69.904
Kgb af materielle anleegsaktiver -588 -1.663
Salg af materielle anlaegsaktiver 335 533
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv. 0 515
Pengestremme fra investeringsaktivitet -253 -615
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -417 -416
Reduktion af geeld til kreditinstitutter -198 -419
Betalt udbytte -6.000 -4.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -6.615 -4.835
Andring i likvider 68.256 -75.354
Likvider 1. januar -175.148 -99.797
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer 3 3
Likvider 31. december -106.889 -175.148
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1 3
Kassekredit -106.890 -175.151
Likvider 31. december -106.889 -175.148
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegs-
aktiver

Bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
17.749 12.861 17.749 12.861
1.086 1.099 1.086 1.099
138 147 138 147
18.973 14.107 18.973 14.107
5.842 3.406 5.842 3.406
21 22 21 22
2.100 2.267 2.100 2.267
2.100 2.267 2.100 2.267
808 807 808 807
1.292 1.460 1.292 1.460
2.100 2.267 2.100 2.267
Moderselskab
2016 2015
TDKK TDKK
182 728
182 728
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Noter til arsregnskabet
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Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder 0 0 45 0
Andre finansielle omkostninger 3.692 3.232 3.693 3.232
3.692 3.232 3.738 3.232
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.988 1.967 4,937 1.738
Arets udskudte skat -69 77 -69 77
4.919 2.044 4.868 1.815
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat 4.968 2.044 4,917 1.815
Skat af egenkapitalbevaegelser -49 0 -49 0
4.919 2.044 4.868 1.815
15



Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Moderselskab

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar | alt
TDKK TDKK TDKK
24.218 14.304 38.522
23 564 587
0 -494 -494
24.241 14.374 38.615
3.000 9.692 12.692
808 1.292 2.100
0 -370 -370
3.808 10.614 14.422
20.433 3.760 24.193
30 ar 3-10 ar
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel og
ninger inventar | alt
TDKK TDKK TDKK
24.218 14.304 38.522
23 564 587
0 -494 -494
24.241 14.374 38.615
3.000 9.692 12.692
808 1.292 2.100
0 -370 -370
3.808 10.614 14.422
20.433 3.760 24.193
30 ar 3-10 ar
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Moderselskab

2016 2015
TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 1.175 2.375
Afgang i arets lgb 0 -1.200
Kostpris 31. december 1.175 1.175
Veerdireguleringer 1. januar 5.407 5.619
Arets afgang 0 -940
Arets resultat 182 728
Veerdireguleringer 31. december 5.589 5.407
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 6.764 6.582
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Jorgensen & Utoft
Trading ApS Vejle TDKK 1.000 100% 6.764 182
Moderselskab
2016 2015
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 12.000 6.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 182 -213
Overfart resultat 5.184 575
17.366 6.362
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Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. januar 195 118 195 118
Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen -69 77 -69 77
Hensaettelse til udskudt skat 31.
december 126 195 126 195
Materielle anlaegsaktiver 337 362 337 362
Finansielle omkostninger -247 -247 -247 -247
Omseetningsaktiver 36 80 36 80
126 195 126 195

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende o

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

rden:

Langfristet del
Inden for 1 ar

1.789 2.208 1.789 2.208
1.684 1.682 1.684 1.682
3.473 3.890 3.473 3.890
421 421 421 421
3.894 4.311 3.894 4.311
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Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af valutaterminsforretninger. Dagsvaerdien af af-

ledte finansielle instrumenter udger pa balancedagen:

Koncern Moderselskab
2016 2016 2015
TDKK TDKK TDKK
Forpligtelser 223 223 0

Valutaterminsforretningerne er indgaet til sikring af fremtidigt varesalg i EUR. Dagsveerdien af
valutaterminsforretningerne udger pa balancedagen TDKK 223. Der er sikret varesalg i EUR pa TEUR 23.500.

Valutaterminsforretningerne har en lgbetid pa 1-12 mdr.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

Andring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer mv.

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Koncern

2016 2015

TDKK TDKK
-518 -361
3.692 3.232
1.888 2.003
4,968 2.044
10.030 6.918
-23.526 -10.700
92.145 -96.370
-13.780 29.310
-223 0
54.616 -77.760
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Koncern

Moderselskab

2016

2015

2016

2015

TDKK

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Pant i bygninger, hvis
regnskabsmeessige veerdi
pr. 31. december udger 12.599

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Sydbank A/S:

Ejerpantebrev pa nom. TDKK 4.000 i
bygninger med matr.nr. 34a, Engene,
Vejle Jorder, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december udger 12.599

Virksomhedspant pa nom. TDKK

75.000 med pant i varedebitorer,

drivmidler mv., lagerbeholdning,

immaterielle rettigheder samt

driftsinventar og -materiel, hvis

regnskabsmaessige veerdi

pr. 31. december udger 302.763

Via pengeinstitut er der afgivet
betalingsgarantier og
importrembursgarantier pa i alt 50

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 384
Mellem 1 og 5 ar 291

TDKK

13.079

13.079

362.784

3.614

408
178

TDKK

12.599

12.599

302.763

50

384
291

TDKK

13.079

13.079

362.784

3.614

408
178

675

586

675

586
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14 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser (fortsat)
Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger TDKK 988. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfare, at koncernens heeftelse udger et starre belab.

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK
15 Honorar til
generalforsamlingsvalgt
revisor
Revisionshonorar il
PricewaterhouseCoopers 167 169 145 145
Andre ydelser 14 70 12 70
181 239 157 215

16 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Jorgensen & Utoft A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Virksomheden har implementeret &endringer til arsregnskabsloven, der traeder i kraft pr. 1. januar 2016, jf.
lov nr. 738 af 1. juni 2015. Implementeringen har alene medfert yderligere oplysninger i drsrapporten i
forhold til tidligere ar.

Koncern- og drsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Jorgensen & Utoft A/S samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for koncernens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfores
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Segmentoplysninger

Der gives ikke oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder, idet aktiviteterne
henholdsvis markederne i al vaesentlighed ikke afviger indbyrdes.
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Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder. Selskabet fungerer som
administrationsselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-10 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede og barsnoterede
obligationer og aktier. Unoterede aktier males til kostpris og bersnoterede obligationer og aktier males til
dagsverdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for varebeholdninger omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

_
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Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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