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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Dansk Rederi A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 9. december 2016

Direktion

Jan Michael Holm

Bestyrelse

Henrik Andersen Martin Holm Jan Michael Holm
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Dansk Rederi A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Rederi A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, gar vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1 "going concern og
kapitalberedskab", hvori der redeggres for forudsatninger og usikkerheder vedrerende selskabets
likviditetsforhold og herunder betydelige usikkerhed omkring selskabets evne til at fortseette driften. Vi er
enige i omtalen af forudsetninger og usikkerheder.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 9. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Flemming Eghoff
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Binavne

Bestyrelse

Direktion

Revision

pwe

Dansk Rederi A/S
Tuborg Havnevej 18
2900 Hellerup

Telefon: 39166674
Telefax: 39275074
Hjemmeside: www.danskrederi.dk

CVR-nr.: 6111 32 15
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Regnskabsér: 42. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Bianco Shipping Co. A/S
Danish Ship Management A/S
Danish Shipping A/S

Danish Shipping Co. A/S

Henrik Andersen
Martin Holm
Jan Michael Holm

Jan Michael Holm

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Beretning

Arsrapporten for Dansk Rederi A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabet driver rederivirksomhed og befragtningsaktivitet samt investering i andre rederier.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa USD 22.919.851, og selskabets balance
pr. 30. juni 2016 udviser en negativ egenkapital pa USD 8.950.113.

Det historisk lave fragtmarked og de deraf folgende meget lave skibspriser har medfert, at rederiet har
mattet afhaende sine delejede skibe. Der foregar forhandlinger om en samlet akkordordning. Under
forudsaetning af et tilfredsstillende resultat af disse forhandlinger forventes egenkapitalen ved naeste
regnskabsars afslutning at veere USD o.

Kapitalberedskab og going concern
Der henvises til note 1.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er, bortset fra det ovenfor anferte, ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i ars-
rapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere forhold som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen
af arsrapporten
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
usD usD

Andre driftsindtaegter 257.043 351.003
Andre eksterne omkostninger -152.184 -214.921
Bruttoresultat 104.859 136.082
Personaleomkostninger -513.535 -568.712
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -17.657 -22.533
Andre driftsomkostninger -29.045 0
Resultat for finansielle poster -455.378 -455.163
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 29.647 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -23.134.038 -5.804.871
Finansielle indteegter 3 2.052 0
Finansielle omkostninger 4 -55.354 -700.507
Resultat for skat -23.613.071 -6.960.541
Skat af arets resultat 5 693.220 262.200
Arets resultat -22.919.851 -6.698.341
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -22.919.851 -6.698.341

-22.919.851 -6.698.341
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Balance 30. juni

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015/16 2014/15
usD usb
6.891 120.441
6 6.891 120.441
7 29.647 0
8 88.326 13.553.732
117.973 13.553.732
124.864 13.674.173
130 49.135
235 6.736
365 55.871
2.097.524 1.827.043
2.097.889 1.882.914
2.222.753 15.557.087




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat
Henseettelser vedrgrende kapitalandele i associerede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Kapitalberedskab og going concern
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

pwe

Note 2015/16 2014/15
usD usb
96.886 96.886
-9.046.999 13.872.852
9 -8.950.113 13.969.738
0 693.220
6.474.656 0
6.474.656 693.220
2 747.800
4.698.208 146.329
4.698.210 894.129
4.698.210 894.129
2.222.753 15.557.087
1
10
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
usD usD usD
96.886 13.872.852 13.969.738
0 -22.919.851 -22.919.851
96.886 -9.046.999 -8.950.113




Noter til arsregnskabet
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Kapitalberedskab og going concern
Grundet de historisk lave fragtrater over en leengere periode, har selskabet set sig ngdsaget til at afheende
samtlige dets delejede skibe. Driften af skibene samt de efterfalgende afhaendelser har pavirket arets resultat

negativt med TUSD 23.134.

Ledelsen har fort forhandlinger om en samlet akkordering af selskabets gaeldsforpligtelser.Ledelsen forventer et
positivt resultat af forhandlingerne

Under naevnte forudsaetninger forventes selskabets egenkapital at blive USD 0.

Selskabets likviditetsberedskab andrager pr. 30. juni 2016 TUSD 2.098. Ledelsen vurderer, at selskabets
kapitalberedskab er tilstraekkelig til at honorerer en eventuel akkordering samt gvrige mindre forpligtelser nar
disse forfalder. Selskabets kapitalberedskab vurderes derfor tilstreekkeligt.

Som felge af ovenstadende afleegges regnskabet efter princippet om fortsat drift.

Ovenstaende indikerer dog en betydelig usikkerhed omkring selskabets evne til at fortsaette driften.

2015/16 2014/15
usD usD
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 17.657 22.533
17.657 22.533
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 2.052 0
2.052 0
Finansielle omkostninger
Nedskrivning af tilgodehavende hos dattervirksomhed 0 688.508
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 4.842 10.000
Andre finansielle omkostninger 1.094 1.666
Kursregulering mellemregning tilknyttet selskab 49.418 0
Valutakurstab 0 333
55.354 700.507
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni
Ned- og afskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Veerdireguleringer 1. juli
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Veerdireguleringer 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

2015/16 2014/15
usD usD
0 -262.200
-693.220 0
-693.220 -262.200
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
usD
192.550
-108.559
83.991
72.109
17.657
-12.666
77.100
6.891
2015/16 2014/15
UsD usD
292.296 292.296
292.296 292.296
-292.296 -292.296
29.647 0
-262.649 -292.296
29.647 0
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Rederiet Bianco V ApS Gentofte DKK 80.000 100%
Bibulk A/S Gentofte DKK 500.000 51%
Rederiet Bianco Sea ApS Gentofte DKK 125.000 100%
Bathurst Investment SA, Panama USD 20.000 100%
2015/16 2014/15
usD usD

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 21.886.853 19.090.457
Tilgang i arets lgb 3.942.540 2.895.000
Afgang i arets lgb -25.741.067 -98.604
Kostpris 30. juni 88.326 21.886.853
Veerdireguleringer 1. juli -8.333.121 -2.528.250
Arets afgang 31.467.159 0
Arets resultat -23.134.038 -5.804.871
Veerdireguleringer 30. juni 0 -8.333.121
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 88.326 13.553.732
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted
K/S DANRED | Gentofte
K/S DANRED lI Gentofte
K/S DANRED llI Gentofte
K/S DANRED V Gentofte

12



Noter til arsregnskabet
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Egenkapital

Selskabskapitalen er fordelt pa aktier a nominelt DKK 500 og multipla heraf. Ingen aktier er tillagt szerlige
rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2015/16 2014/15
usD usD
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 31 mdr. 198.578 266.149

Eventualforpligtelser

Selskabets skennede restforpligtelser i forbindelse med rederivirksomhed udger USD 0,115 mio (2014/15 USD
8,7 mio).

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Dansk Rederi A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i USD.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes US dollars. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, reprasentation,
kommunikation og kontorhold m.v..
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under "Resultat af
kapitalandele i dattervirksomheder" og "Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer og kursregulering pa veerdipapirer

Skat af arets resultat

Selskabsskat vedrorende rederidrift er beregnet pa grundlag af tonnageskattelovens regler. Af anden
indkomst beregnes selskabsskat i henhold til selskabsskattelovens regler.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, Bianco Invest A/S frem til 30. juni 2016. Den danske sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Driftsmidler og inventar 5ar

.

pwc 15



Regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris pa under USD 2.000 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Nedskrivning af materielle anlaeegsaktiver omkostningsfores under samme regnskabspost som de
tilhgrende afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

993

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder”” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort

med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveagelser i dattervirksomheder og associerede virksomheder..

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
USD 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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