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SELSKABSOPLYSNINGER 1

Selskabet:
M. J. Michaelsen A/S
Bibliotekvej 68, st.
2650 Hvidovre

Bestyrelse:
Brita Gelfi
Erik Gelfi
Vincenzo Gelfi

Direktion:
Erik Gelfi

Pengeinstitutter:
Sparekassen Sjælland

Revisor:
Lægård Revision
Statsautoriseret revisionsfirma
Østerbrogade 62
2100 København Ø
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LEDELSESPÅTEGNING 2

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2016/17 for M. J. Michaelsen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 16. november 2017. 

Direktionen:

Erik Gelfi

Bestyrelsen:

Brita Gelfi Erik Gelfi

Vincenzo Gelfi

er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de 
forhold, beretningen omhandler. 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 3

Til ledelsen i M. J. Michaelsen A/S.

Konklusion:

Grundlag for konklusion:

Ledelsens ansvar for årsregnskabet:

Vi har revideret årsregnskabet for M. J. Michaelsen A/S for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. 
juni 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt 
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at 
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at 
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre 
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet 
realistisk alternativ end at gøre dette.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og 
krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af 
årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske 
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det 
er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING, FORTSAT 4

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet:

�

�

�

�

�

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, 
samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har 
udarbejdet, er rimelige.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om 
revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger 
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden 
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en 
revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, 
men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale 
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække 
væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan 
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som 
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af 
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det 
opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller 
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis 
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning 
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne 
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner 
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores 
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, 
herunder noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende 
transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede 
heraf.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne 
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for 
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører 
revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er 
tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, 
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING, FORTSAT 5

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet, fortsat:

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

København, den 16. november 2017. 
Lægård Revision, CVR-nr. 18 43 70 82
Statsautoriseret revisionsfirma

Kurt Lægård
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne15013

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse 
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt 
inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde 
synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen 
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede 
oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i 
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den 
tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, 
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under 
revisionen.
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LEDELSESBERETNING 6

Væsentligste aktiviteter:

M. J. Michaelsen A/S' væsentligste aktivitet er engros- og detailsalg.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsåret en positiv indtjening, og har 
således indfriet de forventninger, der var stillet til året.

Selskabet har opnået den forventede fremgang i nettoomsætningen i 2016/17, men samtidig 
er der foretaget investeringer i flytning til nye lokaler og i nye medarbejdere med henblik på 
at sikre den fortsatte positive vækst. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7

De væsentligste områder af den anvendte regnskabspraksis, der er uændret i forhold til sidste 
år, er følgende:

GENERELT OM INDREGNING OG MÅLING

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes 
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden års-
rapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSEN:

Bruttofortjeneste og  -tab:

Nettoomsætning:

Vareforbrug:

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. 

Årsregnskabet for M. J. Michaelsen A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med 
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om 
der er indikation af værdiforringelse ud over det, som kan udtrykkes ved normal afskrivning. 
Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Bruttofortjeneste og -tab indeholder nettoomsætning fratrukket vareforbrug og andre eksterne 
omkostninger.

Nettoomsætningen omfatter årets fakturerede og leverede salg med fradrag af afgivne vare-
og kunderabatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Personaleomkostninger:

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Finansielle poster:

Skat af årets resultat:

AKTIVER:

Materielle anlægsaktiver:

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og 
nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen 
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre 
omkostninger til social sikring mv. til virksomhedens medarbejdere. I 
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der 
vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger m.v.

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultat-opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på 
egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske 
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses 
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskabet for 
sambeskatningskredsen, således at moderselskabet forestår afregning af skatter mv. til de 
danske skattemyndigheder. Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: A

5Z
3P

-2
ZE

ZI
-W

5S
PS

-E
O

EF
Q

-1
3O

N
P-

SW
7E

0



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

Materielle anlægsaktiver, fortsat:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0-20%

Småanskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen i anskaffelsesåret.

Finansielle anlægsaktiver

Deposita måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til kostprisen.

Varebeholdninger:

Tilgodehavender:

Periodeafgrænsningsposter:

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen 
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på 
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre 
driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger 
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Varebeholdninger måles til kostpris efter "først ind - først ud" (FIFO) metoden eller 
forventede nettorealisationsværdier, hvor disse er lavere. Der er foretaget nedskrivning for 
ukurante eller langsomt omsættelige varer til forventet nettorealisationsværdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med 
tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af 
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og 
fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede 
brugstider og restværdier:
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

Likvide beholdninger:

PASSIVER:

Skyldig skat og udskudt skat:

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 
For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet 
skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige 
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Likvider beholdninger består af indestående i pengeinstitutter. Likvide beholdninger 
indregnes til dagsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt 
underskud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved 
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser 
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til 
nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til kreditinstitutter, tilknyttede virksomheder, 
leverandører og anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til 
nominel værdi.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017 11

Note 2016/17 2015/16

BRUTTOFORTJENESTE 4.573.175 3.704.859

1 Personaleomkostninger -3.658.310 -2.777.833

INDTJENINGSBIDRAG 914.865 927.027

Afskrivninger -112.370 -108.665

RESULTAT FØR FINANS. POSTER 802.495 818.362

Finansielle indtægter 2.773 2.300
Finansielle omkostninger -176.068 -167.462

RESULTAT FØR SKAT 629.200 653.199

Skat af årets resultat -143.468 -148.499

ÅRETS RESULTAT 485.732 504.700

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsåret 0 0
Overført overskud 485.732 504.700

DISPONERET I ALT 485.732 504.700
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017 12
AKTIVER

Note 30/6 2017 30/6 2016

2 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 273.591 217.180

MATERIELLE ANLÆGSAKTIVER 273.591 217.180

Andre tilgodehavender 78.520 71.348

FINANSIELLE ANLÆGSAKTIVER 78.520 71.348

ANLÆGSAKTIVER 352.111 288.528

2 Fremstillede varer og handelsvarer 4.540.142 3.419.810
2 Forudbetalinger for varer 512.949 336.590

VAREBEHOLDNINGER 5.053.092 3.756.400

2 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.204.305 1.839.467
Udskudt skat 7.649 2.317
Andre tilgodehavender 138.330 1.000
Periodeafgrænsningsposter 312.386 137.111

TILGODEHAVENDER 2.662.670 1.979.895

LIKVIDE BEHOLDNINGER 49.400 36.389

OMSÆTNINGSAKTIVER 7.765.161 5.772.684

AKTIVER I ALT 8.117.272 6.061.212
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017 13
PASSIVER

Note 30/6 2017 30/6 2016

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overført overskud 2.476.630 1.990.898
Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0

EGENKAPITAL 2.976.630 2.490.898

3 Kreditinstitutter 56.517 14.188
Selskabsskat 148.799 110.264

LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 205.316 124.452

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 39.917 74.100
Kreditinstitutter 2.931.228 1.847.649
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 65.585
Gæld til tilknyttede virksomheder 100.227 24.313
Leverandører af varer og tjenesteydelser 929.467 699.079
Anden gæld 934.487 735.135

KORTFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 4.935.326 3.445.862

GÆLDSFORPLIGTELSER I ALT 5.140.642 3.570.314

PASSIVER I ALT 8.117.272 6.061.212

Note

2 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
4 Kontraktlige forpligtelser
5 Eventualaktiver og eventualforpligtelser
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NOTER 14

1 Personaleomkostninger 2016/17 2015/16

Gager og lønninger 3.397.536 2.609.543
Pensioner 34.176 29.377
Andre omkostninger til social sikring 75.470 38.019
Personaleomkostninger i øvrigt 151.128 100.894

I ALT 3.658.310 2.777.833

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskæftigede 10 9

2 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

3 Kreditinstitutter, langfristet 2016/17 2015/16

Gæld til kreditinstitutter, der forfalder til betaling
det kommende regnskabsår 39.917 74.100

Gæld til kreditinstitutter, der forfalder til betaling
mere end 5 år efter balancedagen 0 0

Driftsmateriel med en samlet balanceværdi, kr. 204.565, er købt med 
ejendomsforbehold overfor kreditinstitut.

Virksomhedspant, nom. kr. 2.500.000, i selskabets tilgodehavender, varelagre og 
driftsinventar/driftsmateriel med en samlet balanceværdi, kr. 7.530.987, er deponeret 
til sikkerhed for engagement med kreditinstitut.

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: A
5Z

3P
-2

ZE
ZI

-W
5S

PS
-E

O
EF

Q
-1

3O
N

P-
SW

7E
0



NOTER 15

4 Kontraktlige forpligtelser

Forpligtelse

Huslejekontrakt 1.271.172

FORPLIGTELSER I ALT 1.271.172

Huslejekontrakten kan herudover opsiges med et varsel på 6 måneder. 

5 Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet hæfter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst 
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat. Den samlede 
skyldige selskabsskat fremgår af årsrapporten for Erik Gelfi Holding ApS, der er 
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner 
af sambeskatningsindkomsten og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at selskabets 
hæftelse udgør et større beløb. 

Huslejekontrakten kan tidligst opsiges efter den 1. februar 2020 til ophør den 1. 
august 2020.
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