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LEDELSESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for M. J. Michaelsen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig
er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 26. oktober 2016.

Bestyrelsen:
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Til ledelsen i M. J. Michaelsen A/S.

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 omfattende
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision.
Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion:

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetning:

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 26. oktober 2016.
Leegérd Revision, CVR-nr. 18 43 70 82
Statsautoriseret revisionsfirma

Z 2

Kurt Leegéard
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING 5

Veasentligste aktiviteter:

M. J. Michaelsen A/S' hovedaktivitet er engros- og detailsalg.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabséret en stabil indtjening og har séledes
indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Hzaendelser efter regnskabsarets udleb:

Der er ikke indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udlob, som kan have
indflydelse pa bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2016.
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Arsregnskabet for M. J. Michaelsen A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

De vaesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uandret i forhold til sidste
ar, er folgende:

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes

alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rs-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om

der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som kan udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN:

Bruttofortjeneste og -tab:

Bruttofortjeneste og -tab indeholder nettoomsetning og andre driftsindtegter fratrukket
vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning:

Nettoomsetningen omfatter arets fakturerede og leverede salg med fradrag af afgivne vare-
og kunderabatter.

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre

ombkostninger til social sikring mv. til virksomhedens medarbejdere. I
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration og lokaler.

Finansielle poster:
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der

vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Skat af arets resultat:
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AKTIVER:

Materielle anleegsaktiver:
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Indretning af lejede lokaler 20,0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 20,0%

Smaanskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.
Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver males til balancedagens kursvardi.
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Varebeholdninger:
Varebeholdninger méles til kostpris efter "forst ind - forst ud" (FIFO) metoden eller
forventede nettorealisationsveerdier, hvor disse er lavere. Der er foretaget nedskrivning for

ukurante eller langsomt omsettelige varer til forventet nettorealisationsvaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af

ferdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og
fastsettes under hensyntagen til omseattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Der nedskrives til imadegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter:

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger
vedrarende efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger:

Likvider beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestéende
i pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvardi.

PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
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Skyldig skat og udskudt skat, fortsat:

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemzessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indeveaerende ar er anvendt en skattesats pé 22,0%.

Geeldsforpligtelser:

Ovrige galdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer og anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Note 2015/16 2014/15
BRUTTOFORTJENESTE 3.704.859  3.246.986

1 Personaleomkostninger -2.777.833  -2.648.369
INDTJENINGSBIDRAG 927.027 598.617
Afskrivninger -108.665 -101.412
RESULTAT FOR FINANS. POSTER 818.362 497.205
Finansielle indtegter 2.300 8.641
Finansielle omkostninger -167.462 -146.179
RESULTAT FOR SKAT 653.199 359.666

2 Skat af arets resultat -148.499 -96.615
ARETS RESULTAT 504.700 263.052
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabséret 0 100.000
Overfert overskud 504.700 163.052
DISPONERET I ALT 504.700 263.052
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AKTIVER

Note 30/6 2016 30/6 2015
Indretning af lejede lokaler 0 2.866
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 217.180 303.799
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER 217.180 306.665
Deposita 71.348 71.348
FINANSIELLE ANLZEGSAKTIVER 71.348 71.348
ANLEGSAKTIVER 288.528 378.013
VAREBEHOLDNINGER 3.419.810  3.187.813
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.839.467 1.513.029
Udskudt skat 2.317 40.552
Andre tilgodehavender 1.000 9.070
Periodeafgrensningsposter 473.701 177.128
TILGODEHAVENDER 2.316.485 1.739.779
LIKVIDE BEHOLDNINGER 36.389 45.144
OMSATNINGSAKTIVER 5.772.684  4.972.736
AKTIVERTALT 6.061.212  5.350.749
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PASSIVER

Note 30/6 2016  30/6 2015

3 Virksomhedskapital 500.000 500.000

3 Overfort overskud 1.990.898 1.486.198

3 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 100.000
EGENKAPITAL 2.490.898  2.086.198

4 Pengeinstitutter 14.188 83.925
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 14.188 83.925
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 74.100 162.968
Pengeinstitutter 1.847.649 1.755.502
Modtagne forudbetalinger fra kunder 65.585 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 24313 16.926
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 699.079 443.266
Selskabsskat 110.264 0
Anden geld 735.135 801.965
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 3.556.126  3.180.626
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 3.570.314  3.264.551
PASSIVERTALT 6.061.212  5.350.749

5 Pantsatninger

6 Kontraktlige forpligtelser

7 Eventualaktiver og eventualforpligtelser




NOTER 13
1 Personaleomkostninger 2015/16 2014/15
Gager og lenninger 2.609.543 2.474.491
Pensioner 29.377 25.920
Andre omkostninger til social sikring 38.019 41.723
Personaleomkostninger i gvrigt 100.894 106.235
TALT 2.777.833 2.648.369
2 Skat af arets resultat 2015/16 2014/15
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 110.264 0
Regulering af udskudt skat 38.235 96.615
SKAT AF ARETS RESULTAT 148.499 96.615
3 Egenkapital 2015/16 2014/15
VIRKSOMHEDSKAPITAL
Aktiekapital 500.000 500.000
TALT 500.000 500.000
OVERF@RT OVERSKUD
Overfort fra tidligere ar 1.486.198 1.323.146
Overfort af arets resultat 504.700 163.052
I ALT 1.990.898 1.486.198
HENLAGT TIL UDBYTTE
Overfort fra tidligere ar 100.000 100.000
Udbetalt udbytte -100.000 -100.000
Forslag til &rets resultatfordeling 0 100.000
IALT 0 100.000
EGENKAPITALTALT 2.490.898  2.086.198




NOTER 14

4 Pengeinstitutter, langfristet 2015/16 2014/15

Geeld til pengeinstitutter, der forfalder til betaling
det kommende regnskabsér 74.100 162.968

Geeld til pengeinstitutter, der forfalder til betaling
mere end 5 ar efter balancedagen 0 0

5 Pantsatninger

Skadeslgsbrev (virksomhedspant), nom. kr. 2.500.000, med sikkerhed i selskabets
tilgodehavender, varelagre, goodwill m.v., driftsinventar/driftsmateriel, domeanenavne
og rettigheder med balanceverdi, kr. 5.476.457, er deponeret til sikkerhed for
engagement med pengeinstitut.

Driftsinventar med en samlet balanceveerdi, kr. 180.036, er kebt med
ejendomsforbehold overfor pengeinstitut.

6 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med opsigelsesvarsler pd 3méneder, svarende
til en forpligtelse pa ca. kr. 74.700.

7 Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter,
renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af
koncernens sambeskattede indkomst.




