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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for A&L B312 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Billund, den 7. juni 2023

Direktion

Alfred Skov Madsen
Direktor

Bestyrelse

Lars Nielsen Torp Alfred Skov Madsen Henrik Schmidt
Formand
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i A&L B312 A/S
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A&L B312 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

Selskabet har med virkning for indevaerende regnskabsér tilvalgt revision. Vi skal fremhaeve, at
sammenligningstallene i arsregnskabet var underlagt udvidet gennemgang og dermed ikke er revideret efter
de internationale revisionsstandarder, som det fremgér af ledelsesberetningen.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 7. juni 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Palle H. Jensen
statsautoriseret revisor
mne32115
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Selskabsoplysninger

Selskabet A&L B312 A/S
Klgvermarken 312
7190 Billund
CVR-nr: 610954 11
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 15. december 1981
Regnskabsar: 41. regnskabsar
Hjemstedskommune: Billund

Bestyrelse Lars Nielsen Torp, formand
Alfred Skov Madsen
Henrik Schmidt
Direktion Alfred Skov Madsen
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Esbjerg Brygge 28, 2.
6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har siden 1. november veret at drive virksomhed med keb, salg, udlejning og
administration af fast ejendom.
Frem til 31. oktober var hovedaktiviteten produktion og salg af plastemner samt vaerktgj.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 6.647.935, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en positiv egenkapital pa DKK 20.710.955.

Ved vurdering heraf skal det tages i betragtning, at arets resultat er positivt pavirket af gevinst ved salg af
aktivitet med TDKK 6.473

I forleengelse af, at selskabet har afheendet dets aktivitet med produktion og salg af plastemner samt varktgj
har selskabet &endret navn og hovedaktivitet. Selskabets hovedaktivitet er fremover at drive virksomhed med
kob, salg, udlejning og administration af fast ejendom.

Selskabet har &ndret anvendt regnskabspraksis for méaling af grunde og bygninger fra kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger til dagsveerdi. Zndringen er sket ultimo regnskabséret grundet
selskabets @ndrede aktivitet. Andringen har saledes medfert en forggelse af selskabets anlagsaktiver pt. 31.
december 2022 med TDKK 11.118 og en forggelse af selskabets egenkapital med TDKK 8.672.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Ovrige lovpligtige reserver

Overfort resultat

Ekstraordinzert udbytte efter regnskabsarets udlgb

pwe

2022 2021
DKK DKK
26.542.552 24.771.406
-15.229.598 -16.814.925
-1.956.240 -2.815.636
9.356.714 5.140.845
0 349.757
13.707 197.049
-821.696 -1.007.365
8.548.725 4.680.286
-1.900.790 -956.768
6.647.935 3.723.518
2022 2021
DKK DKK
0 4.500.000
0 -948.537
-69.453 -405.820
6.717.388 577.875
6.647.935 3.723.518
7.000.000 0
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill
Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjelpematerialer

Feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsa&tningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
0 89.042
0 167.144
7 0 256.186
9 0 15.745.056
8 27.000.000 0
9 0 7.574.744
27.000.000 23.319.800
27.000.000 23.575.986
0 6.266.420
0 4.843.622
0 11.110.042
0 6.126.328
281.066 245.538
212.154 100.956
0 54.204
493.220 6.527.026
42.908 46.444
22.509.923 0
23.046.051 17.683.512
50.046.051 41.259.498
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geld

Langfristede geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat

Anden geld
Kortfristede galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022 2021
DKK DKK
1.000.000 1.000.000
0 -418.860
0 69.453
19.710.955 4.740.603
20.710.955 5.391.196
11 4.536.170 2.677.241
4.536.170 2.677.241
8.967.128 9.492.357
0 1.686.735
0 2.379.187
575.000 1.659.487
12 9.542.128 15.217.766
12 533.614 529.773
12 0 4.763.060
12 0 1.145.889
191.667 0
8.438 4.520.719
10 0 152.986
0 801.096
2.487.760 1.101.320
12 12.035.319 4.958.452
15.256.798 17.973.295
24.798.926 33.191.061
50.046.051 41.259.498
13
14
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Egenkapitalopgerelse

Selskabs- Reserve for Overfort Lalt
kapital udviklings- resultat
omkost-
ninger
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 69.453 4.321.743 5.391.196
Nettoeffekt ved andring af 0 0 8.671.824 8.671.824
regnskabspraksis
Arets udviklingsomkostninger 0 -69.453 0 -69.453
Arets resultat 0 0 6.717.388 6.717.388
Egenkapital 31. december 1.000.000 0 19.710.955 20.710.955
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Noter til arsregnskabet

1. Serlige poster

Gevinst ved salg af aktivitet

2. Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

3. Af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

4. Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

pwe

2022 2021
DKK DKK
6.472.603 0
6.472.603 0
2022 2021
DKK DKK
12.817.798 14.152.414
1.628.041 1.778.297
362.670 301.375
421.089 582.839
15.229.598 16.814.925
38 39
2022 2021
DKK DKK
120.630 396.997
1.835.610 2.418.639
1.956.240 2.815.636
2022 2021
DKK DKK
13.528 3.284
179 193.765
13.707 197.049
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Noter til arsregnskabet

5. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

7. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i drets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger pa drets afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

pwe

2022 2021
DKK DKK
30.481 219.102
791.215 788.263
821.696 1.007.365
2022 2021
DKK DKK
2.487.760 1.101.320
-586.970 -144.552
1.900.790 956.768
Feerdiggjorte Goodwill
udviklings-
projekter
DKK DKK
2.861.880 1.640.000
-2.861.880 -1.640.000
0 0
2.772.838 1.472.856
74.202 46.429
-2.847.040 -1.519.285
0 0
0 0
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Noter til arsregnskabet

8. Aktiver der males til dagsvaerdi

Investerings-
ejendomme
DKK

Kostpris 1. januar 20.035.837
Tilgang i drets lob 137.221
Kostpris 31. december 20.173.058
Veardireguleringer 1. januar 6.826.942
Veardireguleringer 31. december 6.826.942
Regnskabsmaessig verdi 31. december 27.000.000

Investeringsejendomme er en industriejendom med tilhgrende administrationsafdeling beliggende i Billund.
Investeringen er jf. anvendt regnskabspraksis malt til dagsveerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model.

Afkastkravet for selskabets ejendom udger 7,8% pr. 31. december 2022. En forggelse af afkastkravet med
0,25%-point vil medfere en reduktion i dagsveerdien med TDKK 813

Ejendommen er veerdiansat til 5.256 DKK/m2.
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Noter til arsregnskabet

9. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis
Tilgang i &rets lob

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis

Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa atheendede aktiver
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

10. Igangveerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af igangveaerende arbejder
Modtagne acontobetalinger

Indregnet séledes i balancen:
Modtagne forudbetalinger under passiver

pwe

Grunde og Andre anleg,
bygninger driftsmateriel
og inventar
DKK DKK
20.035.837 31.628.084
-20.035.837 0
0 2.518.446
0 -34.146.530
0 0
4.290.781 24.053.340
-4.290.781 0
0 1.835.610
0 -25.888.950
0 0
0 0
3-10 ar
2022 2021
DKK DKK
0 796.437
0 -949.423
0 -152.986
0 -152.986
0 -152.986
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Noter til arsregnskabet

2022 2021
DKK DKK
11. Hensattelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 0 56.361
Materielle anlaegsaktiver 4.556.643 2.115.634
Forpligtelser 0 516.571
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 0
Andre skattepligtige midlertidige forskelle -20.473 -11.325
4.536.170 2.677.241

12. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ir, er opfert under kortfristede geldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstiende orden:

2022 2021

DKK DKK
Geld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 6.946.484 7.334.575
Mellem 1 og 5 ar 2.020.644 2.157.782
Langfristet del 8.967.128 9.492.357
Inden for 1 ar 533.614 529.773

9.500.742 10.022.130

Kreditinstitutter
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 0 1.686.735
Langfristet del 0 1.686.735
Inden for 1 ar 0 1.243.800
Ovrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 0 3.519.260
Kortfristet del 0 4.763.060
0 6.449.795
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Noter til arsregnskabet

Leasingforpligtelser
Efter 5 ar 0 343.261
Mellem 1 og 5 &r 0 2.035.926
Langfristet del 0 2.379.187
Inden for 1 ar 0 1.145.889
0 3.525.076
Anden geld
Efter 5 ar 575.000 0
Mellem 1 og 5 ar 0 1.659.487
Langfristet del 575.000 1.659.487
Inden for 1 ar 0 0
Ovrig kortfristet geeld 12.035.319 4.958.452
12.610.319 6.617.939
2022 2021
DKK DKK
13. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa 27.000.000 15.745.056

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 5.991 der giver pant i grunde og 27.000.000 15.745.056
bygninger, samt gvrige materielle anlaegsaktiver til en samlet
regnskabsmaessig veerdi af:

Virksomhedspant pa i alt TDKK 12.000 med pant i driftsmidler, 0 19.105.134
goodwill, varelager og simple fordringer til en samlet regnskabsmaessig
veerdi af:

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut i sgstervirksomheden er der afgivet selvskyldnerkaution,
gaelden udger TDKK 2.878 pr. 31. december 2022.

Leje- og leasingforpligtelser

Anvisningsforpligtelse vedrgrende operationel leasing. Forventede 0 181.250
restveerdier ved kontrakternes udlgb

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 0 49.946
Kautions- og garantiforpligtelser

Der er udstedt bankgaranti pa TDKK 1.598 overfor realkreditinstitut.
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Noter til arsregnskabet

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat fremgér af &rsrapporten for C.K. Produktion Invest ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for
danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets haeftelse udger et storre belab.
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Noter til arsregnskabet

14. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A&L B312 A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Zndring af regnskabspraksis

Selskabet har a&ndret anvendt regnskabspraksis for méling af grunde og bygninger fra kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger til dagsvardi.

ZEndringen er sket ultimo regnskabsaret grundet selskabets a&@ndrede aktivitet. ZEndringen har saledes
medfort en forggelse af selskabets anlaegsaktiver pt. 31. december 2022 med TDKK 11.118 og en forggelse af
selskabets egenkapital med TDKK 8.672.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede péa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Leasing

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgéelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en
finansiel omkostning.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgorelsen over
leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelse
Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, nér levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

-
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Noter til arsregnskabet

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, sdledes at
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte arbejde (produktionsmetoden).

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmede omkostninger mv. I posten indgér
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsztningsaktiver.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og
nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemforte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Offentlige tilskud, f.eks. hjelpepakker, indregnes, nar det er rimelig sikkert, at virksomheden overholder
betingelserne for at modtage tilskuddet, og det er rimelig sikkert, at virksomheden vil modtage tilskuddet.
Tilskuddet indregnes systematisk i resultatopgerelsen over den periode, som det vedrerer eller straks, hvis
tilskuddet ikke er betinget af afholdelse af fremtidige omkostninger eller investeringer. Offentlige tilskud
indregnes som andre driftsindteegter, eller i balancen, safremt tilskuddet er givet til investering i et aktiv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Finansielle poster

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geald til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med C.K. Produktion Invest ApS. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

-

pwc 18



Noter til arsregnskabet

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Gooduwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsverdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezrt over den vurderede brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder.

Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang
goodwillbelgbet inkluderer tidsbegransede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille
og indregne som sarskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt fastsettes den til 10 ar.
Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 7 ar.

Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang
goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille
og indregne som sarskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt fastsettes den til 10 ar.
Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 7 ar.

Udviklingsprojekter

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og feerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle
anlaegsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller
anvende det pageldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne
afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til
de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for
udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.
Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfares til udviklingsprojekterne.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
3 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Investeringsejendomme og gvrige materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opné afkast af den
investerede kapital i form af labende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabsomkost-
ninger. Kostprisen for egne opfarte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug,
materialer, komponenter og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

-
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Det er ledelsens vurdering, at der ikke har veeret vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene som
investeringsejendomme.

Dagsveerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa
uatheengige vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medferer vaesentlige regnskabsmeessige skon.

De anvendte skon er baseret pa historiske oplysninger samt forudsatninger, som ledelsen vurderer forsvar-
lige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstandigheder vil
sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtreeder som
forventet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige. Der er i noterne givet oplysninger om de anvendte
forudsaetninger.

Afkastbaseret model

Dagsveaerdien for investeringsejendomme pr. 31. december 2022 er for hver enkelt ejendom opgjort ved hjaelp
af en afkastbaseret model, hvor den forventede fremtidige pengestromme for det kommende ar sammen med
en afkastgrad danner grundlag for ejendommens dagsvaerdi. Beregningerne tager udgangspunkt i ejendom-
menes budget for det kommende ar. Der er i budgettet taget hgjde for lejeudvikling, tomgang, driftsomkost-
ninger, vedligeholdelse og administration mv. Den budgetterede pengestrem divideres med den skennede
afkastgrad, hvorved ejendommens dagsverdi fremkommer.

Den herved beregnede vardi korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver, sdsom likvider, deposita mv.,
séfremt disse ikke indgér saerskilt andet sted i balancen.

@urige materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaerdi af

dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Egenudviklede vaerktgjer 10 ar
Restveaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindingsvardi.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalveerdi, da aktivet i sig
selv ikke genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af
aktiver, hvortil de kan henfores.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode.

-
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I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merveardier og goodwill opgjort pa tidspunktet for
anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponeringen
til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lon samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgores
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af faerdiggorelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgores som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til de forventede samlede omkostninger. Nir det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil
overstige de samlede indteegter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgorelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, méles salgsverdien til medgidede omkostninger eller en lavere
nettorealisationsvardi.

Modtagne acontobetalinger fragér i salgsveerdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Verdipapirer

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede
vaerdipapirer, der males til dagsverdi (bgrskurs) pa balancedagen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgores med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeld males pé tidspunktet for 1dnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males
prioritetsgeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbageholdelse, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Prioritetsgeeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgald. For

obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 14nets kursregulering pa

optagelsestidspunktet.

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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