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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt @tan for regnskabséaret 1. juli 2015 - 30. junil@dor
Handelsanpartsselskabet af 30.4.81.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giviestvisende billede af selskabets aktiver, passig finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet afkabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 20B88. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsensttejsfa en retvisende redeggrelse for de forholdetbimgen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslgendelse.

Aarhus, den 9. december 2016

Direktion

Per Krogager Andersen
direktor
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Handelsanpartsselskabet af 30.81

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Handelsanpdsissieet af 30.4.81 for regnskabsaret 1. juli 2088.-juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatefsgs balance og noter. Arsregnskabet udarbejdies e
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgiskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefudt at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfdoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskgbet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@visionen
i overensstemmelse med internationale standardereoision og yderligere krav ifglge dansk revisegivning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samhlpt@ger og udfarer revisionen for at opna hgj gfaslkkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinfeiona

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlindor at opn& revisionsbevis for belgb og oplygaini

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afleeeaf) revisors vurdering, herunder vurdering afciigor

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset @enne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikaleringen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevaat ¥irksomhedens udarbejdelse af et arsregnskabgider et
retvisende billede. Formalet hermed er at udformésionshandlinger, der er passende efter omstieedigne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivitetaf virksomhedens interne kontrol. En revision attefr
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af reghspraksis er passende, om ledelsens regnskabgmaissn er
rimelige samt den samlede praesentation af arsragask

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisioislee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foresokonklusion
med forbehold.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har indregnet vaerdipapirer, kabt i Palekgstpris kr. 55.888. Det har ikke veeret muligta udskrift fra
polsk veerdipapirdepot eller lignende, at anskaffkutnentation for de polske veerdipapirer eller evehtafkast
heraf, hvorfor vi tager forbehold for indregning mgling heraf.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bdrsé@tdvirkningerne af det forhold, der er beskitevgrundlaget for
konklusion med forbehold, giver et retvisende bidleaf selskabets aktiver, passiver og finansigiling pr. 30.
juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiitefor regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 20i6
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasitisesberetningen. Vi har ikke foretaget yderdigendlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabeét Br pad denne baggrund vores opfattelse, at dplysme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse medjaskabet.
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Aarhus, den 9. december 2016

Abel & Jgrgensen
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 14343849

Jette Frederiksen
registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter bestar i uidigjaf lokaler i Aarhus. Selskabets lokaler ejes gjerskab af
andele i Andelsforening.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregeileg maling.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold, som har pavirkdregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af rets drift har veeret tilfredsstiflerog som forventet.

Der forventes feerre vedligeholdelsesomkostninget kommende regnskabsar.
Selskabet forventer saledes et lidt starre resu®at6/17.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indétubegivenheder af veesentlig betydning for selstafinansielle

stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Handelsanpartsselskabet af 30.4f81 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomhadgniskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholdbtigaende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til dansianer efter transaktionsdagens kurs. Moneteerereakbg
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dandkener efter balancedagens valutakurser. Realisea
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgésiltatopggrelsen under finansielle poster.

Tilskud i koncernforhold
Tilskud givet til tilknyttede virksomheder betragtsom en kapitaltilfarsel og indregnes under polstgritalandele i
tilkknyttede virksomheder og modregnes mellemveaereneé samme.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigaktivet har en vaerdi og aktivets veerdi kamespalideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forpledsens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
Husleje indregnes saledes at den svarer til refpsplemioden. Selskabet modtager husleje for sansjiege andele
i Andelsforening.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter direkte omkostningehafit i forbindelse med drift af selskabets ejendwen
herunder betalinger til Andelsforeningen, samtldgeomkostninger til vedligeholdelse og forbrugsiség m.v.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter bl.a. adnmitigtins- og andre omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gagensioner samt omkostninger til social sikring oglra
personaleomkostninger.

Lgnomkostninger i selskabet udggr primaert omkogerirtili administration samt vedligeholdelse af lealrets
lejligheder ejet via Andelsforening.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og assoa@rede virksomheder

Indteegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbyta tilknyttede og associerede virksomhedeeti @nfang,
de ikke overstiger den akkumulerede indtjening ni tikknyttede virksomhed eller den associeredesdarkhed i
ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsaket,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets repg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egeratapit Selskabet og de danske tilknyttede virksorahext
sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellenskads- og underskudsgivende danske selskaber olébth

disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.
Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksedd#r males til kostpris. Udbytte, der overstigem de
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller dassocierede virksomhed i ejerperioden, behandles en
reduktion af kostprisen. | tilfaelde, hvor kostprisaverstiger nettorealisationsveerdien, nedskriledetne lavere
veerdi. Koncerntilskud til tilknyttede og associezedrksomheder indregnes som tilgang til kostpris.

Andre finansielle anleegsaktiver

Selskabet ejer en stor andel af andelsbeviser el ejendom beliggende i Aarhus. Andelsbeviskaneopdeles
i to;

Andelsbeviser i erhvervslokaler og andelsbevidighejemal.

Andelsbeviserne veerdiansaettes til dagsveerdi paridigmader:

Andelsbeviser i boliglejemal veerdianseettes til deaksimale pris jf. seneste arsregnskab for Andedsiagen jf.
Lov om andelsboliger.

Andelsbeviser i erhvervslokaler vaerdiansaettes pingamade, som man vil vaerdiansaette en investejamgkem:

Investeringsejendomme omfatter investering i grumde bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af lgbende driftsafkagt kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsejemahe
indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostprégl rtilleeg af omkosninger direkte foranlediget askaifelsen.
Renter og gvrige laneomkostninger i opfgrelsespgenoindregnes i kostprisen. Ldneomkostninger iifaldlse
med udvidelse af ejendommens belaning indregnegepdpageaeldende ejendom, mens udgifter i forbindalkse
lAneomlaegninger omkostningsfares. Afholdte udgifiéer forbedrer ejendommens vaerdi, indregnes pa den
pageeldende ejendom, mens lgbende vedligeholdelsestmngsfares.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagdien ved at regulere regnskabsmaessig veerdi veellep
nedregulering over resultatopgagrelsen. Ved berggnaf dagsveerdien anvendes en individuelt fastsat
diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af datvémtede, fremtidige lgbende driftsafkast af ejenden. | det
omfang, der er tilgeengelige aktuelle markedspfisesammenlignelige ejendomme, indgar disse somdjag for
vurderingen af ejendommenes dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, aletindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemlueeres med
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nedskrivninger til imgdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kastp

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opggres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraidiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdiemeafifizrselsberettigede skattemaessige underskuaegines med
den veerdi, hvortii de forventes at blive anvendtl Adskudt skat for sambeskatningen samles i
administrationsselskabet for sa vidt angar skattesigge underskud.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler skattesatser, der er geeldende pa regnskabs-
afleeggelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Selskabet har geeldsforpligtelse til Andelsforenimgevilket reelt er langfristede prioritetsgeeldgiagtelser som
denne har optaget pa vegne af selskabet, hvorfidiegebehandles og praesenteres som prioritetsgaeld.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtigkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundnkabels Skattemellemveerendet overfgres til admatisins-
selskabet ultimo regnskabsaret.

Udbytte for regnskabsaret
Foreslaet udbytte for regnskabsaret indregnes sogaatdsforpligtelse i henhold til arsregnskabslev@48.
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Resultatopgarelse

2015/16 2014/15
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 830.316 560.176
Personaleomkostninger 1 -150.398 -126.482
Driftsresultat 679.918 433.694
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder 429.027 443.841
Finansielle omkostninger 2 -728.229 -777.214
Resultat far skat 380.716 100.321
Skat af arets resultat -83.789 -15.212
Arets resultat 296.927 85.109
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under geeldsforpligtelse 101.200 99.800
Overfgrt resultat 195.727 -14.691

296.927 85.109
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Balance

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

-11 -

30.06.16 30.06.15
kr. kr.
3.670.000 .678.000
30.000 080.0
8.888.5 8.896.742
26.496.237 pisyisdg
39.044.820 39.092.979
39.044.820 39.092.979
192.116 60.670
10.000 10.000
202.116 170.670
55.888 55.888
55.888 55.888
293 51.933
258.297 278.491
39.303.117 39.371.470
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Balance

Note
Passiver

Virksomhedskapital 5
Overfart resultat 6
Egenkapital

Henseettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til banker
Langfristede geeldsforpligtelser 7

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Udbytte for regnskabsaret

Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 8

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 9

-12 -

30.06.16 30.06.15
kr. kr.
200.000 200.000
16.784.819 16.589.092
16.984.819 16.789.092
4.071.916 3.905.814
4.071.916 3.905.814
6.212.109 6.530.071
6.474.813 7.073.097
12.686.922 13.603.168
189159 911.891
647.789 589.560
18.225 0
25.153 34.145
180.233 100.883
1.260.221 1.224.213
1.971.590 6751714
101.200 99.800
436.890 437.190
5.559.460 5.073.396
18.246.382 18.676.564
39.303.117 39.371.470
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lanninger
Andre omkostninger til social sikring

2. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkegt virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og asocierede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Hverdag og Fest ApS Aarhus
Gjellerupvej Invest ApS Aarhus
Gjellerupvej 83c, Invest ApS Aarhus
Associerede virksomheder

Navn Hjemsted
Ege Temmer ApS Aarhus

4. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre veerdipapirer og kapitalandele udggres abnpele af Andelsforening.

2015/16 2014/15

147.338 119.509

3.060 6.973

150.398 126.482

6.816 10.646
721.413 766.568
728.229 777.214
Ejerandel i
% Egenkapital Resultat
100,00 266.667 38.549
100,00 2.654.016 216.709
100,00 306.754 83.2
3.227.437 289.521
Ejerandel i
% Egenkapital Resultat
33,33 73.456 -1.000

73.456 -1.000

30.06.16 30.06.15

9.161.644 9.161.644

9.161.644 9.161.644
17.334.593 17.334.593
17.334.593 17.334.593
26.496.237 26.496.237

Andelsbeviser i boliglejemal vaerdiansaettes til dagysli jf. lov om andelsboliger ud fra seneste @sskab for

Andelsforeningen. Andelsbeviser i erhvervslejlighiedserdiansaettes, som investeringsejendomme.

Veerdiansaettelsen svarer til en forrentning pa 4s%é&tende til sidste ar.
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Noter

30.06.16 30.06.15
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 200.000 200.000
Saldo ultimo 200.000 200.000
Selskabskapitalen har veeret usendret de seneste 5 ar
6. Overfart resultat
Saldo primo 16.589.092 16.603.783
Arets resultat 195.727 -14.691
Saldo ultimo 16.784.819 16.589.092
7. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 6.212.109 319.875 4. 880
Geeld til banker 6.474.813 598.284 4.082.000
12.686.922 918.159 8.932.000

Geeld til realkreditinstitutter er gaeld via Andelsfningen.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar som administrationsselskab i eskdlaambeskatning og haefter derfor solidarisk medrarige
sambeskattede selskaber for den samlede selskalgskar eventuelle forpligtelser til at indehol#éddeskat pa

renter, royalties og udbytter for de sambeskatsedskaber.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for selskabets bankarrangement erdéponeret andelsbeviser regnskabsmaessig veel®D.p6.2016
kr. 26.496.237, bankindestdende kr. 293 pr. 30@& Zamt afgivet transport i afstdelsessum lejemal.
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