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Dansk Investeringsfond

Fondsoplysninger

Fonden

Dansk Investeringsfond
Merkurvej 1K, 7. sal
7400 Herning

CVR-nr.: 60 37 99 12
Hjemstedskommune: Herning
42. regnskabsar: 01.10.2017 - 30.09.2018

Bestyrelse

Klaus H Rasmussen, formand
Jergen Kunter Pedersen

Kim Wichmann-Hansen
Henning Foldager

Jergen Ingeman

Direktion

Niels Jorgen Pedersen

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRnr. 33771231
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Dansk Investeringsfond

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 for Dansk Investeringsfond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 1. oktober 2017 - 30. september
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herning, den 17. december 2018

Direktion

Niels Jorgen Pedersen

Bestyrelse

Klaus H Rasmussen Jorgen Kunter Pedersen Kim Wichmann-Hansen
formand neestformand

Henning Foldager Jorgen Ingeman

medarbejderrepraesentant medarbejderrepreesentant
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Dansk Investeringsfond

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Dansk Investeringsfond og fondsmyndigheden

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk Investeringsfond for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (regnskabet).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet". Vi er uafthengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Pannon Adnkiimontnanle: PCZKE.GIWTOM-AXYNAN-NEKNPINDAHNLICYEIN



Dansk Investeringsfond

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne treeffer

pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

e  Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern

kontrol.

*  Opnadr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Dansk Investeringsfond

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

¢  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 17. december 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVRnr.337712 31

Poul Spencer Poulsen Henning Jager Neldeberg
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mne32205
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Dansk Investeringsfond

Ledelsesberetning

Fondens formaél

Fondens formal er:

1) At fremme en bred folkelig investering til gavn for savel det danske samfund som for
selskabsdeltagerne.

2) At foretage direkte eller indirekte investering fortrinsvis i dansk erhvervsliv og i virksomheder,
institutioner m.v., der virker for erhvervslivet.

3) At yde stette til dansk erhvervsliv, herunder til forskningsarbejde, der kan gavne beskeftigelse, initiativ
og uddannelse.

Selskabets hovedaktivitet udeves gennem driftsselskabet Difko A/S og bestar i administration og udbud af
investeringsprojekter samt radgivning i forbindelse hermed. Difko A/S har primeert fokus pd
ejendomsmarkedet samt markedet for vedvarende energi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Fondens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pa 168 tkr., og fondens balance pr. 30.
september 2018 udviser en egenkapital pa 13.490 tkr.

I regnskabsaret har der veeret et fald i omsaetningen, der primert kan henferes til afgang af
administrationskontrakter pa tidligere udbudte masseanpartsselskaber, som i overensstemmelse med
forventningerne er blevet afviklet i lobet af regnskabsaret.

Risikostyring og serlige risici

Direktionen vurderer lebende, hvilke risici der anses for at have sterst betydning for koncernens finansielle
stilling og forretningsmeessige udvikling. Ligeledes planlzegges eventuelle foranstaltninger, der vurderes
relevante for at begrzense koncernens folsomhed over for disse risici.

For koncernen er der tilknyttet seerlige markedsmaessige risici med hensyn til projektudbuds-markedet,
herunder begrensede finansieringsmuligheder.

For koncernen er der endvidere tilknyttet seerlige finansielle risici med hensyn til koncernens pavirkning af
renteudvikling samt eventuelle zendringer i covenants fra koncernens finansielle partnere. Risici og
foranstaltninger diskuteres lebende i bestyrelsen.

Pannan dnlitmantnaala: PSZKE-GIAVTOAM-AXYNAD-NEKNDNDAHNTICYEIN



Dansk Investeringsfond

Indregning af projektselskaber

Koncernen har bestemmende indflydelse i selskaber med projektaktiver fra indkeb og frem til det
tidspunkt, hvor ejerandelen overdrages til investorerne. Pr. 30. september 2018 udgjorde overskuddet af
Difkos ejendomsprojektselskab 886 t.kr. efter veerdireguleringer. De indregnede veerdier svarer til den
regnskabsmazessige veerdi, der er baseret pa gennemtestede vurderinger af veerdianseettelsen af de nevnte
aktiver.

I forbindelse med konsolideringen af ejendomsprojektet er projektejendommen indregnet til 56,6 mio. kr.

Ledelsen folger lobende udviklingen pé rente- og valutamarkedet og vurderer behovet for at afdaekke de
risici, som er knyttet til projektaktiverne, f.eks. eendring i lovgivning, rentesatser og valutakurser.

Finansiering af ejerandel i projektaktiver

Pr. 30. september 2018 udger prioritetsgeeld i projektejendomme 54,0 mio. kr. og indregnes til amortiseret
kostpris.

Udskudt skatteaktiv

Pr. 30. september 2018 udger det udskudte skatteaktiv 1,2 mio. kr., hvilket svarer til den forventede
realisable veerdi af koncernens samlede udskudte skatteaktiver.

Konsekvenserne

Effekten af ovenstdende forhold vedrerende projektselskaber mv. pavirker samlet koncernens resultat for
skat positivt med i alt ca. 1,5 mio. kr.

De likvide midler udger 9,7 mio. kr. pr. 30. september 2018, mod 11,3 mio. kr. sidste &r.
Af de likvide beholdninger pr. 30. september 2018 er 1,6 mio. kr. deponeret til sikkerhed for kunder.

Arets resultat for skat udviser for regnskabet drets i moderselskabet et overskud pé 0,2 mio. kr. mod sidste
arsoverskud pé 0,9 mio. kr. Det regnskabsmzessige resultat anses ikke for tilfredsstillende

Der arbejdes fortsat med at udvikle koncernens tilbagevarende ejendom med henblik pa frasalg inden for
en kortere arraekke. Det er ligeledes ledelsens opfattelse, at athzendelse af ejendommen kan ske til priser,
som ligger pa mindst den indregnede veerdi i balancen. Det er ledelsens opfattelse, at veerdianszttelsen af
koncernens projektejendom er sket med passende forsigtighed.

Ponnan Anlkiimoentnania: DC7ZKE-(SIANTCAM-AXYNAN-DEKN/PNMNARVHCYEIN



Dansk Investeringsfond

Sarlige forhold omkring usikkerheder ved maling af aktiver

Koncernens projektejendom er sat til salg hos en snaever kreds af investorer. Dette har afstedkommet
meder og diskussioner med interesserede kobere. Vaerdien er sat til 56 mio. kr., hvilket matcher det

udbudte prisniveau.

Balancen

Pr. 30. september 2018 er moderselskabets balancesum 15,2 mio. kr. mod 14,1 mio. kr. sidste ar.

Egenkapital

Egenkapitalen pr. 30. september 2018 er steget til 13,5 mio. kr.

Kapitalberedskab og likviditet

Det er ledelsens opfattelse, at koncernen har sikret den fornadne likviditet til at gennemfere den planlagte
drift og udvikling i regnskabsaret 2018/19.

Forventninger til fremtiden

Optimering af administrationsomrade prioriteres fortsat, og det er forventningen, at Difko vil opleve
besparelser p4 administrationsopgaver. De nye projekter, der szlges, forventes ogsd administreret af Difko.
Difko har nu en projektindkebs- og projektsalgsgruppe og det forventes, at der udbydes gode og solide
projekter i 2019. Der vil blive udbudt projekter indenfor ejendomme, vindmeller, sol og skovaktiver. Dette
er valgt for at tilbyde en relevant spredning af muligheder, der samtidig falder indenfor Difkos

kompetenceomrader.

Det forventes, at der indsendes ansggning om FAIF-godkendelse i december 2018. Dette for at have
muligheden for at tilbyde projekter til kunder med en investeringssum under 750.000 kr. Disse investorer
gnsker vi at tilbyde investeringsprojekter til i overensstemmelse med fundatsen. Det vil medfere en oget

markedsfering, da det er en ny kundegruppe.

Koncernens fortsatte fokus pa proces- og effektivitetsoptimering i administrationsomradet vil ligeledes
medvirke til styrkelse af Difkos konkurrencemaessige position i markedet.

Vindmeller, der selges fra Difkos projektafdeling, vil blive administreret hos Difko, hvilket forventes at
bibringe administrationsaftaler for 2-6 vindmelleselskaber om &ret. Difko har p.t. skovarealer til salg og pa
leengere sigt forventes en mere betydende projektandel relateret til skovaktiver.

Salgkanalern forventes udvidet med en kraftigere eksponering via Difkos hjemmeside samt andre digitale

medier.

Det er ledelsens forventning, at der for regnskabsaret 2018/19 kan realiseres et overskud pé driften fer

indregning af drift og veerdireguleringer af projektaktiver.
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Dansk Investeringsfond

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p&4 bedemmelsen af
arsrapporten.

Redeggorelse for god fondsledelse

Ved aendringerne af Lov om Erhvervsdrivende Fonde, der tradte i kraft den 1. januar 2015, indfertes i
lovens § 60 en bestemmelse om, at “bestyrelsen skal redegere for, hvorledes de forholder sig til de af
Komitéen for god Fondsledelse udarbejdede Anbefalinger for god Fondsledelse”. I december 2014
udsendte Komitéen for god Fondsledelse i alt 16 anbefalinger til god fondsledelse.

Redeggrelsen findes p& Difko's hjemmeside: www.difko.dk/om-difko/bestyrelse. Dansk Investerings-fond
lever op til god fondsledelse.

Fondsbestyrelsens sammensatning

Adm. direkter Klaus H. Rasmussen (64 ar - Cand. merc.)

Valgt til bestyrelsen 24. august 2005 som menigt medlem og senest udpeget til bestyrelsen i december 2017.
Valgt af bestyrelsen til formand den 1. april 2012. Valgperioden udleber i februar 2020. Kompetencer inden
for ledelse og investeringer. Sidder i diverse andre bestyrelser.

Koncernegkonomidirekter Jorgen Kunter Pedersen (66 &r - Cand. merc.)

Udpeget af repraesentantskabet den 17. marts 2012. Udpeget af bestyrelsen til naestformand den 1. maj 2015.
Valgperioden udleber i 2019. Kompetencer inden for ledelse, IT og ekonomi. Sidder i diverse andre
bestyrelser.

Direkter Kim Wichmann-Hansen (50 ar - Maskinmester)
Udpeget af repraesentantskabet den 21. marts 2009. Valgperioden udlgber i 2019. Kompetencer inden for

ledelse og vindenergi. Sidder i diverse andre bestyrelser.

Senior manager Joergen Ingeman (63 ar)
Valgt af medarbejderne og indtradt i bestyrelsen den 30. januar 2017. Valgperioden udleber i 2019.

Senior manager Henning Foldager (62 &r)
Valgt af medarbejderne og indtradt i bestyrelsen den 30. januar 2017. Valgperioden udleber i 2019.
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Dansk Investeringsfond

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten afleegges efter drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder, som er usendrede i forhold til sidste ar, er som folger:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsel af eendrede regnskabsmaessige
sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar selskabet, som folge af en tidligere begivenhed, har en retslig eller
faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga fonden, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes

vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Dansk Investeringsfond

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og

omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre
tilgodehavender” henholdsvis ” Andre forpligtelser”.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen:

Nettoomsatning

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomszatningen svarer til salgsvaerdien af &rets udferte serviceydelse.
Metoden anvendes, ndr de samlede indteegter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden
pé balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga fonden. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de
forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Ved salg af varer indregnes nettoomseetning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kober, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilgé fonden.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, herunder omkostninger til

meder og rejser, annoncer, advokat samt revisor m.v.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens §32 er nettoomsaetning ikke oplyst i rsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathsengige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posterne “Indtegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Dansk Investeringsfond

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer og geeldsforpligtelser.

Skat af arets resultat

Skat af rets resultat bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den

del, der kan henferes til posteringer direkte pé egenkapitalen.
ZEndring i udskudt skat som foelge af sendring i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Balancen:

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre vardi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill
opgjort pé tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henleegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Vardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, maéles til kostpris eller en lavere genindvind-
ingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.
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Dansk Investeringsfond

Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestar dels af oprindelig grundkapital inklusive efterfelgende forhejelser
samt konsolidering af fondsformuen i henhold til vedtegterne.

Den disponible egenkapital bestar af uddelingsrammen samt overfert resultat.

Finansielle galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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Dansk Investeringsfond

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomhed
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfort resultat

Note

2017/18 2016/17

9.462 -135.336
-93.337 -105.000
-83.875 -240.336
267.204 -722.326
7.150 1.887.845
-22.727 -13.721
167.752 911.462
0 0
167.752 911.462
167.752 911.462
167.752 911.462
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Dansk Investeringsfond

Balance

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver i alt
Anlegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Passiver

Grundkapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Henseettelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af vare- og tjenesteydelser
Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Note 2018 2017
5 4.600.470 0
6 0 1.875.000
4.600.470 1.875.000
4.600.470 1.875.000
71.250 0
747.879 779.282
16.629 144.461
9.739.219 11.290.886
10.574.977 12.214.629
15.175.447 14.089.629
7 12.000.000 12.000.000
8 1.490.406 1.322.654
13.490.406 13.322.654
698.955
698.955
25.000 15.000
1.660.041 53.020
1.685.041 68.020
1.685.041 68.020
15.175.447 14.089.629
9
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Dansk Investeringsfond

Noter

Personaleomkostninger

Lonninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomhed

Andel af resultat i dattervirksomheder

Finansielle indtagter

Renteindteegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2017/18 2016/17
-93.337 -105.000
-93.337 -105.000
-93.337 -105.000
-93.337 -105.000

0 0
267.204 -722.326
267.204 -722.326

818 9.327
6.332 1.878.518
7.150 1.887.845
-22.727 -13.721
-22.727 -13.721
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Dansk Investeringsfond

Noter

2018 2017
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 01.10. 169.547.981 169.547.981
Arets tilgang 5.000.000 0
Kostpris 30.09. 174.547.981 169.547.981
Veerdiregulering 01.10. -170.363.812 -169.641.486
Arets resultat 267.204 -722.326
Vardiregulering 30.09. -170.096.608 -170.363.812
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet
over tilgodehavender 149.097 116.876
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til
hensatte forpligtelser 0 698.955
Regnskabsmessig veerdi 30.09. 4.600.470 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Difko A/S Herning kr. 76.000.000 100%
Kodif ApS Herning kr. 300.000 100%
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 01.10. 1.648.000 1.648.000
Arets afgang -1.648.000 0
Kostpris 30.09. 0 1.648.000
Verdiregulering 01.10. 227.000 -1.648.000
Arets afgang -227.000 0
Arets veaerdireguleringer 0 1.875.000
Vardiregulering 30.09. 0 227.000
Regnskabsmassig vardi 30.09. 0 1.875.000
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Dansk Investeringsfond

Noter

2018 2017
Grundkapital
Saldo 01.10. 12.000.000 12.000.000
Saldo 30.09. 12.000.000 12.000.000
Grundkapitalen har de senest 5 ar bevaeget sig saledes:
2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Grundkapital 1. oktober ~ 12.000.000  12.000.000  12.000.000 67.118.600 67.118.600
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 0
Kapitalnedszettelse 0 0 0 -55.118.600 0
Grundkapital 30.
september 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 67.118.600
2018 2017
Overfort resultat
Saldo 01.10. 1.322.654 411.192
Overfert, jf. resultatdisponeringen 167.752 911.462
1.490.406 1.322.654

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Af likvide beholdning er 1.618 t.kr. deponeret til sikkerhed for kunder.
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