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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1: juli 2021 - 30. juni 2022 for Aage
Frelund. Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 11. januar 2023

Direktion

/-.4

Aage Frgifind ~ |
Direkter
Vg
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Aage Frolund. Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aage Frelund. Invest ApS for regnskabséret 1.
juli 2021 - 30. juni 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapital-
opgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af
selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pé at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfaerer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhzngige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet
eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méade synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vz-
sentlig fejlinformation i1 ledelsesberetningen.

Viborg, den 11. januar 2023

Ullits & Winther
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-r. 32093272

V4
s

Lars Fogtmann Juelsen
statsautgriseret revisor
mnei173
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aage Frelund. Invest ApS
Narregade 11
7800 Skive
CVR-nr.: 60063613
Hjemsted: Skive Kommune
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Aage Frolund, Direktor
Revision Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Agerlandsvej 1
8800 Viborg

Modervirksomhed Aage Fralund Holding ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af at drive konfektionsforretning savel detail som
engros, keb og salg af fast ejendom samt finansiering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen, der omfatter perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022, udviser et resultat pi -238.748 kr.
mod 47.723 kr. sidste ar. Balancen udviser en egenkapital pa -14.742 kr.

Selskabet har i regnskabsdret haft stigende aktivitet sammenlignet med de 2 foregaende regnskabsér som
felge af den tidligere nationale nedlukning og COVID-19 situationen generelt. Selskabet forventer
yderligere vaekst i de kommende &r, men er i sagens natur opmarksomme pa inflation og pavirkning
heraf pa detailmarkedet.

Selskabet har pr. 30. juni 2022 foretaget kapitalforhgjelse ved moderselskabets gaeldseftergivelse. I den
forbindelse blev egenkapitalen positiv.

Selskabet har fortsat tabt mere end 50% af sclskabskapitalen. Selskabskapitalen forventes fuldt
reetableret ved det kommende driftsoverskud.

Selskabet aflegger arsrapporten under forudsatning om fortsat drift, idet moderselskabet har
tilkendegivet at ville finansiere driften i det kommende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aage Frolund. Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af &ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne omkost-

ninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsztning valgt IAS 18.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtagten kan opgores palideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af varer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i vare-
beholdninger.

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver. Endvidere indregnes modtagne
tilskud, erstatninger og kompensationer vedrerende coronasituationen i denne post.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lo-
kaler.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende verdipapirer.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de tilknyttede virksomheder er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning
af koncernens virksomheder.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restveerdien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Indretning af lejede lokaler 10 &r
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 4r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Vardipapirer

Verdipapirer, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede investeringsbeviser, der méles
til dagsveerdi pa balancedagen. Borsnoterede verdipapirer méles til bgrskurs.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
sattes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende TAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfelgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitut og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refu-
sion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne heafter Aage Frelund. Invest ApS solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat miles pa-grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2021/22 2020/21
Bruttofortjeneste 1.093.932 1.230.657

3 Personaleomkostninger -1.244.836 -1.134.841
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver B -27.725 -67.034
Driftsresultat -178.629 28.782
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 28.131 24.133
Andre finansielle indtaegter 70.368 120.877

4 @vrige finansielle omkostninger -222.104 -108.515
Resultat for skat -302.234 65.277
Skat af arets resultat 63.486 -17.554
Arets resultat -238.748  47.723

Forslag til resultatdisponering:

Overfoares til overfort resultat 0 47.723
Disponeret fra overfort resultat _ -238.748 0
Disponeret i alt -238.748 47.723
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2022 2021
Anlzgsaktiver
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 94.087 121.812
Materielle anlegsaktiver 1 alt 94.087 121.812
Vardipapirer 496.940 603.666
Deposita 132.000 132.000
Finansielle anlegsaktiver i alt 628.940 735.666
Anlaegsaktiver i alt 723.027 857.478
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 1.347.117 1.360.151
Varebeholdninger i alt 1.347.117 1.360.151
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.516 18.707
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.385.814
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 59.486 0
Periodeafgransningsposter 0 31.603
Tilgodehavender i alt 76.002 1.436.124
Likvide beholdninger 106.271 666.293
Omszetningsaktiver i alt 1.529.390 3.462.568
Aktiver i alt 2.252.417 4.320.046
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2022 12021
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -139.742 -2.000.994
Egenkapital i alt -14.742 -1.875.994
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 16.000 20.000
Hensatte forpligtelser i alt 16.000 20.000
Galdsforpligtelser
Gzld til pengeinstitutter 1.025 883
Leverandprer af varer og tjenesteydelser 265.655 307.583
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.597.290 5.218.524
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 10.803
Anden gzeld 387.189  638.247
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 2.251.159 6.176.040
Gzldsforpligtelser i alt 2.251.159 6.176.040
Passiver i alt 2.252.417 4.320.046
1 Usikkerhed om going concern
2 Saerlige poster
5 Oplysninger om dagsvaerdi
6 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedska- Overfort resul-
o pital tat I alt
Egenkapital 1. juli 2020 125.000 -2.048.717 -1.923.717
Arets overfarte overskud eller underskud 0 47.723 _ 47,723
Egenkapital 1. juli 2021 125.000 -2.000.994 -1.875.994
Arets overfarte overskud eller underskud 0 -238.748 -238.748
Kapitalforhgjelse 0 2.100.000 2.100.000
125.000 -139.742 -14.742
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Noter

Usikkerhed om going concern :
Selskabet aflegger arsrapporten under forudsatning om fortsat drift, idet moderselskabet har
tilkendegivet at ville finansiere driften i det kommende é&r.

Saerlige poster

Serlige poster omfatter vasentlige indteegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundleggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle athandelses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. I serlige poster ind-
gér ogsd andre vasentlige belob af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er érets resultat pavirket af en reekke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primare drift.

Serlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i1 resultatopgerel-

sen.
2021/22 2020/21
Indtegter:
Lenkompensation fra COVID-19 hjzlpepakker 0 164.910
Kompensation faste omkostninger fra COVID-19 hjzlpepakker 0 230.205
- 0 395.115
Sarlige poster indgér pa falgende linjer i arsregnskabet:
Bruttofortjeneste 0o 395.115
Resultat af szerlige poster netto 0 395.115
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.099.990 989.635
Pensioner 104.263 114.454
Andre omkostninger til social sikring 31.326 25.605
Personaleomkostninger i gvrigt _ 9.257 5.147
1.244.836 1.134.841
Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 4 4
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Noter

B 2021/22 2020721

4.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 102.553 105.168
Andre finansielle omkostninger 119.551 3.347
222.104 108.515

5.  Oplysninger om dagsverdi

Bersnoterede
obligationer
Dagsvardi ultimo 496.940
Arets &ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen -106.726

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med en érlig husleje pa 487 tkr. Lejekontrakten har en
opsigelsesvarsel pa 6 méneder, hvorfor restforpligtelsen udger 264 tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Aage Frelund Holding ApS, CVR-nr,
35868704, som er administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sam-
beskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat
fremgér af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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