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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 for Dansk Skovforening.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af foreningens og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2022/23.

Kebenhavn, den 6. november 2023

Direktion

Anders Frandsen

Bestyrelse

Peter Arnold Busck Niels Otto Lundstedt Kristian Schrogder Hart-Hansen
Formand Nestformand

Bendt Wedell Jens Kristian Poulsen Michael Aagaard Glud

Silja Nyboe Andersen Vinca Marie Majse de Neergaard  Lars Skou Gleerup

Claus Jerram Christensen Henrik Meilby
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Dansk Skovforening
Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
foreningens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncernens og
foreningens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Dansk Skovforening for regnskabsaret 1. juli 2022 -
30. juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som foreningen samt pengestremsopgerelse for koncernen
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og foreningens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere koncernen eller foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og foreningens
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysnlnger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger
ikke er tllstraekkehge modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og foreningen ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Hillerad, den 6. november 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Henrik Aslund Pedersen
statsautoriseret revisor
mnel7120
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Foreningsoplysninger

Foreningen

Bestyrelse

Direktion

Revisor
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Dansk Skovforening
Rédhuspladsen 16, 1.
1550 Kgbenhavn V

Telefon: 33 24 42 66
Email: info@skovforeningen.dk
Hjemmeside: www.skovforeningen.dk

CVR-nr: 59198513

Regnskabsperiode: 1. juli 2022 - 30. juni 2023
Stiftet: 1. januar 1888

Hjemstedskommune: Kagbenhavn

Peter Arnold Busck, formand
Niels Otto Lundstedt, naestformand
Kristian Schrader Hart-Hansen
Bendt Wedell

Jens Kristian Poulsen

Michael Aagaard Glud

Silja Nyboe Andersen

Vinca Marie Majse de Neergaard
Lars Skou Gleerup

Claus Jerram Christensen
Henrik Meilby

Anders Frandsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Milnersvej 43

3400 Hillerad



Koncernoversigt

Selskab Hjemsted Ejerandel

Dansk Skovforening Danmark

DSHwood A/S Fredericia, Danmark 100%
DSHwood GmbH Wietze, Tyskland 100%
DSHwood UK Limited Inverness, Storbritanien 100%
DSHwood Impex Private Limited Mumbai, Indien 100%
DSHwood France SAS Villefranche, Frankrig 100%

B
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Koncern
2022/23 2021/22 2021 2020 2019
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
6 maneder
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 871.891 776.652 380.619 567.524 476.312
Bruttofortjeneste 46.304 58.319 42.434 47.130 74.272
Resultat af ordineer 7.752 23.442 20.186 18.427 7.794
primeer drift
Resultat for finansielle 8.467 24.666 20.630 20.832 44.579
poster
Resultat af finansielle -3.992 -3.501 86 -110 -2.701
poster
Arets resultat 1.822 13.397 14.163 13.509 34.960
Balance
Balancesum 253.163 249.723 200.274 188.332 122.380
Investeringer i materielle 543 1.224 910 479 173
anlaegsaktiver
Egenkapital 101.455 99.827 86.324 71.932 59.019
Pengestromme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet -60.585 -6.314 -10 -7.723 3.412
- investeringsaktivitet 5.882 -1.263 -907 -366 40.685
- finansieringsaktivitet 51.252 12.365 -2.845 8.360 -18.373
Arets forskydning i -3.451 4.788 -3.762 271 25.724
likvider
Antal medarbejdere 65 59 50 48 55
Nogletal i %
Bruttomargin 5,3% 7,5% 11,1% 8,3% 15,6%
Overskudsgrad 1,0% 3,2% 5,4% 3,7% 9,4%
Afkastningsgrad 3,3% 9,9% 10,3% 11,1% 36,4%
Soliditetsgrad 40,1% 40,0% 43,1% 38,2% 48,2%
Egenkapitalforrentning 1,8% 14,4% 17,9% 20,6% 84,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktivitet er international handel med trae. Moderforeningen er skovbrugets
brancheorganisation og arbejder politisk for skov- og naturejernes interesser

Denne beretning deekker perioden 1. juli 2022 til 30. juni 2023.

Driftsaret har veeret praeget af flytning fra Amalievej til Richshuset pa4 Radhuspladsen, som nu er Dansk
Skovforenings nye hjemsted.

Aret har varet praeget af Folketingsvalg og efterfolgende regeringsforhandlinger, som har understreget en
stigende politisk interesse for skovrejsning og skovdrift som instrument til at hdndtere globale
megaudfordringer inden for klima, biodiversitet, energiforsyning og ressourceknaphed. Af
regeringsgrundlaget fremgar siledes en serdeles ambitigs méalsaetning om at rejse yderligere 250.000 ha.
skov i Danmark. Ligeledes indeholder regeringsgrundlaget en ambition om at lave en ny biodiversitetslov. Og
vi arbejder for, at de eksisterende regler for adgang til skoven bevares og praciseres samt, at oplysningen
herom styrkes gennem bedre information og kommunikation.

Internationalt er der ogsa gget fokus pé skov. Det meerkes bl.a. i form af en gget maengde regulering fra EU.
Dansk Skovforening arbejder fortsat for at sikre skovejernes interesser i de politiske beslutninger og den
efterfolgende lovgivning. Vi arbejder for — i overensstemmelse med det

faelleseuropaiske traktatgrundlag — at fastholde regulering af skovdrift som en national kompetence.

Dansk Skovforening har ogsa i ar afviklet en rakke events, seminarer m.v. Der er atholdt skovkredsmeder i
alle skovkredse i foraret 2023. Dansk Skovforening deltog ligeledes i en raeekke debatter pa Folkemgdet pa
Bornholm og Naturmgdet i Hirtshals, Klimaets Folkemade i Middelfart og Energiens Folkemgde i Esbjerg.
Ligeledes har vi afholdt en raekke webinarer om f.eks. de nye ejendomsskattevurderinger og EU’s udspil om
Carbon Removal Certification.

Dansk Skovforenings regnskab

Arsrapporten er udarbejdet efter arsregnskabsloven for regnskabsklasse stor C, og indeholder et
koncernregnskab.

Dansk Skovforening (moderselskabet) har i regnskabséaret haft en omsatning pa TDKK 7.536. Heraf udger
medlemskontingenter TDKK 5.303 eller godt 70%. Hovedparten af Dansk Skovforenings gvrige omsetning
skabes via salg af medlemsydelser, abonnementer og annoncer.

Resultatet af primeer drift i moderselskabet blev for dret et underskud pa TDKK 1.665. Foreningen opnéiede
et resultat efter skat pA TDKK 3.937. Resultatet anses for tilfredsstillende.

Den samlede egenkapital udger pr. 30. juni 2023 TDKK 53.446.

Bestyrelsens ambition om at opné en rentabel foreningsdrift i mindst gkonomisk balance baseret pa
medlemskontingenter, brugerbetalte medlemsydelser samt huslejeindtagter fra ejendomsinvesteringer og
formueafkast er glaedeligvis opfyldt for regnskabsperioden.

DSHwood A/S

Dansk Skovforenings 100% ejede datterselskab, DSHwood A/S, har i regnskabsaret haft et overskud efter
skat pd TDKK 1.885. Resultatet anses som meget utilfredsstillende pa trods af et 4&r med vanskelige
markedsvilkar i bade Europa og Asien, herunder afledte effekter pé fragtmarkederne. Resultat af primeer drift
blev for regnskabsaret TDKK 10.132. DSHwood A/S' samlede egenkapital udger pr. 30. juni 2023 TDKK
52.009.
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Ledelsesberetning

Markedsrisici

Eftersporgslen efter europaisk ratra er iseer pavirket af den generelle gkonomiske udvikling i hele verden,
herunder udvikling i fragtraterne. Koncernens resultat er derfor konjunkturfglsomt, og en global gkonomisk
tilbagegang vil derfor ramme virksomhedens forretning. Disse risici afdaekkes i videst mulige omfang gennem
spredning af afsetning pa flere markeder samt spredning i traearter og sortimenter.

Valutarisici

Salg til flere oversgiske markeder samt indkeb af fragt foretages i valuta, som ikke er bundet til EUR. I disse
situationer foretages valutaafdeekning. Langt storstedelen af koncernens aktiviteter foregar dog i EUR,
hvorfor valutarisikoen vurderes som varende lav.

Klimarisici

Leveringen af ratree fra koncernens leveranderer pavirkes jaevnligt negativt af uhensigtsmaessige vejrforhold
og herved udfordringer for adgang til skovene. Idet koncernen er aktiv pa flere forskellige geografiske
indkgbsmarkeder, kan denne risiko imgdekommes til en vis grad. Stormfald kan pavirke koncernens
aktiviteter ved forskydning af leveringsplaner samt usadvanlige prisudsving.

Landerisici

Koncernens aktiviteter er spredt pa en lang rakke lande. Ingen af koncernens hovedaktiviteter er i lande, der
vurderes som hgj risikolande.

Miljeforhold

DSHwood er Chain of Custody-certificeret efter bAde PEFC’s og FSC’s krav og regler om baredygtig
skovdrift. DSHwood er desuden certificeret efter Controlled Wood og energiafdelingen i DSHwood A/S er
certificeret efter SBP.

Milsatninger og forventninger for det kommende ar

For 2023/24 forventer koncernen fortsat volatile markedsforhold og fald i eftersporgsel, hvilket vil fare til
lavere omsetning. Der forventes et gkonomisk resultat i intervallet MDKK 8-13 pa EBT-niveau

Dansk Skovforening, koncernen

Dansk Skovforening koncernen har i 2022/23 haft en bruttoavance pa TDKK 46.304. Resultat af primeer drift
blev for regnskabsaret TDKK 8.467. Koncernen har opnéet et resultat efter skat pA TDKK 1.822

Koncernens resultat har veeret pavirket af faldende efterspargsel fra oversgiske markeder og generelt meget
vanskelige markedsforhold. Endvidere er det gkonomiske resultat pavirket af igangveerende arbejder fra
tidligere ar samt stigning i finansielle omkostninger som fglge af stigningen i renteniveauet. Koncernens
resultat anses for tilfredsstillende.

Filialer i udlandet

DSHwood-koncernen er struktureret med et dansk moderselskab og datterselskaber i Tyskland, England,
Indien og Frankrig. Derudover er DSHwood reprasenteret med egen salgsorganisation i Kina og Vietnam,
men har ingen filialer.

Redegorelse for samfundsansvar

Dansk Skovforening drives som forening i overensstemmelse med de i vedtagterne angivne formal og

bestemmelser (https://www.danskskovforening.dk/om-dansk-skovforening/vedtaegter/). Derudover
henvises til ovenstaende afsnit om Dansk Skovforenings aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Indsatsen angaende samfundsansvar, hviler pa Dansk Skovforenings vedtaegter, som angiver, at koncernen
arbejder for at fremme danske skov- og naturejeres erhvervsmassige og faglige interesser og ejernes
mulighed for at bevare og udvikle naturverdier. Skovrejsning og skovbrug vil have en veesentlig positiv
klimaeffekt og dermed bidrage til den grenne omstilling og Co2-neutralitet.

Dansk Skovforening overholder alle lovmaessige krav til menneskerettigheder, sociale forhold, miljo og
klimameessige forhold samt bekeempelse af korruption, men koncernen har ikke opstillet egne politikker for
samfundsansvar, og herunder séledes heller ikke hverken for miljo og reduktion af klimapavirkninger ved
virksomhedens aktiviteter, sociale forhold, medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder samt
antikorruption og bestikkelse. Dansk Skovforening har fokus pa disse omrader i dagligdagen, men det er
vurderingen, at foreningens virkeomrade ikke er af et sddan omfang eller karakter, at politikker pa disse
omréder vil give en bedre beskyttelse, end hvad lovgivningen sikrer.

For Dansk Skovforening vil de vaesentligste risici forbundet med miljo og klima knytte sig til fremtidige
muligheder for skovdrift. Derudover henvises til afsnittet om klimarisici ovenfor.

Hvad angér sociale- og personaleforhold, beskyttelse af manglende respekt for menneskerettigheder,
bekaempelse af korruption og bestikkelse, vil de vaesentligste risici knytte sig til ledelse- og
medarbejderadfaerd.

Dansk Skovforenings risici for brud pa menneskerettigheder estimeres som lave, da foreningens arbejde
altovervejende vedrgrer Danmark, Norden og EU. Dansk Skovforening har derfor ikke opstillet egen politik
for beskyttelse af menneskerettigheder, for bekeempelse af korruption, eller for sociale forhold og
medarbejderforhold, samt for miljo og klimamassige forhold. Dansk Skovforening har fokus pa disse
omréder i dagligdagen, men anser forholdene for deekket via geldende lovgivning.

Som konsekvens af manglende skriftlige politikker om samfundsansvar, er det ikke muligt at folge op pa,
hvilke resultater, der er opnaet pad omraderne i regnskabsaret. Koncernen har ligeledes ikke anvendt ikke-
finansielle ngglepreasentationsindikatorer pa omraderne.

Redegorelse for keansmassig sammensatning

Dansk Skovforenings bestyrelse bestar af 8 valgte personer, hvoraf to er kvinder. Koncernens vedtaegter
fastsaetter reglerne for at stille op til bestyrelsen. Der er fri og lige adgang uathaengig af ken.

Bestyrelsen har fokus pa og en ambition om at f4 flere repraesentanter for det underreprasenterede kon til at
stille op og indga i bestyrelsesarbejdet. Bestyrelsesmedlemmer valges for en 2-arig periode. Det har — trods
opfordringer hertil — ikke vaeret muligt at f4 flere fra det underrepraesenterede ken til at stille op til
bestyrelsen.

Dansk Skovforening har i indevaerende regnskabsar udarbejdet en ligestillingspolitik med en mélsaetning om
- frem mod 2026 — at sikre en bedre balance. Méalsatningen er en 60/40 fordeling séledes, at der ikke er
kensmessig underrepraesentation. For gjeblikket er méalsatningen ikke indfriet.

Koncernens direktion bestar i dag af 1 mand. Dansk Skovforening har derudover en erhvervspolitisk chef og
en mediechef, der begge er kvinder. Dette udger Dansk Skovforenings sekretariats gvrige ledelseslag. Der er
derfor opnaet ligelig fordeling, og dermed frafalder krav om at rapportere om en politik pa omradet, jf. §99b

DSHwood A/S har ligeledes udarbejdet en ligestillingspolitik. Virksomhedens bestyrelse bestar i dag af 4
personer, hvoraf tre er mand og 1 kvinde. Virksomheden har et gnske om frem mod 2026 at na en bedre
konsmaessig balance. Ligestillingspolitikken er godkendt af bestyrelsen i DSHwood A/S.

Redegorelse for dataetik

Dansk Skovforening har i indevaerende regnskabsar udarbejdet en politik for dataetik. Politik for dataetik er
blevet godkendt af bestyrelsen. Dansk Skovforenings dataetiske politik omfatter alle medarbejdere. Den
dataetiske politik fastleegger grundlaeggende principper for forvaltningen af data, herunder hvilke data, der
indsamles og behandles samt sikrer, at dette sker med respekt for den enkeltes ret til selvbestemmelse og
privatliv.

-
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Ledelsesberetning

DSHwood A/S har ligeledes udarbejdet en datapolitik, som er godkendt af bestyrelsen i DSHwood A/S.
Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt resultatet af koncernens aktiviteter
og pengestromme for 2022/23 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. juli 2022 - 30. juni 2023

Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK
Nettoomsatning 1 871.891 776.652 7.536 7.353
Andpre driftsindtegter 715 1.224 1.539 1.483
Omkostninger til ravarer og -747.760 -626.361 0 0
hjalpematerialer
Andre eksterne omkostninger -78.542 -93.196 -3.427 -3.972
Bruttofortjeneste 46.304 58.319 5.648 4.864
Personaleomkostninger 2 -36.996 -32.897 -7.036 -6.664
Af- og nedskrivninger af -841 -756 -277 -258
materielle anlaegsaktiver
Resultat for finansielle poster 8.467 24.666 -1.665 -2.058
Indtaegter af kapitalandele i 0 0 4.000 8.000
dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i -10 -30 0 0
associerede virksomheder
Finansielle indtaegter 3 2.150 307 1.654 265
Finansielle omkostninger -6.132 -3.778 -35 -1.898
Resultat for skat 4.475 21.165 3.954 4.309
Skat af arets resultat 4 -2.653 -7.768 -17 -5
Arets resultat 5 1.822 13.397 3.937 4.304
o -
pwc 12



Balance 30. juni 2023

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anleag, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede
virksomheder

Tilgodehavender i tilknyttede
virksomheder

Deposita
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgrensningsposter
Tilgodehavender

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK

12.805 12.999 12.764 12.966
1.735 1.840 432 508
6 14.540 14.839 13.196 13.474
7 0 0 4.000 4.000
8 0 10 0 0
9 0 0 4.000 5.000
9 116 147 116 147
9 421 6.814 0 0
537 6.971 8.116 9.147
15.077 21.810 21.312 22.621
88.116 81.533 0 0
88.116 81.533 0 0
95.985 100.718 510 272
0 0 8.236 3.077
20.257 9.215 99 338
11 17 155 0 0
384 192 384 192
12 576 896 165 129
117.219 111.176 9.394 4.008
10 23.065 22.067 23.065 22.067
9.686 13.137 3.500 4.762
238.086 227.913 35.959 30.837
253.163 249.723 57.271 53.458
13



Balance 30. juni 2023

Passiver

Reserve for valutaomregning
Overfort resultat
Egenkapital

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geld

Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat

Anden geld
Periodeafgransningsposter
Kortfristede geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Nertstdende parter
Honorar til

generalforsamlingsvalgt revisor
Begivenheder efter balancedagen

Anvendt regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK

-455 -261 0 0

101.910 100.088 53.446 49.508

101.455 99.827 53.446 49.508

281 1.406 0 0

0 213 0 0

1.147 1.096 346 346

13 1.428 2.715 346 346

13 81.943 29.379 0 0

13 206 231 0 0

2.741 4.210 5 19

51.206 83.060 622 495

4.943 11.260 0 0

13 8.944 18.058 2.555 2.418

1314 297 983 297 672

150.280 147.181 3.479 3.604

151.708 149.896 3.825 3.950

253.163 249.723 57.271 53.458
17
18
19
20
21
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Egenkapital 1. juli
Valutakursregulering
Arets resultat
Egenkapital 30. juni

Moderselskab

Egenkapital 1. juli
Arets resultat
Egenkapital 30. juni

pwe

Reserve for Overfort I alt
valuta- resultat
omregning
TDKK TDKK TDKK
-261 100.088 99.827
-194 0 -194
0 1.822 1.822
-455 101.910 101.455
Overfort I alt
resultat
TDKK TDKK
49.509 49.509
3.937 3.937
53.446 53.446
15



Pengestromsopgorelse 1. juli 2022 -

Arets resultat

Regulering

ndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestromme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver mv.
Salg af finansielle anlaegsaktiver mv.
Pengestromme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Optagelse af geeld til kreditinstitutter
Indgéelse af leasingforpligtelser
Optagelse af langfristet gzld i gvrigt
Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. juli
Kursregulering omsatningsverdipapirer
Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veardipapirer

Likvider 30. juni

pwe

30. juni 2023
Koncern
Note 2022/23 2021/22
TDKK TDKK
1.822 13.397
15 7.292 12.140
16 -55.695 -15.590
-46.581 9.947
1.152 275
-6.132 -1.926
-51.561 8.296
-9.024 -14.610
-60.585 -6.314
-542 -1.224
-538 -39
6.962 0
5.882 -1.263
-238 0
51.439 12.335
0 30
51 0
51.252 12.365
-3.451 4.788
35.204 32.231
998 -1.815
32.751 35.204
9.686 13.137
23.065 22.067
32.751 35.204
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Noter til arsregnskabet

1. Nettoomsatning

Geografiske markeder
Danmark

Skotland

Frankrig

Tyskland

Europa, gvrige

Asien

Ovrige

Aktiviteter
Foreningsaktiviteter
Handel med trae

2. Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse:

Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere

pwe

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK

259.069 153.785 7.536 7.353
159.729 136.946 0 0
34.129 29.552 0 0
25.255 28.229 0 0
48.719 51.305 0 0
344.276 374.451 0 0
714 2.384 0 0
871.891 776.652 7.536 7.353
7.536 7.353 7.536 7.353
864.355 769.299 0 0
871.891 776.652 7.536 7.353

Koncern Moderselskab

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK

26.194 23.348 6.427 5.995
2.373 2.178 510 561
2.220 2.386 99 108
6.209 4,985 0 0
36.996 32.897 7.036 6.664
1.408 1.408
528 528
2.047 1.936 2.047 1.936
65 59 9 9
17



Noter til arsregnskabet

3. Finansielle indtagter

Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedragrende tidligere ar

5. Resultatdisponering

Overfort resultat

pwe

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK
0 0 355 77
1.529 275 1.299 188
621 32 0 0
2.150 307 1.654 265
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK
2.899 7.967 17 5
138 -199 0 0
-384 0 0 0
2.653 7.768 17 5
Moderselskab
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
3.937 4.304
3.937 4.304

18



Noter til arsregnskabet

6. Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli
Valutakursregulering
Tilgang i drets lob
Afgang i drets lgb
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Valutakursregulering
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa atheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Moderselskab

Kostpris 1. juli
Afgang i drets lgb
Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pi athsendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

pwe

Grunde og Andre anleeg,
bygninger driftsmateriel
og inventar
TDKK TDKK
16.755 8.969
0 3
0 543
0 -109
16.755 9.406
3.755 7.130
0 4
195 646
0 -109
3.950 7.671
12.805 1.735
Grunde og Andre anleeg,
bygninger driftsmateriel
og inventar
TDKK TDKK

13.460 886
0 =72
13.460 814
494 379
202 75
0 -72
696 382
12.764 432
19



Noter til arsregnskabet

Moderselskab
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
7. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 4.000 4.000
Kostpris 30. juni 4.000 4.000
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 4.000 4.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
kapital
DSHwood A/S Fredericia 6.000.000 100% 52.009 1.885
DSHwood GmbH Tyskland EUR 700.000 100% 23.481 587
DSHwood UK Ltd Skotland GBP 800.000 100% -935 -6.155
DSHwood Impex Private ~ Indien INR 100% 1.828 229
Limited 1.600.000
DSHwood France SAS Frankrig EUR 50.000 100% 34.922 6.819
111.305 3.365
o -
20
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK

8. Kapitalandele i associerede

virksomheder
Kostpris 1. juli 40 0 0 0
Tilgang i arets lab 0 40 0 0
Kostpris 30. juni 40 40 0 0
Veardireguleringer primo 1. juli -30 0 0 0
Arets resultat -10 -30 0 0
Veardireguleringer 30. juni -40 -30 0 0
Regnskabsmaessig verdi 30. juni 0 10 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres séledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Stemme- og

kapital ejerandel

Dansk Skovcertificering ApS Slagelse 80.000 50%

i
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Noter til arsregnskabet

9. @vrige finansielle anlagsaktiver

Koncern

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. juni

Regnskabsmessig vaerdi 30. juni

Moderselskab

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. juni

Regnskabsmessig vaerdi 30. juni

10. Andre verdipapirer og kapitalandele til dagsvaerdi

Koncern
Barsnoterede vaerdipapirer

Moderselskab
Barsnoterede vaerdipapirer

pwe

Deposita Andre tilgode-

havender
TDKK TDKK
147 6.815
116 421
-147 -6.815
116 421
116 421
Tilgode- Deposita
havender hos
tilknyttede
virksom-
heder
TDKK TDKK
5.000 147
4.000 116
-5.000 -147
4.000 116
4.000 116

Verdiregule- Dagsveerdi 30.

ring, resultat- juni
opgarelse
TDKK TDKK
998 23.065
998 23.065
22



Noter til arsregnskabet

11. Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. juli

Arets indregnede belgb i
resultatopgerelsen

Udskudt skatteaktiv 30. juni

Det indregnede skatteaktiv bestar hovedsagelig af midlertidige forskelle pa materielle anlegsaktiver.

12. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedregrende husleje, forsikringspramier,

abonnementer og renter.

pwe

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK
155 -44 0 0
-138 199 0 0
17 155 0 0
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Noter til arsregnskabet

13. Langfristede geldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstidende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Leasingforpligtelser

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 &r
Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden geld

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 &r
Langfristet del

Ovrig kortfristet gaeld

14. Periodeafgransningsposter

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK

0 0 0 0
281 1.406 0 0
281 1.406 0 0
1.125 7.904 0 0
80.818 21.475 0 0
81.943 29.379 0 0
82.224 30.785 0 0
0 0 0 0
0 213 0 0
0 213 0 0
206 231 0 0
206 444 0 0
0 0 0 0
1.147 1.096 346 346
1.147 1.096 346 346
8.944 18.058 2.555 2.418
10.091 19.154 2.901 2.764

Periodeafgrensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.

pwe
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Noter til arsregnskabet

Koncern
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
15. Pengestremsopgorelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -2.150 -307
Finansielle omkostninger 6.132 3.778
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 841 756
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 10 30
Skat af arets resultat 2.653 7.768
Valutakursregulering -194 0
Andre reguleringer 0 115
7.292 12.140
Koncern
2022/23 2021/22
TDKK TDKK
16. Pengestromsopgerelse - ndring i driftskapital
/ZEndring i varebeholdninger -6.583 -22.850
Andring i tilgodehavender -5.989 -23.195
/Zndring i leveranderer mv. -43.123 30.455
-55.695 -15.590
Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK

17. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Koncernen har et ikke indregnet skatteaktiv pA TDKK 7,328 (2021/22: TDKK 5,361). Moderselskabet har et
ikke indregnet skatteaktiv pA TDKK 953 (2021/22: TDKK 936 ). Det ikke indregnede skatteaktiv bestar af

fremfarbare skattemeessgie underskud.

pwe
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Noter til arsregnskabet

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel
leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 ar 749 312 0 0
749 312 0 0

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 4.782 1.108 2.661 575

Andre eventualforpligtelser

DSHwood A/S har udstedt skadeslasbrev (virksomhedspant) pd TDKK 58.500, der giver pant i
dattervirksomhedens aktiver med en samlet veerdi pA TDKK 127.652

DSHwood A/S' bankforbindelse har stillet sikkerhed over for tredjemand pd TDKK 500. Den tilknyttede geeld
pr. 30. juni 2023 er bogfart til TDKK 2.886.

DSHwood A/S' bankforbindelse har stillet sikkerhed over for tredjemand pd TDKK 3.546. Den tilknyttede
gald pr. 30. juni 2023 er bogfert til TDKK 2.003.

DSHwood A/S har stillet bankgaranti overfor DSHwood France pa TDKK 8.937.

DSHwood A/S har afgivet selvskyldnerkaution for maksimalt TDKK 34.546 for koncernselskabers
mellemverende med kreditinstitutter

DSHwood A/S har indgéet aftaler om at levere trae i kommende perioder. Den belgbsmassige veerdi af udger

ca. DKK 42,6 mio. Aftalerne, der er i overensstemmelse med branchekutymer, forventes at veere
deekningsbidragsgivende.

18. Nertstiende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Bestyrelsen Bestyrelsesmedlemmer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget p4 normale markedsvilkér efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner i regnskabséret er foretaget pa normale markedsvilkar.
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Noter til arsregnskabet

19. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

PricewaterhouseCoopers
Revisionshonorar
Skatteradgivning

Andre ydelser

20. Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af

arsrapporten.

pwe

Koncern Moderselskab
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
TDKK TDKK TDKK TDKK
258 246 38 36
149 159 22 21
1.187 42 21 20
1.594 447 81 77
27



Noter til arsregnskabet

21. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dansk Skovforening for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Koncernregnskabet og drsregnskabet for 2022/23 er aflagt i TDKK.
Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Dansk Skovforening samt virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem
aktiebesiddelse eller pa anden méide har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Resultatopgarelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnarmet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler primo
aret og valutakursreguleringer, der opstar som folge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens
kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

-
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Noter til arsregnskabet

Segmentoplysning om nettoomsztning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa koncernens afkast og risici samt ud fra den
interne gkonomistyring. Koncernens aktiviteter anses som det primere segmentomréade.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsaetningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilga koncernen.

Kontingentindtaegter indregnes i det regnskabsar de vedrerer.

Nettoomsaetningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna koncernens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til koncernens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indtaegtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalforsamlingen i
dattervirksomheden. Dog modregnes udbytte som vedrerer indtjening i dattervirksomheden for

modervirksomheden overtog denne i kostprisen for dattervirksomheden.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for &ret under posten “Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.
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Skat af drets resultat
Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i

resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance
Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar
Restveerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Kapitalandele i associerede virksomheder
indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige
ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis
moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Ovrige finansielle anlegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

-
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares til det belab, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggarelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspremier, abonnementer og renter.

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter begrsnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsverdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge af
endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder maéles lanene til amortiseret kostpris, sdledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter i
de efterfolgende regnskabsar.
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Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for zendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger” og *Vaerdipapirer” under omsatningsaktiver. "Vardipapirer”
bestér af kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdizendringer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100 / Nettoomsaetning
Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Nettoomsetning
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Egenkapitalforrentning Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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