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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015

for Ejner Hessel A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 12. april 2016

Direktion

Bjarne Hessel

Bestyrelse

Janus Skak Olufsen Arne Løvbjerg Adam Troels Bjerg

Steen Sandgaard Bjarne Hessel Steen Hessel

Bent Hessel Hans Peder Hessel
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til aktionærerne i Ejner Hessel A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Ejner Hessel A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnska-

bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-

vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført re-

visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk re-

visorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at op-

nå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der

giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-

stændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En re-

vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Viborg, den 12. april 2016

Ullits & Winther
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 09 32 72

Henrik Lundsgaard Alex Kirkegaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ejner Hessel A/S

Jyllandsvej 4

7330 Brande

CVR-nr.: 58 81 12 11

Stiftet: 15. april 1982

Hjemsted: Ikast-Brande Kommune

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Janus Skak Olufsen

Arne Løvbjerg

Adam Troels Bjerg

Steen Sandgaard

Bjarne Hessel

Steen Hessel

Bent Hessel

Hans Peder Hessel

Direktion Bjarne Hessel

Revision Ullits & Winther Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Agerlandsvej 1

8800 Viborg

Modervirksomhed Ejner Hessel Holding A/S

Jyllandsvej 4, 7330 Brande

Dattervirksomhed Ejner Hessel Carranty A/S, Ikast-Brande Kommune

ALH Trade Ltd. SIA, Letland
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Hovedtal og nøgletal                     

2015 2014 2013 2012 2011
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 3.640.847 3.036.591 2.713.546 2.353.473 2.170.300

Bruttoresultat 483.538 398.169 377.167 348.507 348.873

Resultat af ordinær primær drift 89.921 50.863 49.993 46.943 54.058

Finansielle poster, netto -7.585 -5.821 -7.730 -14.494 -17.786

Årets resultat 62.291 33.402 30.776 23.899 26.441

Balance:

Balancesum 713.321 646.628 564.525 622.123 570.010

Egenkapital 246.805 199.965 179.543 153.854 136.704

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 83.734 43.294 113.079 29.940 77.758

Investeringsaktivitet -34.751 -25.185 -63.426 -19.940 -8.572

Finansieringsaktivitet -33.667 -29.667 -23.667 -544 -32.461

Pengestrømme i alt 15.316 -11.558 25.987 9.456 36.725

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 752 685 641 638 624

Nøgletal i %: *)

Bruttomargin 13,3 13,1 13,9 14,8 16,1

Overskudsgrad (EBIT-margin) 2,5 1,7 1,8 2,0 2,5

Likviditetsgrad 125,6 124,9 132,4 134,4 104,5

Soliditetsgrad 34,6 30,9 31,8 24,7 24,0

Egenkapitalforrentning 27,9 17,6 18,5 16,5 24,7

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".

Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Ejner Hessel A/S er autoriseret forhandler og serviceværksted for mærkerne Mercedes-Benz, Renault,

Dacia og Smart. Selskabet er desuden forhandler af en række produkter med tilknytning til

transportbranchen.

Virksomheden udøves fra 22 forretningssteder, 14 i Jylland og 8 på Sjælland.

Gennem datterselskabet Ejner Hessel Carranty A/S er selskabet interessent i Mercedes-Benz Starmark I/S,

der sælger brugte personbiler. Ejerandelen udgør 50%.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets nettoomsætning udgør 3,6 mia. kr., hvilket svarer til en stigning på 0,6 mia. kr. i forhold til sidste år.

Årets resultat efter skat udgør 62 mio. kr. mod 33 mio. kr. sidste år. Balancen udviser en egenkapital på 247

mio. kr.

Ledelsen anser aktivitets- og indtjeningsniveauet for meget tilfredsstillende.

Særlige risici

Der påhviler ikke selskabet særlige risici udover sædvanlige branchemæssige risici samt påvirkning fra de

generelle konjunkturer i samfundet.

Videnressourcer

Virksomheden har til stadighed fokus på medarbejdernes uddannelsesniveau, og der investeres løbende i at

holde dette niveau højt. Det er virksomhedens mission at tilbyde kunder den bedste service gennem

engagerede og kvalificerede medarbejdere.

Den forventede udvikling

For regnskabsåret 2016 forventer ledelsen en mindre stigning i aktivitetsniveauet, men en vis reduktion af

indtjeningsniveauet set i forhold til regnskabsåret 2015 på grund af væsentlige investeringer.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finan-

sielle stilling væsentligt.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar, jf. årsregnskabslovens § 99 a

Det er ledelsens opfattelse, at virksomhedens aktiviteter drives under fuld hensyn til et samfundsansvar,

både for så vidt angår det eksterne miljø og det interne miljø. Som følge heraf er der ikke fastlagt særlige

politikker for virksomhedens samfundsansvar, herunder klimaforhold og menneskerettigheder.

Virksomheden søger kontinuert at minimere påvirkningen af det eksterne miljø gennem miljøforebyggende

tiltag. I den forbindelse er virksomheden ISO-certificeret. Som led i ISO-certificeringen er der udarbejdet

miljørapportering for virksomhedens driftssteder.
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Ledelsesberetning

Måltal og politikker for det underrepræsenterede køn

Ledelsen har en målsætning om forøgelse af andelen af det underrepræsenterede køn i bestyrelsen.

Forøgelse vil ske i forbindelse med ordinær genbesættelse af ledige bestyrelsesposter, idet køn vil indgå

som et element ved udvælgelsen af kvalificerede kandidater. 

Der er ikke sket ændringer i bestyrelsen siden seneste aflæggelse af årsrapport, men der vil løbende blive

fulgt op på målsætningen.

Virksomhedens politik for at øge andelen af det underrepræsenterede køn på øvrige ledelsesniveauer er

oplyst på www.hessel.dk.

Ejner Hessel A/S · Årsrapport for 2015 7



Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Ejner Hessel A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for

en stor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for

Ejner Hessel A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for Ejner Hessel Holding A/S,

Ikast-Brande Kommune, CVR nr. 19225097.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-

bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-

le afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt

beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten

aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-

siel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning vedrørende salg af enheder og reservedele indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering

og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt

og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter

i forbindelse med salget.

Nettoomsætning vedrørende værkstedsydelser indregnes i takt med, at produktionen udføres, hvorved netto-

omsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsætningen

indregnes, når de samlede indtægter og omkostninger på arbejdet og færdiggørelsesgraden på balancedagen

kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele vil tilgå selskabet.

Forbrug af handelsvarer

Forbrug af handelsvarer omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabat-

ter samt årets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, og loka-

ler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-

relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-

le og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer

og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat

efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til

posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfarin-

ger med de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør 5-20 år og er længst for erhvervede

virksomheder med en stærk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-

skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger

restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden på

de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-6  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-

gørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

De indgåede leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-

sing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede for-

pligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li-

neære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 7-10 år.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-

drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende

værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indreg-

nes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-

dens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt

den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb un-

der hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-

ke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende

årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og forpligtel-

ser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede

virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på bag-

grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksi-

malt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang ind-

tjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgø-

relsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter

fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede aktier, der må-

les til dagsværdi (børskurs) på balancedagen samt unoterede aktier, der måles til kostpris.  

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles således:

Nye enheder Indkøbspris med tillæg af direkte omkostninger.

Brugte enheder Indkøbspris med tillæg af direkte omkostninger.

Reservedele og tilbehør Gennemsnitlig indkøbspris eller gældende dagspris.

Der foretages systematisk nedskrivning af lagerværdien af reservedele og tilbehør som følge af

aldersbetinget ukurans.

Brugte enheder nedskrives individuelt i de tilfælde, hvor den opgjorte kostpris skønnes at overstige nettore-

alisationsværdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-

ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien

måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på det en-

kelte igangværende arbejde.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef-

terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte

indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-

ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om-

fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Ejner Hessel A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighe-

derne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-

kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af ak-

tiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-

pligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i perio-

den fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte skat-

teforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medføre

en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte

skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende

år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsaktivi-

tet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og af-

slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring

i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt køb og salg af anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling

af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Segmentoplysninger

Selskabet opererer kun med ét segment (salg og servicering af person-, vare- og lastbiler primært i

Danmark). Periodens omsætning, resultat efter skat samt aktiver og passiver kan henføres hertil.

Nøgletal

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".

Hoved- og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Resultat af primær drift (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Nettoomsætning 3.640.847.089 3.036.590.637

Forbrug af handelsvarer -2.964.634.088 -2.462.434.247

Andre eksterne omkostninger -192.674.870 -175.987.618

Bruttoresultat 483.538.131 398.168.772

1 Personaleomkostninger -329.832.160 -293.225.411

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -63.785.335 -54.080.712

Driftsresultat 89.920.636 50.862.649

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 313.639 2.844.834

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 924.428 508.910

Andre finansielle indtægter 1.158.196 1.215.486

3 Øvrige finansielle omkostninger -9.981.374 -10.390.406

Resultat før skat 82.335.525 45.041.473

4 Skat af årets resultat -20.044.998 -11.639.699

Årets resultat 62.290.527 33.401.774

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 24.000.000 16.000.000

Overføres til overført resultat 38.290.527 17.401.774

Disponeret i alt 62.290.527 33.401.774
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

Anlægsaktiver

5 Goodwill 46.931.355 51.109.807

Immaterielle anlægsaktiver i alt 46.931.355 51.109.807

6 Indretning lejede lokaler 4.349.794 4.606.589

6 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 82.087.856 63.991.169

Materielle anlægsaktiver i alt 86.437.650 68.597.758

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 16.535.629 11.905.133

8 Andre værdipapirer og kapitalandele 3.674.589 5.698.121

9 Andre tilgodehavender 21.672.905 21.656.537

Finansielle anlægsaktiver i alt 41.883.123 39.259.791

Anlægsaktiver i alt 175.252.128 158.967.356

Omsætningsaktiver

Handelsvarer 235.998.025 257.992.269

Varebeholdninger i alt 235.998.025 257.992.269

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 263.268.824 172.359.392

Igangværende arbejder for fremmed regning 9.545.991 6.683.480

10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 14.563.287 39.612.999

11 Udskudte skatteaktiver 2.470.000 3.607.000

Andre tilgodehavender 9.500.313 4.917.201

12 Periodeafgrænsningsposter 1.366.206 1.171.048

Tilgodehavender i alt 300.714.621 228.351.120

Likvide beholdninger 1.355.804 1.317.154

Omsætningsaktiver i alt 538.068.450 487.660.543

Aktiver i alt 713.320.578 646.627.899
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

Egenkapital

13 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

Overført resultat 217.804.829 178.965.042

Foreslået udbytte for regnskabsåret 24.000.000 16.000.000

Egenkapital i alt 246.804.829 199.965.042

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 38.082.850 56.249.577

14 Langfristede gældsforpligtelser i alt 38.082.850 56.249.577

Kortfristet del af langfristet gæld 18.000.000 17.500.000

Gæld til pengeinstitutter 53.273.224 68.550.847

Modtagne forudbetalinger fra kunder 32.933.583 22.108.964

Leverandører af varer og tjenesteydelser 134.080.066 127.047.688

15 Gæld til tilknyttede virksomheder 11.253.779 5.049.872

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 18.814.824 12.487.699

Anden gæld 149.669.306 130.552.015

16 Periodeafgrænsningsposter 10.408.117 7.116.195

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 428.432.899 390.413.280

Gældsforpligtelser i alt 466.515.749 446.662.857

Passiver i alt 713.320.578 646.627.899

17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

18 Eventualposter

19 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital primo 2014 5.000.000 162.543.352 12.000.000 179.543.352

Udloddet udbytte 0 0 -12.000.000 -12.000.000

Årets overførte overskud 0 17.401.774 16.000.000 33.401.774

Kapitalregulering, tilknyttet

virksomhed 0 -980.084 0 -980.084

Egenkapital primo 5.000.000 178.965.042 16.000.000 199.965.042

Udloddet udbytte 0 0 -16.000.000 -16.000.000

Årets overførte overskud 0 38.290.527 24.000.000 62.290.527

Kapitalregulering, tilknyttet

virksomhed 0 549.260 0 549.260

5.000.000 217.804.829 24.000.000 246.804.829
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Årets resultat 62.290.527 33.401.774

20 Reguleringer 50.743.038 42.172.250

21 Ændring i driftskapital -8.820.111 -10.045.407

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 104.213.454 65.528.617

Renteindbetalinger og lignende 2.082.631 1.724.395

Renteudbetalinger og lignende -9.981.374 -10.390.406

Pengestrøm fra ordinær drift 96.314.711 56.862.606

Betalt selskabsskat -12.580.873 -13.568.600

Pengestrømme fra driftsaktivitet 83.733.838 43.294.006

Køb af materielle anlægsaktiver -54.377.635 -41.678.512

Salg af materielle anlægsaktiver 17.603.265 20.118.318

Køb af finansielle anlægsaktiver 0 -3.625.000

Salg af finansielle anlægsaktiver 2.023.532 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -34.750.838 -25.185.194

Afdrag på langfristet gæld -17.666.727 -17.666.793

Betalt udbytte -16.000.000 -12.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -33.666.727 -29.666.793

Ændring i likvider 15.316.273 -11.557.981

Likvider primo -67.233.693 -55.675.712

Likvider ultimo -51.917.420 -67.233.693

Likvider

Likvide beholdninger 1.355.804 1.317.154

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -53.273.224 -68.550.847

Likvider ultimo -51.917.420 -67.233.693
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Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 303.060.425 269.811.470

Pensioner 17.686.075 15.884.933

Andre omkostninger til social sikring 9.085.660 7.529.008

329.832.160 293.225.411

Direktion og bestyrelse 2.487.189 2.511.055

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 752 685

2. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultat i Ejner Hessel Carranty A/S 4.081.236 3.892.424

Resultat i ALH Trade Ltd. SIA -3.767.597 -1.047.590

313.639 2.844.834

3. Øvrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 175.885 168.087

Andre finansielle omkostninger 9.805.489 10.222.319

9.981.374 10.390.406

4. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 18.814.824 12.487.699

Årets regulering af udskudt skat 1.137.000 -848.000

Regulering af tidligere års skat 93.174 0

20.044.998 11.639.699
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Noter

5. Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Kostpris primo 89.792.376

Kostpris ultimo 89.792.376

Af- og nedskrivninger primo 38.682.569

Årets afskrivninger 4.178.452

Af- og nedskrivninger ultimo 42.861.021

Regnskabsmæssig værdi ultimo 46.931.355

6. Materielle anlægsaktiver

Indretning
lejede lokaler

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris primo 11.698.967 192.307.731

Tilgang 426.484 53.951.151

Afgang 0 -29.437.280

Kostpris ultimo 12.125.451 216.821.602

Af- og nedskrivninger primo 7.092.378 128.316.562

Årets afskrivninger 683.279 18.251.199

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -11.834.015

Af- og nedskrivninger ultimo 7.775.657 134.733.746

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.349.794 82.087.856
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum primo 25.279.483 25.279.483

Kostpris ultimo 25.279.483 25.279.483

Nedskrivninger primo -16.006.172 -17.870.922

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 313.639 2.844.834

Andre kapitalbevægelser 549.260 -980.084

Opskrivninger ultimo -15.143.273 -16.006.172

Modregnet i tilgodehavender 6.399.419 2.631.822

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 6.399.419 2.631.822

Regnskabsmæssig værdi ultimo 16.535.629 11.905.133

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Ejner Hessel Carranty A/S Ikast-Brande Kommune 100 %

ALH Trade Ltd. SIA Letland 70 %

8. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo 14.137.575 10.512.575

Tilgang i årets løb 0 3.625.000

Afgang i årets løb -10.117.838 0

Kostpris ultimo 4.019.737 14.137.575

Nedskrivninger primo -8.439.454 -8.623.411

Årets op-/nedskrivninger 0 183.957

Af-/nedskrivninger, afhændede værdipapirer 8.094.306 0

Nedskrivninger ultimo -345.148 -8.439.454

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.674.589 5.698.121
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

9. Andre tilgodehavender

Kostpris primo 21.656.537 18.558.719

Tilgang i årets løb 16.368 3.097.818

Kostpris ultimo 21.672.905 21.656.537

Regnskabsmæssig værdi ultimo 21.672.905 21.656.537

10. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Ejner Hessel Carranty A/S 5.493.671 5.251.407

ALH Trade Ltd. SIA 6.399.419 8.076.126

Ejner Hessel Ejendomsselskab A/S 9.069.616 28.917.288

Nedskrivning på tilgodeh. tilknyttede virksomheder -6.399.419 -2.631.822

14.563.287 39.612.999

11. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver primo 3.607.000 2.759.000

Udskudt skat af årets resultat -1.137.000 848.000

2.470.000 3.607.000

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Immaterielle anlægsaktiver -6.000 -62.000

Materielle anlægsaktiver -906.000 219.000

Omsætningsaktiver -1.523.000 -1.346.000

Gældsforpligtelser 4.905.000 4.796.000

2.470.000 3.607.000

12. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalt salgsomkostninger 715.000 740.000

Andre periodeafgrænsningsposter 651.206 431.048

1.366.206 1.171.048
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Noter

13. Virksomhedskapital

Aktiekapitalen består af 1 aktie a 5.000 t.kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

14. Gældsforpligtelser

Afdrag
første år

Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31/12 2015

Gæld i alt
31/12 2014

Gæld til pengeinstitutter 18.000.000 0 56.082.850 73.749.577

18.000.000 0 56.082.850 73.749.577

31/12 2015 31/12 2014

15. Gæld til tilknyttede virksomheder

Ejner Hessel Holding A/S 11.253.779 5.049.872

11.253.779 5.049.872

16. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter under forpligtelser 10.408 t.kr. (2014: 7.116 t.kr.) består primært af

indtægter vedrørende servicekontrakter, der først indtægtsføres på tidspunktet for service-

kontrakternes udløb.

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter har selskabet stillet sikkerhed i form af

løsøreejerpantebreve på i alt 16,3 mio. kr. med pant i andre anlæg, driftsmateriel og inventar med en

regnskabsmæssig værdi på 18,7 mio. kr.
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Noter

18. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Ejner Hessel Ejendomsselskab A/S' mellemværende

med kreditinstitutter på i alt 257,5 mio. kr. (2014: 236,0 mio. kr.).

Der er afgivet selvskyldnerkaution for 50% af Mercedes-Benz Starmark I/S' forpligtelser overfor

kreditinstitutter.

Regresforpligtelser vedrørende købekontrakter og kautioner udgør 19,0 mio. kr. (2014: 17,4 mio. kr.).

Latent forpligtelse vedrørende tilbagekøbsgarantier beløber sig netto til 164,3 mio. kr. (2014: 113,9

mio. kr.). Forpligtelsen skal dog reduceres med værdien af de enkelte enheder på tilbagekøbs-

tidspunktet. Det er ledelsens opfattelse, at nettoforpligtelsen vedrørende tilbagekøbsgarantier udgør 0

kr.

Kreditinstitut har afgivet øvrige garantier på 2,4 mio. kr. (2014: 2,4 mio. kr.) til sikkerhed for

mellemværender med samhandelspartnere.

Der påhviler selskabet de for branchen almindelige service- og garantiforpligtelser.

Operationel leasing

Selskabet har indgået operationelle leasingkontrakter med en samlet restleasingydelse på 332,7 mio.

kr. (2014: 318,9 mio. kr.).

Kontraktlige forpligtelser

Der er indgået lejeaftaler, der er uopsigelige i op til 7 år. Den årlige forpligtelse udgør i alt 48,0 mio.

kr.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Ejner Hessel Holding A/S som administrations-

selskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede

selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-

pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Noter

19. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Ejner Hessel Holding A/S Hovedaktionær

Jyllandsvej 4

7330 Brande

Øvrige nærtstående parter

Bjarne Hessel, Ved Bølgen, 7100 Vejle Ultimativ hovedaktionær

Steen Hessel, Havrevænget, 7400 Herning Ultimativ hovedaktionær

Bent Hessel, Fynsgade, 7400 Herning Ultimativ hovedaktionær

Hans Peder Hessel, Hyvildvej, 7330 Brande Ultimativ hovedaktionær

Ejerforhold

Følgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5

% af selskabskapitalen:

Ejner Hessel Holding A/S, Jyllandsvej 4, 7330 Brande
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Noter

2015 2014

20. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 23.112.929 24.895.332

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -313.639 -2.844.834

Andre finansielle indtægter -2.082.624 -1.724.396

Øvrige finansielle omkostninger 9.981.374 10.390.406

Skat af årets resultat 20.044.998 11.639.699

Øvrige reguleringer 0 -183.957

50.743.038 42.172.250

21. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 21.994.244 1.590.896

Ændring i tilgodehavender -77.268.098 -77.160.685

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 46.470.111 68.622.200

Andre ændringer i driftskapital -16.368 -3.097.818

-8.820.111 -10.045.407
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