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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Ulballe Cementvarefabrik
og Byggematerialer A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 4. maj 2018
Direktion:

Bestyrelse:

%Wé/ // v/// // M ' éér«c«wﬁ—-b
Ingrll;(SchuItz ens Schultz Poul Serensen

formand

M e

Anders Schu[tz Chrlstlna Schultz
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt
p:ngistmmsopgmrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet” (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsatte drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnaér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vier ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at |e&se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 4. maj 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

DA St

Brian Skovhus Jako
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne27701



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon
Telefax

Bestyrelse

Direktion

Revision

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Ulbelle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Langemarken 32, 5762 Vester Skerninge

58423815

1. juni 1982

Svendborg

1. januar - 31. december

62212428
62219574

Poul Serensen
Ingrid Schultz
Jens Schultz
Anders Schultz
Christina Schultz

Jens Schultz

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Faborgvej 44, 5700 Svendborg



Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2017
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen
| tkr. 2017 2016 2015 2014 2013 |
Hovedtal
Nettoomsatning 252353 233.366 197.044 207.625 202.866
Resultat for renter og afskrivning pd immaterielle an-
legsaktiver 6.775 9.077 5.394 4.854 7.498
Resultat for renter m.v. 6.775 9.077 5.394 4.854 7.498
Resultat for skat 8.335 9.708 6.465 7.001 7.555
Arets resultat 6.394 7.552 4.872 5.226 6.104
Anlegsaktiver 74799 75.199 74.143 76.078 73.144
Omsatningsaktiver 85.522 78.178 71.521 71.865 59.986
Aktiver i alt 160.321 153.377 145.664 147.943 133.130
Aktiekapital 500 500 500 500 500
Egenkapital 87.087 83.693 79.141 77.261 74.976
Hensatte forpligtelser 906 850 870 1.025 1.130
Langfristede gaeldsforpligtelser 14.825 16.092 16.296 15.041 16.186
Kortfristede galdsforpligtelser 57.504 52.742  49.357 54.616  40.838
Pengestrom fra driften 9.271 12.369 11.255 -4,932 3.005
Pengestrom til investering, netto -3.079 -11.394 -1.782 -4.458 -2.366
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -1.918 -3.913 -1.037 -4.202 -3.932
Heraf til investering i finansielle anlagsaktiver -1.161 -1,268 -2.282 -2.490 -25.694
Pengestrom fra finansiering -5.188 -2.832 -2.372 -13.766 -5.255
Pengestrgmii alt 1.004 -1.857 7.101 23.156 4.616
Nggletal
Overskudsgrad 2,7 39 2.8 2.3 37
Afkastningsgrad 5.3 6.5 4,4 5,0 5.7
Bruttomargin 21,3 23,0 22,7 20,9 21,6
Egenkapitalandel (soliditet) 54,3 54,6 54,3 52,2 56,3
Egenkapitalforrentning 75 9.3 6.2 6,9 8,4
| Gennemsnitligt antal ansatte 108 106 92 89 86 |
{ Udbytte 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabet er holdingselskab for datterselskabet Jens Schultz A/S, hvis aktivitet i det vasentlige bestar
af drift af byggemarked samt keb og salg af byggematerialer samt datterselskabet J.S. af 1. oktober
2008 ApS, hvis aktivitet bestar i at eje og videreszige byggegrunde.

Formal

Selskabets vedtaegtsbestemte formal er fabrikation og handel samt vare holdingselskab for Jens
Schultz A/S og eventuelle andre beslagtede selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Til belysning af den talmassige udvikling henvises til foranstdende hoved- og nagletal.

Koncernen har ikke haft forsknings- og udviklingsomkostninger.

Koncernens omsatning udger 252 mio. kr. Omsaetningen udgjorde i 2016, 234 mio. kr. Arets resultat
udger 6,4 mio. kr. mod 7,6 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende under
hensyntagen til de generelle markedsforhold i 2017.

Arets resultat foreslas disponeret som anfort i note 16.

Forventninger til fremtiden
For 2018 forventes en positiv udvikling i forhold til 2017.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

S 33 Ve

Nettoomsatning
Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rvarer og hjaelpe-
materialer

Andring i lagre af ferdigvarer og
handelsvarer

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger

Afskrivninger pd materielle anlags-
aktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat efter skat i tilknyttede virk-
somheder

Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
252.352.747 233.366 0 0
148.843 298 0 0
252.501.590 233.664 0
-185.135.628 -170.548 0 0
300.000 3.778 0 0
-14.011.804 -13.129 -60.322 -98
-42,108.985 -40.616 -30.000 -30
-4,.534.752 -4,072 0 0
-234.970 0 -234.970 0
6.775.451 9.077 -325.292 -128
0 0 4,876.956 6.489
3.366.953 2.512 2.467.658 1.597
-1.807.422 -1.881 -129.287 -106
8.334.982 9.708 6.890.035 7.852
-1.941.280 -2.156 -496.333 -300
6.393.702 7.552 6.393.702 7.552
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anl®gsaktiver
Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder

Andre veerdipapirer

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handels-
varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
34.397.905 36.653 0 785
5.540.999 6.030 0 0
39.938.904 42.683 0 785

0

0 0 58.120.400 56.243
34.860.135 32.516 34.297.087 32.003
34.860.135 32.516 92.417.487 88.246
74.799.039 75.199 92.417.487 89.031
51.200.000 50.900 0 0
23.918.360 18.504 0 0
0 0 145.273 1.341
9.294.007 8.363 136 0
33.212.367 26.867 145.409 1.341
1.110.539 411 1.015.658 310
85.522.906 78.178 1.161.067 1.651
160.321.945 153.377 93.578.554 90.682

10



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

12

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode

Overfort overskud

Forslag til udbytte

Egenkapital i ait

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Bankgaeld

Geeld til realkreditinstitutter
Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser

Afdrag pd langfristede gaeldsforplig-
telser, der forfalder i 2018

Bankgld

Leverandergaeld

Anden geld

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Geeld til tilknyttet virksomhed

Mellemregning aktionzerer

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2017

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
500.000 500 500.000 500
0 0 45.936.224 44.059
83.586.955 80.193 37.650.731 36.134
3.000.000 3.000 3.000.000 3.000
87.086.955 83.693 87.086.955 83.693
906.000 850 0
906.000 850 0
2.178.502 2.943 0 0
10.146.599 10.880 0 0
2.499.687 2.269 0 0
14.824.788 16.092 0 0
2.420.000 2.438 0 0
31.107.212 31.413 4.462.771 4.377
16.129.051 10.027 0 0
5.540.692 5.054 300.000 0
868.462 1.024 868.462 1.024
802.784 1.248 0 50
0 0 224,366 0
636.000 1.538 636.000 1.538
57.504.201 52.742 6.491.599 6.989
72.328.989 68.834 6.491.599 6.989
160.321.945 153.377 93.578.554 90.682

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Egenkapitalopgerelse

Moderselskab

Note

16

kr.

Egenkapital 1. januar 2017

Udloddet udbytte fra datter-
selskab

Udbetalt udbytte

Overfort, jf. resultatdispone-
ring

Egenkapital 31. december
2017

Koncern

Note

16

kr.

Egenkapital 1. januar 2017

Udbetalt udbytte

Overfort, jf. resultatdispone-
ring

Egenkapital 31. december
2017

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2017
Nettoopskriv
ning efter
indre vardis Overfort Foresl3et
Aktiekapital metode resultat udbytte | alt
500.000 44.059.268 36.133.985 3.000.000 83.693.253
0 -3.000.000 3.000.000 0 0
0 0 (o} -3.000.000 -3.000.000
0 4.876.956 -1.483.254 3.000.000 6.393.702
500.000 45.936.224 37.650.731 3.000.000 87.086.955
Nettoopskriv
ning efter
den indre
vardis Overfort Foresidet
Aktiekapital metode resultat udbytte | ait
500.000 0 80.193.253 3.000.000 83.693.253
0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 0 3.393.702 3.000.000 6.393.702
500.000 0 83.586.955 3.000.000 87.086.955

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgerelse

Note

17
18

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestram fra primaer drift for finansielle poster

Renteindtagter, netto

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af anlaegsaktiver
Kob af aktivitet
Salg af anlagsaktiver

Pengestrem til investeringsaktivitet

Optagelse af 1&n
Afdrag langfristede galdsforpligtelser
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Likvide midler
Specificeres sledes:

Likvide beholdninger
Bankgaeld, traek pd kassekreditter

Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
t.kr.
6.393.702 7.552
6.979.516 5.151
-502.061 340
12.871.157 13.043
-1.559.531 631
11.311.626 13.674
-2.041.002 -1.305
9.270.624 12.369
-4.174.088 -5.182
0 -6.712
1.094.996 499
-3.079.092 -11.395
1.530.000 2.472
-2.815.222 -3.170
-3.902.000 -2.133
-5.187.222 -2.831
1.004.310 -1.857
-31.000.983 -29.144
-29.996.673 -31.001
1.110.539 412
-31.107.212 -31.413
-29.996.673 -31.001

Pengestremsopgarelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og drsregnskabets evrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulballe Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S for 2017 er aflagt i overensstem-
melse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
samt dattervirksomheder, hvori Ulbelle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S direkte eller indirekte
besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelse

Nettoomsztning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsatningen, nir overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til hovedformalet, her-
under lejeindtaegter i forbindelse med udlejning samt avance ved salg af anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabsdret. Posterne omfatter renteindtagter og omkostninger, samt finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing.

Skat af ordinaert resultat

Moderselskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne og selskabsskatten fordeles mellem virk-
somhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 25-30 &r
Driftsmateriel og inventar 5-8 &r

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, s&fremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets ovrige materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Iebetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopgorelse
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheds resultat efter skat.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomhed males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til FIFO-pris med tillaeg af omkostninger til fragt og handtering. Er nettorealisa-
tionsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegdelse af forventede tab til net-
torealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved 1dnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris.
Periodeafgransningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfol-
gende ar.

Pengestromsopggrelse

Pengestromsopgegrelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i sterrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag pa rentebazrende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristet bankgald.

Negletal
Nagletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2017".

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsatning

Resultat for skat x 100
Gennemsnitlig balance

Bruttoresultat x 100
Nettoomszatning

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Bruttomargin
Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre driftsindteaegter
Avance ved salg af anlagsaktiver
Andre driftsindtegter

Personaleomkostninger
Lenninger og vederlag

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Vederlag og pension m.v. til koncernens direktion og

bestyrelse

Afskrivninger
Materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter og omkostninger
Heraf udger renteindtaegter tilknyttet virksomhed

Heraf udger renteudgifter tilknyttet virksomhed

Skat af 8rets ordineere resultat
Skat af drets ordinare skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Arets skat i alt

Arsrapport 2017

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
107.000 245 0 0
41.843 53 0 0

148.843 298

37.577.642 36.289 30.000 30
2.106.304 2.009 0] 0
981.696 966 0 0
1.443.343 1.352 0 0
42.108.985 40.616 30.000 30
1.575.024 1.592 30.000 30
4,534,752 4,072 0 0
0 0 0 0
0 0 -3.710 -12
1.885.280 2.176 496.333 300
56.000 -20 0 0
1.941.280 2.156 496.333 300
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Grunde og byg- Drifts-materiel
kr. ninger og inventar 1 alt
Kostpris 1. januar 2017 83.713.524 24.888.605 108.602.129
Arets tilgang 695.342 1.936.197 2.631.539
Arets afgang -784.970 -856.165 -1,.641.135
Kostpris 31. december 2017 83.623.896 25.968.637 109.592.533
Afskrivninger 1. januar 2017 -47.060.665 -18.858.379 -65.919.044
Arets afgang 0 800.167 800.167
Arets afskrivninger -2.165.326 -2.369.426 -4,534.752
Afskrivninger 31. december 2017 -49.225,991 -20.427.638 -69.653.629
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 34.397.905 5.540.999 39.938.904

Afskrives over 25-30 &r 5-8 ar
Heraf finansielt leasede aktiver 3.490.503 3.490.503
Moderselskab
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. januar 2017 784970
Arets tilgang 0
Arets afgang -784.970
Kostpris 31. december 2017 0

Afskrivninger 1. januar 2017
Arets afgang

Afskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmassig vardi 31. december 2017

OoO|o|ooO

19



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ulbglle Cementvarefabrik cg Byggematerialer A/S

Arsrapport 2017

Moderselskab

2017 2016
i t.kr.
Kostpris 1. januar 2017 12.184.176 12.184
Kostpris 31. december 2017 12.184.176 12.184
Op- og nedskrivning
Opskrivninger 1. januar 2017 44.059.268 40.570
Udbytte -3.000.000 -3.000
Arets resultat efter skat 4.876.956 6.489
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 45.936.224 44,059
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 58.120.400 56.243
Selskabs- Resultat efter
kr. Hjemsted Ejerandel kapital skat
Navn:
Jens Schultz A/S Svendborg 100 % 600.000 4.953.480
J.S. af 1. oktober 2008 ApS Svendborg 100 % 125.000 -76.524

Andre vardipapirer

Koncern Moderselskab

2017 2016 2017 2016

t.kr. t.kr.

Kostpris 1. januar 2017 28.844.929 27.823 28.331.929 27.352

Arets afgang -381.998 -246 -381.998 -246

Arets tilgang 1.542.549 1.268 1.492.501 1.226

Kostpris 31. december 2017 30.005.480 28.845 29.442.432 28.332
Op- og nedskrivninger

Opskrivninger 1. januar 2017 3.670.637 3.470 3.670.637 3.470

Arets op- og nedskrivninger 1.184.018 200 1.184.018 200

Op- og nedskrivninger 31. december 2017 4.854.655 3.670 4,854,655 3.670

Regnskabsmeessig vardi 34.860.135 32.515 34.297.087 32.002

Andre vaerdipapirer omfatter investeringer i investeringsforeningsbeviser.
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Ulballe Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt séledes:
A-aktier:

4 stk. & 75.000 kr.

2 stk. & 100.000 kr.

Aktiekapitalen har vaeret uaendret 500.000 kr. de seneste 5 &r.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Hensat 1. januar 2017
Requleret 2017

Hensat 31. december 2017

Hensaettelse til udskudt skat fordeles saledes:

Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender
Kurstabsfradrag

Langfristede galidsforpligtelser

Af langfristede geldsforpligtelser forfalder til
betaling mere end 5 ar efter regnskabs-
arets udleb

Nominel vaerdi af langfristede galdsforpligtel-
ser pr. 31. december 2017 udger

Kursveerdien af langfristede gaeldsforpligtel-
ser pr. 31. december 2017 udger

Arsrapport 2017
Moderselskab
2017 2016
t.kr.
300.000 300
200.000 200
500.000 500
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
850.000 870 0 0
56.000 -20 0 0
906.000 850
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
1.136.000 1.150 0 0
-189.000 -259 0 0
-41.000 -41 0 0
906.000 850 0 0
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr.
6.984.000 8.198 0 0
17.244.788 18.530 0 0
17.801.415 19.169 0 0
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab haef-
ter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse p& skyldige selskabsskatter og kildeskatter pd udbytte,
renter og royalties udger 934 t.kr. pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af sambe-
skatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler for et samlet belgb pa 902 t.kr. med en resterende
kontraktperiode pd 1-5 &r.

Selskabet har underskrevet soliditetserklaering vedrerende Jens Schultz A/S’ forpligtelse vedr. XL
a.m.b.a.

Koncern har indgdet kontraktmaessige forpligtelser med XL a.m.b.a. Forpligtelsen udger pr. 31. decem-
ber 2017; ca. 615 t.kr.

Koncernen har indgdet en kontraktmaessig forpligtelse med Marstal Traelast A/S vedrgrende leje af byg-
ninger. Kontrakten kan tidligst opsiges til fraflytning pr. 31. december 2023. Den totale forpligtelse ud-
ger 3.796 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser - koncernen

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pd i alt 27.150 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger 16.567 t.kr. Ejerpantebreve er deponeret til
sikkerhed for bankgaeld m.v.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 10.884 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger 6.809 t.kr.

Sikkerhedsstillelser - moderselskabet

Selskabet har stillet vaerdipapirer for 34.297 t.kr. til sikkerhed overfor bankgaeld 4.463 t.kr.

Neertstdende parter
Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S' nartstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Direktor Jens Schultz, Langemarken 32, Ulbglle, 5762 Vester Skerninge, der har bestemmende indfly-
delse i selskabet.

@vrige nartstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Jens Schultz A/S, Odensevej 116, 5700 Svendborg
J.S. af 1. oktober 2008 ApS, Langemarken 32, 5762 Vester Skerninge.

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfert pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfeort pa normale markedsvilkar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Resultatdisponering

Koncern

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte

Overfert til egenkapitalreserver

Moderselskab

Foreslaet udbytte

Overfort til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort til naeste ar

Pengestromsopgerelse - reguleringer

Tab / avance v/salg af anlaegsaktiver

Kursregulering vardipapirer

Andre finansielle indtaegter, netto

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Skat af drets resultat

Pengestremsopggrelse - @ndring i driftskapital
Andring i tilgodehavender

Zndring i varebeholdninger

Andring i kortfristet geeld i ovrigt

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2017

2017 2016

t.kr.

3.000.000 3.000
3.393.702 4,552
6.393.702 7.552
3.000.000 3.000
4.876.956 6.489
-1.483.254 -1.937
6.393.702 7.552
127.970 -245
-1.184.017 -200
1.559.531 -631
4.534.752 4,072
1.941.280 2.156
6.979.516 5.152
-6.345.345 3.352
-300.000 -3.778
6.143.284 766
-502.061 340
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