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EY Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Ulballe Cementvarefabrik
og Byggematerialer A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 26. april 2019
Direktion:

¥4

/Jens Schultz

Bestyrelse:
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Ingrid Schultz /ﬂans Schultz oul Serensen
formand
Anders Schultz Chrlstma Schultz



Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ulballe Cementvarefabrik og Byggematerialer
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt
pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende hillede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Svendborg, den 26. april 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

[ tkr. 2018 2017 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Nettoomseaetning 265.925 252.353 233.366 197.044 207.625
Resultat for renter og afskrivning pa immaterielle an-
laegsaktiver 3.382 6.775 9.077 5.394 4.854
Resultat for renter m.v. 3.382 6.775 9.077 5.394 4.854
Resultat for skat 611 8.335 9.708 6.465 7.001
Arets resultat 436 6.394 7.552 4.872 5.226
“Anlagsaktiver 69.076  74.799  75.199 74.143  76.078 |
Omsatningsaktiver 86.859 85.522 78.178 71.521 71.865
Aktiver i alt 155.935 160.321 153.377 145.664 147.943
| Aktiekapital 500 500 500 500 500 |
\
Egenkapital 84.523 87.087 83.693 79.141 77.261
Hensatte forpligtelser 676 906 850 870 1.025 |
| Langfristede geeldsforpligtelser 12.466 14.825 16.092 16.296 15.041
Kortfristede gaeldsforpligtelser 58.270 57.504 52,742 49,357 54.616
Pengestrem fra driften 7.071 9.271 12.369 11.255 -4,932 |
Pengestrem til investering, netto -1.859 -3.079  -11.394 -1.782 -4,458
Heraf til investering i materielle anlaegsaktiver -527 -1.918 -3.913 -1.037 -4.202
Heraf til investering i finansielle anlaegsaktiver -1.492 -1.161 -1.268 -2.282 -2.490
Pengestrem fra finansiering -3.714 -5.188 -2.832 -2.372  -13.766
Pengestremi alt 1.498 1.004 -1.857 7.101 23.156
_Nagletal - R N
| Overskudsgrad 1,3 2.7 39 2.8 23|
| Afkastningsgrad 0,4 5,3 6.5 4,4 5,0 |
| Bruttomargin 19,3 21,3 23,0 227 20,9 ‘
| Egenkapitalandel (soliditet) 54,2 54,3 54,6 54,3 52,2 |
| Egenkapitalforrentning 0,5 7.5 9.3 6.2 6.9
[ Gennemsnitligt antal ansatte 110 108 106 02 89 |
[ Udbytte 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabet er holdingselskab for datterselskabet Jens Schultz A/S, hvis aktivitet i det vaesentlige bestar
af drift af byggemarked samt keb og salg af byggematerialer samt datterselskabet J.S. af 1. oktober
2008 ApS, hvis aktivitet bestar i at eje og videresalge byggegrunde.

Formal

Selskabets vedtagtsbestemte formal er fabrikation og handel samt vaere holdingselskab for Jens
Schultz A/S og eventuelle andre beslagtede selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Til belysning af den talmasssige udvikling henvises til foranstaende hoved- og negletal.
Koncernen har ikke haft forsknings- og udviklingsomkostninger.

Koncernens omsatning udger 266 mio. kr. Omsetningen udgjorde i 2017, 252 mio. kr. Arets resultat
udger 0,4 mio. kr. mod 6,4 mio. kr. sidste ar. Arets resultat er negativt pavirket med ca. 6,0 mio. kr.
som folge af en ekstraordinar nedskrivning pa varelager, en ekstraordinar hensaettelse til imgdegaelse
af tab pa et enkelt kundeforhold samt kursreguleringer pa andre vaerdipapirer. Bortset fra de ekstraordi-
naere forhold anser ledelsen arets resultat for acceptabelt under hensyntagen til de generelle markeds-
forhold i 2018.

Arets resultat foreslas disponeret som anfart i note 16.

Forventninger til fremtiden

For 2019 forventes en positiv udvikling i forhold til 2018.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

(62]

Nettoomseetning
Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjalpe-
materialer

Zndring i lagre af feerdigvarer og
handelsvarer

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkaostninger

Afskrivninger pa materielle anlags-
aktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift

Resultat efter skat i tilknyttede virk-

somheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
265.925.125 252.353 0 0
19.522 149 0 0
265.944.647 252.502 0 0
-198.085.124 -185.136 0 0
30.000 300 0 0
-16.487.137 -14.012 -52.718 -60
-43.616.025 -42.109 -30.000 -30
-4,404.110 -4,535 0 0
0 -235 0 -235
3.382.251 BITTS -82.718 -325
0 0 1.796.089 4.877
2.725.084 3.367 1.826.128 2.467
-5.496.671 -1.807 -3.478.821 -129
610.664 8.335 60.678 6.890
-174.490 -1.941 375.496 -496
436.174 6.394 436.174 6.394
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Ulbplle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

0

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder

Andre verdipapirer

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer og handels-
varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skat

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiveri alt

AKTIVER | ALT

Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
32.299.820 34.398 0 0
3.722.612 5.541 0 0

7 36.022.432 39.939
0 0 56.916.489 58.120
33.053.618 34.860 32.442.164 34.297
33.053.618 34.860 89.358.653 92.417
69.076.050 74.799 89.358.653 92.417
51.230.000 51.200 0 0
22.786.318 23.918 0 0
0 0 226.523 145
11.818.267 9.294 11.426 0
778.186 0 778.186 0
35.382.771 33.212 1.016.135 145
246.258 1 120.731 1.016
86.859.029 85.523 1.136.866 1.161
155.935.079 160.322 90.495.519 93.578

10
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

12

13
14
15

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfert overskud

Forslag til udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Bankgaeld

Geld til realkreditinstitutter
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Afdrag pa langfristede galdsforplig-
telser, der forfalder i 2019

Bankgeld

Leverandergald

Anden geld

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Geeld til tilknyttet virksomhed

Mellemregning aktionaerer

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapport 2018

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
500.000 500 500.000 500
0 0 47.732.313 45,936
81.023.129 83.587 33.290.816 37.651
3.000.000 3.000 3.000.000 3.000
84.523.129 87.087 84.523.129 87.087

676.000 B 906 7(?7

676.000 906 0 0
1.353.870 2.178 0 0
9.610.750 10.147 0 0
1.501.415 2.500 0 - ,,E
12.466.035 14.825 0 0
2.865.000 2.420 0 0
28.745.090 31.107 4.050.538 4.463
17.800.891 16.129 0 0
6.096.542 5.541 50.000 300
0 868 0 868
926.392 803 0 0
0 0 35.852 224
1.836.000 636 1.836.000 636
58.269.915 57.504 5.972.390 6.491
70.735.950 72.329 5.972.390 6.491
155.935.079 160.322 90.495.519 93.578

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Moderselskab

Note

16

kr.

Egenkapital 1. januar 2018

Udloddet udbytte fra datter-
selskab

Udbetalt udbytte

Overfort, jf. resultatdispone-
ring

Egenkapital 31. december
2018

Koncern

Note

16

kr.

Egenkapital 1. januar 2018

Udbetalt udbytte

Overfert, jf. resultatdispone-
ring

Egenkapital 31. december
2018

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018
Nettoopskriv
ning efter
indre veerdis Overfort Foresl3et
Aktiekapital metode resultat udbytte 1 alt
500.000 45.936.224 37.650.731 3.000.000 87.086.955
0 -3.000.000 3.000.000 0 0
0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 1.796.089 -4,359.915 3.000.000 436.174
500.000 44.732.313 36.290.816 3.000.000 84.523.129
Nettoopskriv
ning efter
den indre
vardis Overfort Foreslaet
A‘kfiekapital_ metode resultat udbytte | alt
500.000 0 83.586.955 3.000.000 87.086.955
0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 0 -2.563.826 3.000.000 436.174
500.000 0 B81.023.129 3.000.000 84.523.129

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopgearelse

Koncern

Note 2018 2017

t.kr.

Arets resultat ' 436.174 6.394

17 Regquleringer 10.528.076 6.979

18 Andringi driftskapital 929.080 -502

Pengestrem fra primeer drift fer finansielle poster 11.893.330 12.871

Renteindtaegter, netto -2.771.587 -1.559

Pengestrgm fra ordinaer drift 9.121.743 11.312

Betalt selskabsskat -2.051.139 -2.041

Pengestrgm fra driftsaktivitet 7.070.604 9.271

Kab af anlaegsaktiver -2.172.953 -4.174

Salg af anlagsaktiver - 313.943 1.095

Pengestrgm til investeringsaktivitet -1.859.010 -3.079

Optagelse af lan 0 1.530

Afdrag langfristede geeldsforpligtelser -1.913.753 -2.815

Udbetalt udbytte -1.800.000 -3.902

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet “3.013.753 -5.187

Arets pengestrgm 1.497.841 1.005

Likvider, primo -29.996.673 -31.001

Likvider, ultimo -28.498.832 -29.996

Likvide midler

Specificeres saledes:

Likvide beholdninger 246.258 A% b

Bankgaeld, traek pa kassekreditter -28.745.090 -31.107

-28.498.832 -29.996

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets svrige bestanddele.
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Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S for 2018 er aflagt i overensstem-
melse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
samt dattervirksomheder, hvori Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S direkte eller indirekte
besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsastningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til hovedformalet, her-
under lejeindtaegter i forbindelse med udlejning samt avance ved salg af anlagsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og omkostninger, samt finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing.

Skat af ordinart resultat

Moderselskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne og selskabsskatten fordeles mellem virk-
somhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

14



EY Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlaag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 25-30 ar
Driftsmateriel og inventar 5-8 ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnarmet veerdi for denne.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets @vrige materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
Finansielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer males til dagsvaerdi.
Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopggrelse

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheds resultat efter skat.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomhed males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.
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EY Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til FIFO-pris med till&g af omkostninger til fragt og h&ndtering. Er nettorealisa-
tionsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab til net-
torealisationsveerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Finansielle geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrorende indtagter i de efterfal-
gende ar.

Pengestrgmsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

16



EY Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i storrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rentebarende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristet bankgasld.

Nagletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2018".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomseetning

Resultat fer skat x 100
Gennemsnitlig balance

y Bruttoresultat x 100
Bruttomargin Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo
. ) Arets resultat x 100
Egerkdpitalidrientalng Gennemsnitlig egenkapital

: 7k



EY

Ulbslle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre driftsindtaegter
Avance ved salg af anlaegsaktiver
Andre driftsindtaegter

Personaleomkostninger
Lenninger og vederlag

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Vederlag og pension m.v. til koncernens direktion og

bestyrelse

Afskrivninger
Materielle anlagsaktiver

Finansielle indtaegter og omkostninger
Renteindtagter tilknyttet virksomhed
Andre renteindtaeqgter

Renteudgifter tilknyttet virksomhed
Andre renteudgifter

Skat af arets ordinzre resultat
Skat af arets ordinare skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Arets skat i alt

o Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
0 107 0 0
19.522 42 0 0

19.522 149 0

39.156.445 37.578 30.000 30
2.203.972 2.106 0 0
993.217 982 0 0
1.262.391 1.443 0 0
43.616.025 42.109 30.000 30
1.860.986 1.575 30.000 30
4.404.110 4.535 0 0
0 0 1.820.597 0
2.725.084 0 5.531 2.467
2.725.084 0 1.826.128 2.467
0 0 0 4
5.496.671 0 3.478.821 125
5.496.671 3.478.821 129
404.490 1.885 375.496 496
-230.000 56 0 0
174.490 1.941 375.496 496
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2018

Afskrivninger 1. januar 2018
Arets afgang
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2018

Afskrives over

Heraf finansielt leasede aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Op- og nedskrivning
Opskrivninger 1. januar 2018
Udbytte

Arets resultat efter skat

Op- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

kr.
Navn:
Jens Schultz A/S

J.S. af 1. oktober 2008 ApS

Arsrapport 2018
Koncern

Grunde og byg- Drifts-materiel
ninger og inventar I alt
83.623.896 25.968.637 109.592.533
74.848 452.617 527.465
0 -106.007 -106.007
83.698.744 26.315.247 110.013.991
-49.225.991 -20.427.638 -69.653.629
0 66.188 66.188
-2.172.933 -2.231.1875 -4.404.118
-51.398.7924 <22.592.635 -73:991.559
32.299.820 3.722.612 36.022.432

25-30 ar 5-8 ar
2.379.705 2.379.705

Moderselskab

2018 2017
t.kr.
12.184.176 12.184
12.184.176 12.184
45.936.224 44.059
-3.000.000 -3.000
1.796.089 4.877
44.732.313 45.936
56.916.489 58.120
Selskabs- Resultat efter
Hjemsted Ejerandel kapital skat
Svendborg 100 % 600.000 1.877.338
Svendborg 100 % 125.000 -81.249
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EY Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Andre vardipapirer
Koncern - Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
Kostpris 1. januar 2018 30.005.480 28.845 29.442.432 28.332
Arets afgang -259.756 -382 -259.756 -382
Arets tilgang 1.645.488 1.542 1.597.082 1.492
Kostpris 31. december 2018 31.391.212 30.005 30.779.758 29.442
Op- og nedskrivninger
Opskrivninger 1. januar 2018 4.854.655 3671 4.854.655 3.671
Arets op- og nedskrivninger -3.192.249 1.184 -3.192.249 1.184
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 1.662.406 4.855 1.662.406 4.855
Regnskabsmaessig vaerdi 33.053.618 34.860 32.442.164 34.297

Andre veardipapirer omfatter investeringer i investeringsforeningsbeviser.

Aktiekapital
Moderselskab
2018 2017
t.kr.
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier:
4 stk. & 75.000 kr. 300.000 300
2 stk. 8 100.000 kr. ' 200.000 200
500.000 500

Aktiekapitalen har vaeret uandret 500.000 kr. de seneste 5 ar.
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EY Ulbplle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Hensatte forpligtelser

) Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
Udskudt skat
Hensat 1. januar 2018 9206.000 850 0 0
Requleret 2018 -230.000 56 0 0
Hensat 31. december 2018 676.000 906
Henseaettelse til udskudt skat fordeles saledes:
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr.
Materielle anleegsaktiver 915.000 1.136 0 0
Tilgodehavender -176.000 -189 0 0
Kurstabsfradrag -63.000 -41 0 0
676.000 906 0 0
Langfristede galdsforpligtelser
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
- t.kr. t.kr.
Af langfristede gaeldsforpligtelser forfalder til
betaling mere end 5 ar efter regnskabs-
arets udlgb 5.417.465 6.984 0 0
Nominel veerdi af langfristede geeldsforpligtel-
ser pr. 31. december 2018 udger 15.331.035 17.245 0 0
Kursveerdien af langfristede geeldsforpligtel-
ser pr. 31. december 2018 udger 15.454.096 17.801 0 0
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Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S
Arsrapport 2018

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab heaf-
ter selskabet ubegrasnset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter
og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte,
renter og rovyalties udger O t.kr. pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af sambeskat-
ningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belab.

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler for et samlet belgb p& 639 t.kr. med en resterende
kontraktperiode pa 1-5 ar.

Selskabet har underskrevet soliditetserklaring vedrerende Jens Schultz A/S' forpligtelse vedr. XL
a.m.b.a.

Koncern har indgaet kontraktmaessige forpligtelser med XL a.m.b.a. Forpligtelsen udger pr. 31. decem-
ber 2018; ca. 394 t.kr.

Koncernen har indgaet en kontraktmaessig forpligtelse med Marstal Traelast A/S vedrgrende leje af byg-
ninger. Kontrakten kan tidligst opsiges til fraflytning pr. 31. december 2023. Den totale forpligtelse ud-
ger 3.185 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser - koncernen

Koncernen har udstedt ejerpantebreve paialt 27.150 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 udger 23.425 t.kr. Ejerpantebreve er deponeret til
sikkerhed for bankgald m.v.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 10.653 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2018 udger 6.053 t.kr.

Sikkerhedsstillelser - moderselskabet

Selskabet har stillet vaerdipapirer for 32.442 t.kr. til sikkerhed over for bankgaald 4.050 t.kr.

Nzrtstaende parter

Ulbelle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Jens Schultz, Langemarken 32, Ulballe, 5762 Vester Skerninge, der har bestemmende indfly-
delse i selskabet.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Jens Schultz A/S, Odensevej 116, 5700 Svendborg
J.S. af 1. oktober 2008 ApS, Langemarken 32, 5762 Vester Skerninge.

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstaende parter, der ikke er gennemfort pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfert pa normale markedsvilkar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Resultatdisponering

Koncern

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Overfort til naeste ar

Moderselskab

Foreslaet udbytte

Overfort til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort til naeste ar

Pengestrgmsopggrelse - reqguleringer

Tab / avance v/salg af anlaegsaktiver

Kursregulering vaerdipapirer

Andre finansielle indtagter, netto

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Skat af arets resultat

Pengestremsopggrelse - @ndring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender

Zndring i varebeholdninger

Zndring i kortfristet geeld i gvrigt

Ulbglle Cementvarefabrik og Byggematerialer A/S

Arsrapport 2018

2018 2017

t.kr.

3.000.000 3.000
-2.563.8& 3.394
436.174 6.394
3.000.000 3.000
1.796.089 4.877
-4.359.914 -1.483
436.175 6.394
-14.368 128
3.192.249 -1.184
2.771.587 1.559
4.404.118 4,535
174.490 1.941
10.528.076 6.979
-1.392.218 -6.345
-30.000 -300
2.351.298 6.143
929.080 -502
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