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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Diana Lys A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hald, den 23. maj 2017

Direktion:

Jargen Olesen

Bestyrelse:

Geert Olesen Connie Olesen Jargen Olesen

Lars Olesen Jesper Olesen Thomas Olesen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Diana Lys A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Diana Lys A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 23. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 19.265
Driftsresultat..........cccoeviiiiiiiiiiiinecis 3.958
Finansielle poster, netto......................... 275
Arets resultat for skat............ccccoeveenen. 4.233
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 3.302
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 145.192
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie 121.633
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. 5.153
Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeeiviieiiiiiiiiiiec 83,8
Egenkapitalforrentning............................ 2,8

2015
tkr.

22.136
6.244
-24
6.221
4.752

142.802
118.331

5.045

82,9
4,1

2014
tkr.

21.264
4.776
249
6.732
5.555

140.289
113.579

6.692

81,0
3,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013
tkr.

23.189
2.652
64
13.453
12.888

202.661
168.025

4.368

82,9
8,0

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2012
tkr.

21.876
5.270
-773
15.209
14.080

187.789
155.343

2.331

82,7
9,5
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i produktion og afsaetning af
paraffin- og stearinlys samt salg af indkgbte faerdigvarer med tilknytning til lyssortimentet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold er
foregaet som forventet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Der var forventninger til et resultat for 2016 pa niveau med regnskabsaret 2015, samt forventninger om
fortsat at have positiv likviditet i 2016.

Selskabet har realiseret et resultat i 2016 pa 3.302 tkr. i forhold til et resultat i 2015 pa 4.752 tkr.
Udviklingen i likviditeten i 2016 er foregaet som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de mar-
keder, hvor produkterne salges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Prisrisici
Selskabets anvendelse af paraffin som ravare medferer grundet de vaesentlige prissvingninger, som

eksisterer pa det volatile marked, en saerlig risiko, idet prisstigninger kun i relativt begraenset omfang
kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer, herunder i vaesentlig omfang i Letland.

Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en aktivitet og et resultat for 2017, der er pa niveau med 2016.

Selskabet forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2017.

| lighed med tidligere ar er de usikre faktorer isaer knyttet til valutakursudviklingen og priserne pa
selskabets ravarer. Forventningerne er baseret pa et niveau svarende til 2016.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......coiviiiiiiiiiiiiiiiic

DistributionsomKkoStNiNGer.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,
AdministrationsomMKOStNINGEr.....ccvveiiiiieiiiiiereieeeenneeaannees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

Note

2016
kr.

19.265.400

-10.526.082
-4.781.580

3.957.738

286.169
-11.199

4.232.708

-930.842

3.301.866

2015
kr.

22.136.482

-10.964.702
-4.927.633

6.244.147

358.443
-381.975

6.220.615

-1.469.050

4.751.565
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Produktionsanlaeg og maskiner

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer inkl. IPO................

Varebeholdninger.................

Tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelse................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Andre vaerdipapirer

Veaerdipapirer...........cccceeueeen.

Likvider......ccoovvviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2016
kr.

11.224.224
8.695.110
3.442.525
5.065.543

4  28.427.402

28.427.402

8.340.729
19.795
22.031.296
30.391.820

53.236.827
694.457

295.587

5 1.174.716
55.401.587

6.534.905
6.534.905

24.435.925

116.764.237

145.191.639

10

2015
kr.

12.398.745
10.520.477
4.660.536

0
27.579.758

27.579.758

4.026.257
3.987
26.624.147
30.654.391

55.020.522
285.186
222.717
241.094

55.769.519

6.674.771
6.674.771

22.123.778

115.222.459

142.802.217
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiinnennnns
Anden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Neaertstaende parter

Note 2016
kr.

6 500.000
121.132.592
121.632.592

7 1.052.800
1.052.800
16.704.170

189.646
5.612.431
22.506.247
22.506.247

145.191.639

11

2015
kr.

500.000
117.830.726

118.330.726
1.274.900
1.274.900
17.613.892
565.178
5.017.521
23.196.591
23.196.591

142.802.217
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2016.....c.civieiieieiiiiniriieenenneenenneeannnen, 500.000 117.830.726 118.330.726
Forslag til arets resultatdisponering.........ccveveveveerininininenenennns. 3.301.866 3.301.866

Egenkapital 31. december 2016............ccovviviiiiiiiiniinininnne 500.000 21.132.592 21.632.592
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

At TESULEAL ..ot e ettt et e eeeaeas

Arets afskrivninger tilbagefart.........c.coevveiveiniiiiniiiiniieeneinennnn.
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........cccvvvieiiiiiiiiiiieiiinenanns
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccooovviiiiiiiiininns
Regulering af andre finansielle omkostninger..........c..ccccvviiieiiin
Skat af arets resultat tilbagefart.......ccovvvviiiiiiiiienieeienenene,
Betalt selskabssKat....o.eeereereerieerrnininiieieeierieenenneeenneannes
Zndring i varebeholdninger.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieenenaees
Zndring i tilgodehavender........cooiiiiiiiiiiiiiiii
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)..........cccoevenene...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ciieiiiiiiiiiiienieeneennnns
Kagb af materielle anlaegsaktiver......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenanns
Salg af materielle anlaegsaktiver.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn,
Salg af finansielle anlaegsaktiver......coovvviiniiiiiiiiiiiiiiiineenennnenns
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........cccvvvvvnennnnns
ZENDRING I LIKVIDER. ......cvitiitiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeneeneenes

LiKvider 1. JanUAr....ccoueeeireeirieereieeeenneeeeneeeenneerennnesennsenones

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinins

Likvider 31. december specificeres saledes:

707 T 1=

LIKVIDER, INDESTAENDE .......cuvvuiuiiniiiiniiineieeneieneeeneenenenes

2016
kr.

3.301.866
4.305.729
0

-56.070

0

930.842
-1.224.494
262.571
440.802
-690.344
7.270.902
-5.153.373
0

194.618
-4.958.755
2.312.147
22.123.778

24.435.925

24.435.925

24.435.925

13

2015
kr.

4.751.565
4.151.770
8.147
-52.785
71.470
1.469.050
-875.499
-2.971.661
-9.199.590
-2.266.741
-4.914.274
-5.044.942
762.199
203.207
-4.079.536
-8.993.810
31.117.588

22.123.778

22.123.778

22.123.778
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NOTER

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
47 (2015: 52)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
[ a1y (o] 3 =] S PPN

Andre omkostninger til social sikring........cccoviiiiiiiiiininnnn...
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Vederlag til direktion......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
Vederlag til bestyrelse......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiieeeneeenes

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,
Materielle anlaegsaktiver

Tl GaNG e et i i e e e

Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

2016
kr.

17.031.168
2.491.862
468.425
182.990
20.174.445

1.088.594
695.911

1.784.505

1.152.942
-222.100

930.842

3.301.866

3.301.866

2015
kr.

18.044.358
2.670.140
512.075
194.024
21.420.597

1.004.987
637.883

1.642.870

1.440.550
28.500

1.469.050

4.751.565

4.751.565

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

47.706.788
0

0
47.706.788

35.308.043
0

1.174.521
36.482.564

11.224.224

og maskiner

45.443.534
71.500
-370.882
45.144.152

34.923.057
-370.882
1.896.867
36.449.042

8.695.110

14

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Andre anlaeg, Forudbetalinger
driftsmateriel og for materielle

inventar anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2016.....ceeeiiirieiiereiiieeeeereiiinneeeeesennnnnens 17.504.684 0
11 LT 16.330 5.065.543
Kostpris 31. december 2016..........ccoveiiiiiriiiriennnennnennnnnn. 17.521.014 5.065.543
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn. 12.844.148
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiieiieiie e, 1.234.341
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 14.078.489
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 3.442.525 5.065.543
Periodeafgransningsposter
o) 5 | g 11T =] (PP 1.122.168 22.392
OMKOSENINGE . vt iiteiiiit i eiireieeeeneereeneerenneeeananeannes 52.548 218.702
1.174.716 241.094
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. anom. 1.000 Kr....cccoevvviiiiiiiiiiiiiinnnnn, 500.000 500.000
500.000 500.000

Henseettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veaerdipapirer, tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede
finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Grunde 08 bYgNiNgGer......viiiitiiiiiiiiiiieiireinereneeeananeaanas -86.700 -11.000
D) 101 (e | U PP PP 989.500 1.118.100
Tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser............... -44.000 -44.000
Varebeholdninger....cc.viiiiiiiiiiiiii e 304.100 325.000
Tab ved salg af ejendom til fremtidig modregning................. -123.800 -123.800
DVrige VaerdiPapirer...coee e iii i ieii i eii et eeaiaaenas 13.700 10.600

1.052.800 1.274.900

Udskudt skat, 1. januar 2016......cceeveiriineininneienneerennnenennnss 1.274.900 1.246.400
3 [ AR I 1= P 0 28.500
TilbagefBrt 1 Aret.. i e eeeee et iiiiiieieee e eeeeieeeeeeaenenens -222.100 0

Udskudt skat 31. december 2016.........cccceviiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 1.052.800 1.274.900
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Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftaler vedrgrende en bil med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 79 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 19 mander med en samlet restleasingydelse pa 46
tkr.

Neertstaende parter 9
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabet har ikke naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Diana Lys A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning
indregnes. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lan og
gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......ccceeiiiiiiiiiieiiiiieiieineerenrerenneenennees 10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet
kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



