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Elkem Nordic A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 5798 9513

Ledelsespategning

Bestyrelse og direklion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Elkem Nordic A/S for
regnskabsaret 1, januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabel giver et retvisende billede af vicksomhedens akliver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens akfiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vedbzk, den 15. maj 2018

Direktion:

B o1~
Lotie-Vibeke Sterby Harlo
Bestyrelse:
\_Bo e H .6 pd:;—.(_ (gwé 6{;(/
Jo-Geirr Malum Gjersvik EWK Bergsmo Lotte-Vibeke Sterby Harle
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Elkem Nordic A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Elkem Nardic A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017,
der omfatter resultalopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efier arsregnskabsloven.

Del er vores opfatielse, at arsregnskabet giver el relvisende billede af virksomhedens akliver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resullatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision | overensslemmelse med iniernationale standarder om revision og de
yderfigere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere
beskrevet | revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) ag de yderligere krav, der er geesldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfafttelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver el retvisende billede |
overenssiemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsastte driften; at oplyse om forhold vedrarende forisat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdeskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkellvis eller samlet har indfiydelse pd de okonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gasldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaasentlig fejlinformation | arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet tit at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke al opdage vesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesenllig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesazttelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

— opnar vi forstdelse af den interme kontrol med relevans for revisionen for al kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens inteme kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionshevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne il at forisastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis
s&danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke laengere kan fortsztte driflen.

— tager vi slilling il den samlede presentation, strukiur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p4 en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler |
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatler ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

} tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at l@se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig feflinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven,

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmeise med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 15. maj 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

statsaut. revisor
MNE-nr, 30154
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Elkem Nordic A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 57989513

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet inden for den metallurgiske industri, beton- og den ildfaste industri har | 2017 veeret
uzndret | forhold til forrige ar,

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa 3.958.033 kr., og selskabets balance pr.
31. dacember 2017 udviser en egenkapital pa 7.865.013 kr.

Afsztningen af og indtjeningen pa selskabets hovedprodukter har vesret tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pad bedemmelsen af
arsrapporien.



Elkem Nordic A/S
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CVR-nr, 57 98 95 13

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Resultat af primar drift
Finansielle indtezgter

Finansielle omkostninger
Resultat fer skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resuitatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

Note 2017 2016
8.060.083  6.012.678

2 -2.980.534  -6.066.283
-26.741 -11.052

5.043.808 -64.657
116.786 488

-82.803 -26.656

5.077.791 -90.825

3 -1.118.758 20.409
3.959.033 -70.416
2.200.000 0
1.759.033 -70.416

-70.416

3.959.033



Elkern Nordic A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 57989513

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER

Anl=gsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Software

Materielle anlagsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anl=gsaktiver
Deposita

Anlagsaktiveri alt

Omsaatningsaktiver
Varebeholdninger
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt

AKTIVER | ALT

Note

2017 2016
__ 220323 _ 165248
220.323 165.248
0 10.131
0 10.131
133.557 130.938
133.557 130.938
353.880 308.317
£5.103.887 3.657.677
7.234.737 2.329.761
1.568.454 569.537
328.808 558.247
128,978 92.241
13.265 75.877
9.274.242 3.625.663
10.5627.973 3.855.860
24.906.102 11.138.000

25,259.982

11.445.317



Elkern Nordic A/S
Arsrapport 2017
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2017 2016

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 4 1.000.000  1.000.000
Foresiaet udbytte for regnskabsaret 2.200.000 0
Overfort resultat 4.765.013  3.005.980
Egenkapital i ait 7.965.013  4.005.980
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser 5 1.664.000 2.645.000
Hensatte forpligtelseri alt 1.664.000 2.645.000
G=ldsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 1.046.124 1.032.028
Gezld til tilknyttede virksomheder 13.662.223  2.341.672
Anden geeld 922.622 1.420.637

15.630.969  4.794.337
Gealdsforpligtelser i alt 156.630.969  4.794.337
PASSIVER | ALT 25.259.982 11.445.317
Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser 6

Nzrtstiende parter 7



Etkem Nordic AJS
Arsrapport 2017
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elkem Nordic A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagl efler samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

indteegter indregnes | resultatopgorelsen i takt med, at de indfjenes. Herudover indregnes
veaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af sandrede
regnskabsmasssige skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vazrdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligielser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resuliatopgarelsen som en finansie! post.

Tilgodehavender, ga=ld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller

gaeldsforpligtelsens opstéen eller indregning | seneste arsregnskab indregnes i resultalopgerelsen under
finansieile indtzegler og omkostininger.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er neftoomsaetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Bruttofortjenesten omfatter nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
drifisindtaagter.

Nettoomsatning

Nettoomseelningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

10



Elkem Nerdic A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 57 98 95 13

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution, kontorhold m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt Ienathaengige omkostninger, herunder
pensioner inkl. regulering af hensasttelser hertil.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder Arets af- og nedskrivninger immaterielle- og materielle anleegsakliver.

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrorende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle akliver og forpliglelser samt tillleg og godigerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden indgar i tvungen sambeskatning med koncernforbundne danske selskaber.

Den akluelle danske selskabsskal fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder | forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemazssigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat, og @ndring i udskudt skat — herunder som folge af
ndring i skattesats — indregnes i resultalopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resullat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen,

Balance

Immaterielle anleegsaktiver

Fortieneste og tab ved salg af immaterielle anlazgsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resulialopgerelsen under andre driftsindizegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afsknvningsperioden
udger 10 ar.

11



Elkem Nordic A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 57 98 95 13

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlazgsaktiver

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anl=gsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtazgler henholdsvis andre driftsomkostninger.
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventue! restveerdi, fordeles linezert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlazg, drifismateriel og inventar: 3-5ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmzessige vaerdi af immaterielle, materielie og finansielle anleegsaktiver gennemgas arligt
for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nadskrivning tit den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kosipris efter FIFO-metoden eller netiorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tillzg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes | balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vazsentlighed svarer til
palydende vaerdi. Der nedskrives til imadegéaelse af forventede tab.

Periodeafgra@nsningsposter

Periodeafgraznsningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalle omkostninger vedrarende
efterfelgande regnskabsar.

Egenkapital

Udbyite

Udbytite, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

12



Elkem Nordic A/S
Arsrapport 2017
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives akonomiske
fordele for at indfri forpligteisen.

| det omfang pensionsforpligtelser ikke er forsikringsmazssigt afdeekkede, indregnes de i balancen som
henszttelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méales efler den balanceorienterede ga®ldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmazssig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivel, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudle skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skaitemasssigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skatlesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vazre gzeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgoerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skaltepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Tilgodehavende og skydige skatter opstdet under sambeskatning indregnes i mellemvaerender med
tilknyttede virksomheder.

Finansielle geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Personaleomkostninger

2017 2016
Lanninger 3.483.399 4,663.382
Pensioner inkl. regulering af hensasttelse -537.216 1.357.011
Andre omkostninger tit social sikring 33.911 45.890
Andre personaleomkostninger 9.440 0

2.989.534 6.066.283

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 6 7
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Elkem Nordic AJS
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Skat af arets resultat

Arets akiuelle skat 889.320 87.759
Arets udskudte skat 229.438 -108.168

1.118.758 -20.409
Egenkapital

Selskabskapitalen bestér af 100 aktier & nominelt DKK 10.000. Ingen akiier er fillagt seerlige rettigheder.

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser

2017 2016
Saldo 1. januar 2.645.000 1.976.500
Arets regulering -981.000 668.500

Saldo 31. december 1.664.000 2.645,000

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Selskabet hazfter som selvskyldner for koncernens cash pool ordning i DNB Bank Norge med inditil
250 millioner NOK.

Eventualforpligtelser

Selskabet hasfler solidarisk for skat af sambeskatningsindkomsten for den periode hvori selskabet
har indgaet i sambeskatning. Selskabet hafler endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form
af udbytteskat, royallyskal og renteskal for den periode hvori selskabet har indgaet i
sambeskatning.

Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige leasingydelser:

2017 2016
Inden for 1 &r 125.773 91.440
Mellem 1 0g 5 ar 60.960 180.020
Lejeforpligtelser 133.557 130.938

Selskabet har ingen evrige eventualforpligtelser pr. 31. december 2017.
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Elkem Nordic A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 57 98 95 13

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Nartstaende parter
Elkern Nordic A/S' naeristdende parter omfatier falgende:

Bestemmende indflydelse
Elkem ASA, Drammensveien 169, 0277 Oslo, Norge

Koncernregnskah

Selskabets umiddelbare moderselskab er Elkem ASA, Norge, som udarbejder koncemregnskab.
Koncemregnskabet for Elkem ASA kan rekvireres ved henvendelse il selskabet.

Selskabets ullimative modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab, hveri virksomheden indgér
som dattervicksomhed er China National Bluestar (Group) Co., Lid. Koncernregnskabet for China
National Bluestar (Group) Co., Ltd er ikke offentlig tilgsengeligt.
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