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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Morsø Minkindustri ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykøbing Mors, den 31. maj 2016

Direktion

Jesper Bryld Gravesen

Bestyrelse

Jesper Bryld Gravesen

formand

Bent Bryld Gravesen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Morsø Minkindustri ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Morsø Minkindustri ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre virksomheder.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven og regnskabsvejledningen for mindre virksomheder. Ledelsen har endvidere

ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven og regnskabsvej-

ledningen for mindre virksomheder.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Skive, den 31. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Bjørn Jakobsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Morsø Minkindustri ApS

Harrevænget 2

7900 Nykøbing Mors

Telefon: 97721655

Telefax: 97710001

E-mail: info@morso-mink.dk

Hjemmeside: www.morso-mink.dk

CVR-nr.: 57 82 61 18

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Nykøbing Mors

Bestyrelse Jesper Bryld Gravesen, formand

Bent Bryld Gravesen

Direktion Jesper Bryld Gravesen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Pengeinstitut Jyske Bank A/S

Algade 2

7900 Nykøbing Mors
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 1.107 162 3.581 4.198 1.713

Resultat af ordinær primær drift 445 -538 2.888 3.635 1.134

Resultat før finansielle poster 445 -538 2.888 3.635 1.134

Resultat af finansielle poster -107 -92 -86 -97 -219

Årets resultat 242 -485 2.090 2.650 685

Balance

Balancesum 11.060 11.174 10.465 9.729 8.389

Egenkapital 6.956 6.714 7.733 6.176 4.058

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 282 -1.381 1.791 2.407 1.729

- investeringsaktivitet -89 -429 -524 -858 -901

heraf investering i materielle anlægsaktiver -159 -494 -524 -858 -989

- finansieringsaktivitet -42 -575 -575 -566 -540

Årets forskydning i likvider 151 -2.385 692 983 288

Antal medarbejdere 8 8 8 7 7

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %4,0 %-4,8 %27,6 %37,4 %13,5

Soliditetsgrad %62,9 %60,1 %73,9 %63,5 %48,4

Forrentning af egenkapital %3,5 %-6,7 %30,1 %51,8 %17,7

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år været drift af en minkfarm samt produktion og

afsætning af drikkeventiler til minkburer og andet tilbehør til minkfarme. Herudover udvikles og sælges it-

programmet Morsø Mink, som benyttes af mange minkavlere i såvel Danmark som i udlandet.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 241.700, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 6.956.159.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 1.107.134 162.499

Administrationsomkostninger -662.276 -700.573

Resultat af ordinær primær drift 444.858 -538.074

Finansielle indtægter 514 506

Finansielle omkostninger -107.541 -92.988

Resultat før skat 337.831 -630.556

Skat af årets resultat 3 -96.131 145.797

Årets resultat 241.700 -484.759

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Overført resultat 241.700 -484.759

241.700 -484.759
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Færdiggjorte udviklingsprojekter 0 0

Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 4 0 0

Grunde og bygninger 3.903.201 4.086.531

Produktionsanlæg og maskiner 847.514 880.961

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 78.650 225.208

Materielle anlægsaktiver 5 4.829.365 5.192.700

Anlægsaktiver 4.829.365 5.192.700

Varebeholdninger 6 5.710.891 4.877.572

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.528 103.062

Andre tilgodehavender 0 355.623

Udskudt skatteaktiv 2 111.117 207.248

Selskabsskat 336.000 242.000

Periodeafgrænsningsposter 58.198 160.393

Tilgodehavender 509.843 1.068.326

Likvide beholdninger 9.688 35.180

Omsætningsaktiver 6.230.422 5.981.078

Aktiver 11.059.787 11.173.778
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 125.000 125.000

Overført resultat 6.831.159 6.589.459

Egenkapital 1 6.956.159 6.714.459

Gæld til realkreditinstitutter 651.834 693.713

Langfristede gældsforpligtelser 7 651.834 693.713

Gæld til realkreditinstitutter 7 43.274 41.787

Kreditinstitutter 2.715.491 2.892.385

Leverandører af varer og tjenesteydelser 364.422 545.764

Anden gæld 328.607 285.670

Kortfristede gældsforpligtelser 3.451.794 3.765.606

Gældsforpligtelser 4.103.628 4.459.319

Passiver 11.059.787 11.173.778

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Medarbejderforhold 9

Nærtstående parter og ejerforhold 10
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Årets resultat 241.700 -484.759

Reguleringer 11 655.779 402.312

Ændring i driftskapital 12 -415.371 -293.133

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 482.108 -375.580

Renteindbetalinger og lignende 514 506

Renteudbetalinger og lignende -106.147 -91.567

Pengestrømme fra ordinær drift 376.475 -466.641

Betalt selskabsskat -94.000 -913.925

Pengestrømme fra driftsaktivitet 282.475 -1.380.566

Køb af materielle anlægsaktiver -159.286 -494.113

Tab af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 64.900

Salg af materielle anlægsaktiver 70.000 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -89.286 -429.213

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -41.787 -41.497

Betalt udbytte 0 -533.333

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -41.787 -574.830

Ændring i likvider 151.402 -2.384.609

Likvider 1. januar -2.857.205 -472.596

Likvider 31. december -2.705.803 -2.857.205

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 9.688 35.180

Kassekredit -2.715.491 -2.892.385

Likvider 31. december -2.705.803 -2.857.205
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Noter til årsregnskabet

1 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 6.589.459 6.714.459

Årets resultat 0 241.700 241.700

Egenkapital 31. december 125.000 6.831.159 6.956.159

Selskabskapitalen består af 125 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015

DKK

2014

DKK

2 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -66.130 -69.544

Varebeholdninger 181.148 39.296

Skattemæssigt underskud til fremførsel -226.135 -177.000

Overført til udskudt skatteaktiv 111.117 207.248

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 111.117 207.248

Regnskabsmæssig værdi 111.117 207.248

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Årets udskudte skat 96.131 -145.797

96.131 -145.797
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Noter til årsregnskabet

4 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte ud-

viklingsprojekter Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. januar 225.000 300.000

Kostpris 31. december 225.000 300.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 225.000 300.000

Af- og nedskrivninger 31. december 225.000 300.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 0

Afskrives over 5 år 5 år

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 5.831.391 4.096.985 385.505

Tilgang i årets løb 0 159.286 0

Afgang i årets løb 0 0 -196.741

Kostpris 31. december 5.831.391 4.256.271 188.764

Opskrivninger 1. januar 0 0 0

Opskrivninger 31. december 0 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 1.744.860 3.216.024 160.297

Årets afskrivninger 183.330 192.733 23.596

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 0 -73.779

Af- og nedskrivninger 31. december 1.928.190 3.408.757 110.114

Regnskabsmæssig værdi 31. december 3.903.201 847.514 78.650

Afskrives over 30 år 8 år 8 år

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 31. december 2015 udgør DKK 5.980.000.
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

6 Varebeholdninger

Færdigvarer og handelsvarer 5.710.891 4.877.572

5.710.891 4.877.572

7 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 491.951 539.660

Mellem 1 og 5 år 159.883 154.053

Langfristet del 651.834 693.713

Inden for 1 år 43.274 41.787

695.108 735.500
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Til sikkerhed for prioritetsgæld TDKK 710 er der udstedt 1 ejerpantebrev på

TDKK 1.100, der giver pant i grunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 3.903.201 4.086.532

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for bankgæld TDKK 2.715 er der udstedt 2 ejerpantebreve på

i alt TDKK 2.100, der giver pant i grunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 3.903.201 4.086.532

9 Medarbejderforhold

Lønninger 2.875.402 2.976.189

Andre omkostninger til social sikring 80.059 90.562

2.955.461 3.066.751

Lønninger og andre omkostninger til social sikring er omkostningsført under

følgende poster:

Produktionsomkostninger 2.955.461 3.066.751

2.955.461 3.066.751

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 8 8
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Noter til årsregnskabet

10 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Jesper Bryld Gravesen, Lærkevej 3, 7900 Nykøbing

Mors

Hovedanpartshaver

Bent Bryld Gravesen, Jantevej 12, 7900 Nykøbing Mors Hovedanpartshaver

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Boet efter Ralph Vang Rasmussen, Blåmunkevej 7, 7900 Nykøbing Mors

Jesper Bryld Gravesen, Lærkevej 3, 7900 Nykøbing Mors

Bent Bryld Gravesen, Jantevej 12, 7900 Nykøbing Mors

Boet efter Karl Emil Gravesen, Fyrvejen 72, 7900 Nykøbing Mors

2015

DKK

2014

DKK

11 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -514 -506

Finansielle omkostninger 107.541 92.988

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 452.621 455.627

Skat af årets resultat 96.131 -145.797

655.779 402.312
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

12 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -833.319 -531.572

Ændring i tilgodehavender 655.468 130.055

Ændring i leverandører m.v. -237.520 108.384

-415.371 -293.133
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Morsø Minkindustri ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virk-

somheder  med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt

levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedlige-

holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke op-

fylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning på aktiverede udviklingsomkostninger. Afskrivning på

goodwill indgår tillige i det omfang, goodwill vedrører produktionsaktiviteten. Endvidere indregnes reser-

vation til tab på entreprisekontrakter.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning på goodwill indgår tillige med den andel, der vedrører admini-

strationsaktiviteten.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopgørel-

sen som omkostninger i anskaffelsesåret.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-

direkte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 30 år

Produktionsanlæg og maskiner 8 år

Biler 8 år

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,

hjælpematerialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte

produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på

de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til

fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

foder, forsikringspræmier og el.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.
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Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver minus kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver. ”Værdipapi-

rer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som uden hindring kan

omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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