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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Fridolf A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 10. april 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Fridolf A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fridolf A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rgnne, den 10. april 2018

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Henrik Westh Thorsen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33232
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Selskabsoplysninger

Fridolf A/S

Zahrtmannsvej 67

3700 Rgnne

Telefon: 5694 3311
Telefax: 5694 3302
CVR-nr.: 57765313

Regnskabsperiode: 1. januar-31. december 2017

Hjemsted: Bornholm

Carl Fridolf, formand
Jens Fridolf
Lars Bai

Jens Fridolf, direktgr
Anders Sten Jgrgensen, vicedirektgr

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4, 1. sal

3700 Rgnne

Selskabet indgar i koncernrapporten for Fridolf Holding A/S, cvr.-nr.

2961 21 53.
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 42.363 42.590 40.322 40.843 40.137
Resultat fgr af- og nedskrivninger 4.854 6.323 4.705 4.583 3.269
Resultat f@r finansielle poster 2.956 4.179 2.877 2.215 1.394
Resultat af finansielle poster 226 1.178 621 -64 -199
Arets resultat 2.547 4.466 2.845 1.804 1.032
Balance
Balancesum 102.489 90.290 91.785 91.785 97.735
Investering i materielle anlaegsaktiver 5.087 5.849 1.631 970 1.249
Egenkapital 52.574 50.028 45.561 42.717 40.913
Antal medarbejdere 97 95 95 95 101
Nggletal
Afkastningsgrad 3,1% 4,6% 3,1% 2,3% 1,4%
Soliditetsgrad 51,3% 55,4% 49,6% 46,5% 41,9%
Forrentning af egenkapital 5,0% 9,3% 6,4% 4,3% 2,6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er handel med tralast, byggematerialer, byggemarkedsvarer, planter samt heraf

beslaegtede varer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 2.546.715, og selskabets balance pr.

31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 52.574.268.

2017 har budt pd en stgrre stigning i aktiviteten end forventet, hvilket dog ikke har resulteret i en
stigning i bruttofortjenesten.

Resultatet fgr skat pa ca. 3,2 mill. kroner er lavere end forventet, hvilket tilskrives den ggede konkurren-
cesituation pa Bornholm og pa Sjeelland. Resultatet betegnes som vaerende ikke tilfredsstillende.

Datterselskabet BJERGMARK A/S har ogsa haft en stigende aktivitet og har ligeledes oplevet et fald i
bruttofortjenesten, hvilket har resulteret i et overskud f@r skat pa ca. 0,5 mill. kroner, som er lavere end
forventet og ikke tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Forventningen til 2018 er en lavere aktivitet og omsaetning, men forbedret indtjening pa de solgte
varer.

Aret der gik og opfglgning pa sidste ars forventede udvikling
| overensstemmelse med forventningerne har selskabet realiseret stigende aktivitet og omsaetning,
men faldende indtjening som fglge af gget konkurrence.

Seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Selskabets forretningsmaessige og finansielle risici vurderes ikke at ligge ud over, hvad der er almindeligt
forekommende indenfor branchen.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fridolf A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Tilsvarende udarbejdes der i henhold til Arsregnskabslovens § 86 stk. 4 ikke pengestrgmsopggrelse for
Fridolf A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgh.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgdrelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af varer, indregnes i resultatopggrelsen, nér levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomheder-

nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-

te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
pvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veer-

di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort ef-
ter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrappor-
ten for Fridolf A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaagsaktiver
Unoterede kapitalandele males til kostpris efter ARL §37 stk. 4

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vur-

deres arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rgrende efterfglgende regnskabsar, typisk abonnementer, annoncer, forsikringer, telefonomkostninger
o.lign.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til

kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pad grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopgg@relse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Bruttofortjeneste 42.362.822 42.590.156
Personaleomkostninger 1 -37.509.175 -36.266.837
Resultat fgr af- og nedskrivninger 4.853.647 6.323.319
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -1.897.574 -1.768.946
Andre driftsomkostninger 0 -375.123
Resultat fgr finansielle poster 2.956.073 4.179.250
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 337.972 1.588.335
Finansielle indtaegter 2 906.830 766.156
Finansielle omkostninger 3 -1.018.557 -1.176.502
Resultat fgr skat 3.182.318 5.357.239
Skat af arets resultat 4 -635.603 -891.084
Arets resultat 2.546.715 4.466.155
Resultatdisponering 5
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Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.

9.292.526 7.131.553

873.021 683.247

6 10.165.547 7.814.800
3.819.272 4.331.300

672.001 616.001

4.491.273 4.947.301
14.656.820 12.762.101
42.831.149 40.728.540
42.831.149 40.728.540
14.489.402 15.094.456
18.247.482 12.330.024
11.288.924 8.537.000

9 226.938 325.103
10 662.653 438.169
44.915.399 36.724.752

85.621 74.427

87.832.169 77.527.719
102.488.989 90.289.820
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Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 4.500.000 4.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 2.969.273 3.481.301
Overfgrt resultat 45.104.995 42.046.252
Egenkapital ' 11 52.574.268  50.027.553
Leasingforpligtelser 3.941.125 2.392.100
Andre kreditinstitutter 0 444.638
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 3.941.125 2.836.738
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 12 631.052 825.709
Banker 18.230.568 14.047.242
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.840.625 13.311.892
Anden geeld 11.271.351 9.240.686
Kortfristede geeldsforpligtelser 45.973.596 37.425.529
Gealdsforpligtelser i alt 49.914.721 40.262.267
Passiver i alt 102.488.989 90.289.820
Eventualposter m.v. 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Neertstaende parter og ejerforhold 15
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder

Egenkapital 31. december 2017

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomheds- efter den indre Overfgrt
kapital veerdis metode resultat lalt
4.500.000 3.481.301 42.046.252 50.027.553
0 337.972 2.208.743 2.546.715
0 -850.000 850.000 0
4.500.000 2.969.273 45.104.995 52.574.268
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1

Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion:
Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

2017 2016

kr. kr.
33.553.107 32.518.675
3.385.326 3.154.488
570.742 593.674
37.509.175 36.266.837
2.864.259 2.674.931
2.864.259 2.674.931
97 95
672.041 505.367
234.789 260.789
906.830 766.156
1.018.557 1.176.502
1.018.557 1.176.502
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4

Noter

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi af leasede aktiver

2017 2016
kr. kr.
537.438 941.732
98.165 -50.648
635.603 891.084
337.972 1.163.335
2.208.743 3.302.820
2.546.715 4.466.155
Andre anlaeg,
driftsmateriel Indretning af le-
og inventar jede lokaler
31.896.485 4.704.585
4.602.343 484.709
-1.858.498 -113.944
34.640.330 5.075.350
24.764.936 4.021.339
1.664.365 233.205
-1.081.497 -52.215
25.347.804 4.202.329
9.292.526 873.021
5.307.665 0
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7

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Verdireguleringer 1. januar 2017
Arets resultat
Udbytte modtaget

Veerdireguleringer 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted

Ejerandel

2017 2016

kr. kr.
850.000 850.000
850.000 850.000
3.481.300 2.317.965
337.972 1.588.335
-850.000 -425.000
2.969.272 3.481.300
3.819.272 4.331.300

Egenkapital Arets resultat

Bjergmark A/S Bornholm

Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Igb
Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

85%

44.932.256 397.614

Andre vaerdipa-
pirer og kapital-
andele

616.001
56.000

672.001

672.001
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10

11

12

13

Noter

Udskudt skatteaktiv

Skatteaktiv 1. januar
Arets regulering

Regnskabsmaessig vaerdi

Periodeafgransningsposter

2017 2016

kr. kr.
325.103 274.455
-98.165 50.648
226.938 325.103

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspramier,

abonnementer, telefon, varme og el o.lign.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestdr af 4 aktier a nominelt kr. 1.125.000. Ingen aktier er tillagt sarlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
Geld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 2.570.195 4.572.177 631.052 1.055.658
Andre kreditinstitutter 1.092.252 0 0 0
3.662.447 4,572.177 631.052 1.055.658

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Fridolf Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat

pad udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid pa op til 30 maneder

og en restforpligtelse pa t.kr. 453.
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Noter

13 Eventualposter m.v. (fortsat)

Herudover har selskabet indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlagsaktiver,
jf. note 6 og 12.

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med indkgbsforening, har selskabet stillet bankgaranti pa t.kr.
4.000.

Til sikkerhed for mellemvaerender med bank, har selskabet givet pant i simple fordringer og
varelagre efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant) for nominelt t.kr. 15.000. Den bog-
fprte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr pr. 31/12 2017 t. kr. 87.209.

Selskabet har overfor Nordea stillet selvskyldnerkaution for datterselskab pé op til t.kr. 8.500 samt

for sgsterselskab for op til t.kr. 200. Selskabet har herudover stillet selvskyldnerkaution for
datterselskabets forpligtelser overfor BoGrgnt.

15 Neertstaende parter og ejerforhold
Transaktioner

Transaktioner med naertstdende parter omfatter Ign til ultimativ hovedaktionaer samt
mellemvarender og forretning af koncerninterne selskaber samt gvrige naertstdende parter.

Transaktionerne vurderes at veere sket pd normale markedsvilkar og bestemmelsen i ARL §98C stk.
7 er anvendt.

Ejerforhold

Fplgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af selskabskapitalen:

Fridolf Holding ApS, Rgnne.

Selskabets ultimative hovedaktionaer er Jens Fridolf, Rgnne.
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