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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019/20 for P. Bunde & Co. A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resul

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 5. oktober 2020

\ 1,1 Ly
\ J L(J‘/(/\/\- 9\_’_//‘ _ . P

Marie Louise Jakobsen

\

{ /
V) /




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i P. Bunde & Co. A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P. Bunde & Co. A/S for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangi-
ge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrak-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:




Den uafhaengige revisors revisionspategning

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

o Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-
ten.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 5. oktober 2020

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.35382879

Rl MuL

Palle Valentin Kubach
statsautoriseret revisor
mnel6567




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

P. Bunde & Co. A/S
Skovagervej 26
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 57 4658 16
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Jens Henrik Jakobsen
Marie Louise Jakobsen
Mette Malene Eigtved

lens Henrik Jakobsen

ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringager 4C, 2.th.

2605 Brgndby

Danske Bank A/S

NJORD Law Firm




Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive fabrikation, handel og investeringsvirksomhed, rederivirksomhed og
lignende virksomhed efter bestyrelsens naermere bestemmelse.

Usaedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 2019/2020 er ikke pavirket af uszedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019/2020 udviser et overskud pa kr. 1.688.083, og selskabets balance
pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pa kr. 70.023.657.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.




Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat f@r skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret i alt

2019/20 2018/19
kr. kr.

13.333 0
-520.180 -661.010
-506.847 -661.010
-879.146 -1.179.050
-62.901 -33.333
-1.448.894 -1.873.393
5.657.960 4.861.909
-2.378.246 -324.532
1.830.820 2.663.984
-142.737 -674.189
1.688.083 1.989.795
1.000.000 250.000
688.083 1.739.795
1.688.083 1.989.795




Balance 30. juni

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Anlagsaktiver
5 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 1.117.702 166.667
Materielle anleegsaktiver i alt 1.117.702 166.667
Anlaegsaktiveri alt 1.117.702 166.667
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 42.059 0
Andre tilgodehavender 874.127 568.806
Tilgodehavender i alt 916.186 568.806
Andre veerdipapirer og kapitalandele 65.992.027 65.820.009
Veerdipapirer i alt 65.992.027 65.820.009
Likvide beholdninger 2.680.736 3.031.540
Omsaetningsaktiver i alt 69.588.949 69.420.355
Aktiver i alt 70.706.651 69.587.022




Balance 30. juni

Passiver

Egenkapital

6 Virksomhedskapital

Overfg@rt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

7 Eventualposter
8 Neertstaende parter

2020 2019

kr. kr.
1.000.000 1.000.000
68.023.657 67.335.574
1.000.000 250.000
70.023.657 68.585.574
71.095 40.096
71.095 40.096
90.000 90.000

0 272.339

521.899 599.013
611.899 961.352
611.899 961.352
70.706.651 69.587.022




Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2018
Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller
underskud

Egenkapital 1. juli 2019
Udloddet udbytte

Arets overfgrte overskud eller

underskud

Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskahs-
pital Overfgrt resultat dret lalt
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 65.595.779 200.000 66.795.779
0 0 -200.000 -200.000
0 1.739.795 250.000 1.989.795
1.000.000 67.335.574 250.000 68.585.574
0 0 -250.000 -250.000
0 688.083 1.000.000 1.688.083
1.000.000 68.023.657 1.000.000 70.023.657
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Noter

2019/20 2018/19
kr. kr.

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 879.146 1.175.050
879.146 1.179.050
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1

Ifplge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2.  Andre finansielle indtaegter

Renter, obligationer 1.029.702 1.291.738
Renter, Udlan 643.586 624.226
Kursavance, aktier og obligationer 3.504.206 2.124.429
Forfaldne renter, strukturerede produkter 184.959 187.402
Valutakursdifferencer 0 30.154
Udbytte portefgljeaktier og Merchant Equity 295.507 603.960

5.657.960 4.861.909

3. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.378.246 324,532

2.378.246 324.532

4, Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 111.738 804.848
Arets regulering af udskudt skat 30.999 -130.659
142.737 674.189

1



Noter

5:

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. juli 2019 791.245
Tilgang 1.180.603
Afgang -791.245
Kostpris 30. juni 2020 1.180.603
Af- og nedskrivninger 1. juli 2019 624.578
Arets afskrivninger 62.901
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver -624.578
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020 62.901
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020 1.117.702

Virksomhedskapital

Der har ikke veeret andringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet er investor som kommanditist i Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S. Selskabets
heeftelse udggr kr. 5.000.000. Heraf er der pr. 30. juni 2020 indbetalt kr. 4.721.500.

Selskabet har i regnskabsaret 2017/2018 investeret Euro 70.000 i selskabskapital i Merchant
Equity Large Cap Europe VIl A/S. Herudover har selskabet forpligtet sig til at yde 1an til Merchant
Equity Large Cap Europe VIII A/S for maksimalt Euro 630.000. Pr. 30. juni 2020 er restforpligtelsen
Euro 307.370.

I regnskabsdret 2018/2019 har selskabet investeret Euro 500.000 i Merchant Equity
Infrastructure Ill. Af investeringen pa Euro 500.000 er de Euro 450.000 et |3n. Pr. 30. juni 2020
har selskabet indbetalt Euro 50.000 og restforpligtelsen pa l&net er pr. 30. juni 2020 Euro
205.500.

Nzertstaende parter

Jens Henrik Jakobsen, Skovagervej 26, 2920 Charlottenlund, ejerandel 100%.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P. Bunde & Co. A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gzld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5ar 25%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdeg3 forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 méaneder,og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
veerdiaendringer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foresldet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

14



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessige veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p3 grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gazeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gald,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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