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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for J S O Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 25. maj 2016

Direktion

Inger Sidney Olsen

Bestyrelse

Jytte Olsen Inger Sidney Olsen Kasper Sunesen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejereniJ S O Invest A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for J S O Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-

skabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Slagelse, den 25. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet J S O Invest A/S
Norgesvej 8
4200 Slagelse

CVR-nr.: 57321318

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 18. oktober 1968

Regnskabsar: 48. regnskabsar
Hjemstedskommune: Slagelse

Bestyrelse Jytte Olsen
Inger Sidney Olsen
Kasper Sunesen

Direktion Inger Sidney Olsen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70C
4200 Slagelse

Advokat Advokatfirmaet Segren Larsen 1/S
Skovsggade 1
4200 Slagelse

Pengeinstitut Danske Bank
Torvet 6, 3.
4100 Ringsted

Nordea Bank Danmark A/S
Smedegade 8
4200 Slagelse
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme til udlejning og videresalg. Selskabet har herudover
bortforpagtet hotel- og restaurationsvirksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pé DKK 1.147.273, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pa DKK 5.568.584.

Kapitalberedskabet

Selskabets ejer har tilkendegivet at ville sikre forngden likviditet til fortsat drift, idet omfang det ikke kan
tilvejebringes ved koncernens egen indtjening.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets beholdning af grunde og bygninger er indregnet til kostpris med fradrag af af- og
nedskrivninger.

Det er ledelsens vurdering at de indregnede vaerdier modsvarer genindvindingsvardi, men ledelsen gor
saerskilt opmeerksom pé usikkerheden i veerdiansettelsen i det aktuelle marked som felge af lav
omsatningshastighed pa de pigaeldende ejendomstyper.

Selskabet forventer for 2016 et underskud, som folge af underskudsgivende drift af fast ejendom.

Der er iveerksat tiltag til fortsat salg af fast ejendom med henblik pa at forbedre koncernens gkonomiske
stilling.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
1.569.295 -609.445
-2.157.918 -1.485.223
-588.623 -2.094.668
0 4.000
-588.623 -2.090.668
2 272120 1.899.114
123.180 2773
4 -959.325 -1.244.630
-1.152.648 -1.433.411
5 5.375 7.367
-1.147.273 -1.426.044
-1.147.273 -1.426.044
-1.147.273 -1.426.044




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Ejendomme til videresalg

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note 2015 2014
DKK DKK
1.961.400 761.400
0 0
6 1.961.400 761.400
7 4.940.857 4.668.739
4.940.857 4.668.739
6.902.257 5.430.139
4.989.728 14.384.174
4.989.728 14.384.174
0 42.877
0 589.289
445.515 708.436
9 0 0
5.381 3.387
0 55.935
450.896 1.399.924
3.798 1.222
315.602 240.023
5.760.024 16.025.343
12.662.281 21.455.482




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 3.000.000 3.000.000
Overfort resultat -8.568.584 -7.421.311
Egenkapital 8 -5.568.584 -4.421.311
Geeld til realkreditinstitutter 1.545.000 1.545.000
Kreditinstitutter 1.702.608 10.164.127
Langfristet geeld 10 3.247.608 11.709.127
Kreditinstitutter 10 360.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 36.505 683.301
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.860.992 5.165.655
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 5.272.375 4.012.395
Anden gaeld 4.453.385 4.306.315
Kortfristet gaeld 14.983.257 14.167.666
Galdsforpligtelser 18.230.865 25.876.793
Passiver 12.662.281 21.455.482
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Medarbejderforhold 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13
&
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
3.000.000 -7.421.311 -4.421.311
0 -1.147.273 -1.147.273
3.000.000 -8.568.584 -5.568.584




Noter til arsregnskabet

pwe

Going concern

Som anfgrt i ledelsens beretning er der iveerksat tiltag til fortsat salg af selskabets ejendomme med henblik pa

fortsat at forbedre koncernens gkonomiske stilling. Selskabet forventer pa grundlag af de iveerksatte tiltag, samt

indhentet statteerkleering fra selskabets hovedaktionaer at selskabets grundlag for fortsat drift er sikret.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Regulering primo

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015 2014

DKK DKK
272120 1.897.568
0 1.546
272.120 1.899.114
123.180 2.773
123.180 2.773
201.196 181.716
710.235 1.001.312
47.894 61.602
959.325 1.244.630
-5.381 -3.387
6 -3.980
-5.375 -7.367
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb
Overfort fra ejendomme til videresalg

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger DKK 2.440.000.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

ninger inventar
DKK DKK
811.644 500.000
0 -500.000
1.250.000 0
2.061.644 0
50.244 500.000
50.000 0
0 -500.000
100.244 0
1.961.400 0
20-40 ar 5ar
2015 2014
DKK DKK
17.500.001 17.500.001
17.500.001 17.500.001
-12.831.262 -14.730.377
272.118 1.897.568
0 1.547
-12.559.144 -12.831.262
4.940.857 4.668.739
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Forlev
Vognmandsforret-
ning A/S Slagelse 1.000.000 100% 4.376.116 254.020
Jorgen S. Olsen
AIS Slagelse 500.000 100% 564.741 18.098
4.940.857 272.118
Egenkapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
Aktieklasse 1 1 1.050.000
Aktieklasse 2 30 1.500.000
Aktieklasse 3 20 200.000
Aktieklasse 4 44 220.000
Aktieklasse 5 10 20.000
Aktieklasse 6 10 10.000
3.000.000

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
9 Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlsegsaktiver -11.000 -16.986
Varebeholdninger 0 -679.733
Skattemaessigt underskud ved salg af ejendomme til fremfarsel -606.252 -3.483
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -4.020.902 -3.155.805
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 4.638.154 3.856.007
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 4.638.154 3.856.007
Nedskrivning til vurderet veerdi -4.638.154 -3.856.007
Regnskabsmassig veerdi 0 0

10 Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 1.545.000 1.545.000
Langfristet del 1.545.000 1.545.000
Inden for 1 ar 0 0
1.545.000 1.545.000
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 1.702.608 10.164.127
Langfristet del 1.702.608 10.164.127
Inden for 1 ar 360.000 0
2.062.608 10.164.127
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser, uopsigelighedsperiode 9 mdr. 21.550 47.950
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Ejerpantebrev pa TDKK 2.442, der giver pant i grunde og bygninger med
en regnskabsmeessig vaerdi pa 1.774.332 1.774.332
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 6.500, der giver pant i grunde og bygninger,
samt ejendomme til videresalg med en samlet regnskabsmaessig veerdi pa 4.989.728 14.721.774

pwc

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for bankengagement i Forlev Vognmandsforretning A/S har selskabet stillet en solidarisk
selvskyldnerkaution (TDKK 2.000).

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat mv.
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Noter til arsregnskabet

13

2015 2014
DKK DKK
12 Medarbejderforhold

Lgnninger 771.690 909.586
Pensioner 111.480 139.811
Andre omkostninger til social sikring 19.640 -73.503

902.810 975.894
Lgnninger, pensioner og andre omkostninger til social sikring er
omkostningsfart under fglgende poster:
Administrationsomkostninger 902.810 975.894

902.810 975.894
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 3
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse
Jorgen S. Olsen, Jagtvej 16, 4200 Slagelse Hovedaktionger
@vrige nartstaende parter
Forlev Vognmandsforretning A/S Dattervirksomhed
Jorgen S. Olsen A/S Dattervirksomhed
JSO Ejendom ApS Selskab kontrolleret af hovedaktioneer
Inger S. Olsen Direktar

pwe

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Jorgen S. Olsen, Jagtvej 16, 4200 Slagelse
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for J S O Invest A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, nettoomsatningen kan maéles pélideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedrgrer admini-
strationsaktiviteten.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursreguleringer pa vaerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.
Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pé sével overskuds- som underskudsgivende danske virksom-

heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 20-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Ejendomme til videresalg males til kostpris. Safremt realisationsverdien er lavere end den faktiske
kostpris, nedskrives til denne lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omszatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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