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A/S Politiken Holding

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for A/S Politiken Holding.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabs-

aret 1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 16. februar 2016
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A/S Politiken Holding

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i A/S Politiken Holding

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Politiken Holding for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter. i\rsregn—
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlazst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesbe-
retningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 16. februar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56
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Selskabsoplysninger
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A/S Politilken Holding

Beretning

Altivitet
Selskabets hovedaktivitet er ejerskabet af aktier i JP/Politikens Hus A/S, hvor A/S Politiken Holding med 50
procent ejerskab har sit sterste engagement.

@lkonomisk udvikling
Set pa baggrund af betydelige omkostninger og vaesentlige investeringer til nye og eksisterende digitale produk-
ter prazsterer JP/Politikens Hus A/S et acceptabelt resultat for 2015.

Afkastet p&d A/S Politiken Holdings likvide midler placeret i veerdipapirer blev ~ maélt inklusive realiserede og
urealiserede kursvariationer - pé 4,2 procent i 2015. | 2014 var afkastet pa 6,8 procent.

Resultat

Selskabets resultat er et overskud pd 60,4 mio. kroner far skat. Resultatet er 39,5 mio. kroner under 2014,
Resultatet efter skat udviser et overskud pa 59,3 mio. kroner i 2015 mod et overskud pa 97,2 mio. kroner i
2014,

Andel af resultat fra JP/Politikens Hus A/S udger et overskud pa 52,0 mio. kroner for 2015. | 2014 var dette
resultat et overskud pa 85,6 mio. kroner.

Nettoafkastet af selskabets likvide formue er i 2015 positivt med 10,8 mio. kroner mod et nettoafkast pa 15,7
mio. kroner i 2014. | nettoafkastet er i 2015 indregnet kursavance pa vaerdipapirer med 1,4 mio. kroner. | 2014
var indregnet kursavance pa 8,4 mio. kroner.

De samlede aktiver udviser 1.135,8 mio. kroner, og egenkapitalen er pa 1.135,0 mio. kroner. Sammenholdt med
2014 er aktiverne foreget med 54,6 mio. kroner, og egenkapitalen er foraget med 54,7 mio. kroner.

Forventninger til 2016

Resultatet for 2016 forventes at blive tilfredsstillende og hajere end i 2015, idet JP/Politikens Hus A/S forventer
et betydeligt bedre resultat end i 2015. Renteniveauet er ved indgangen til 2016 fortsat lavt og aktiemarkedet
volatilt. Selskabets resultat af finansielle aktiviteter forventes at ligge pé niveau med 2015.

Usaedvanlige forhold og usildkerhed ved indregning og maling
Arsrapporten er ikke pévirket af usaedvanlige forhold eller usikkerhed ved indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som eendrer vurderingen af arsrapporten.



A/S Politiken Holding

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af reglerne fra regnskabsklasse C om opgerelse og prasentation af pengestramsopgearelse.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgarelsen

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtacgter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrarende vaerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henferes til rets resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Selskabsskattelovens § 3 stk. 4 anvendes normalt, men ikke i regnskabsar med skattemazssigt underskud.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillaag af opskrivning og fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering
af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget for materielle anleegsaktiver er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet
brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Anskaffelser til under 25 t. kroner per enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen pa anskaffelsestids-
punktet.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi,
Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-

drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen sammen med af- og nedskrivninger.




A/S Politilken Holding

Regnskabspraksis

Kapitalandele associerede virksomheder

Kapitalandele indregnes og méles efter den indre vaerdis metode. Dette indebaerer, at kapitalandelene i balancen
males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre veerdi med tilleeg af mervaer-
di/goodwill.

Nettoopskrivning overferes til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og kapitalandele, der ma-
les til dagsvaerdi (barsvaerdi) pa balancedagen.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslae-
de udbytte for regnskabséaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

@vrige oplysninger

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift, investeringer og
finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger og andre let realisable vaerdipapirer optaget under omsaetningsaktiver
med fradrag af kortfristet gaeld i pengeinstitutter indeholdt i posten kreditinstitutter.
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A/S Politiken Holding

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift
Resultat kapitalandele associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Overfort reserve efter indre vardis metode
Overfort resultat

Note

w

2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000
-506 -236
-1.686 -1.221
-11 0
-2.203 -1.457
52.039 85.5682
10.638 156.765
-33 -40
60.441 99.850
-1.121 -2.613
59.320 97.237
5.049 5.049
47.039 80.582
7.232 11.606
59.320 97.237




A/S Politiken Holding

Balance 31. december

Aktiver

Driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note

2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000
202 0
202 0
879.625 832.118
879.625 832.118
879.827 832.118
832 0
214 0
1.046 0
251.304 248.760
3.581 347
255,931 249.107
1.135.758 1.081.225




A/S Politiken Holding

11

Balance 31. december

Passiver

Note

Aktiekapital 7
Reserve efter den indre vardis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat 8

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser mv.
Aktionaerforhold 11

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
30.600 30.600
484.376 436.869
614.984 607.752
5.049 5.049
1.135.009 1.080.270
0
9 0
0 445
740 510
740 955
740 955
1.135.758 1.081.225
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Egenkapitalopgerelse

Reserve efter

den indre Overfort Foresliet
Aktiekapital  vaerdis metode resultat udbytte I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Egenkapital 1. januar 2015 30.600 436.869 607.752 5.049 1.080.270
Betalt udbytte til aktionzerer -5.049 -5.049
Reguleringer associeret virksomhed 468 468
Arets resultat 47.039 7.232 5.049 59.320
Egenkapital 31. december 2015 30.600 484.376 614.984 5.049 1.135.009
Egenkapital 1. januar 2014 30.600 357.133 596.146 4.131 988.010
Betalt udbytte til aktionzerer -4.131 -4.131
Reguleringer associeret virksomhed -846 -846
Arets resultat 80.582 11.606 5.049 97.237

Egenkapital 31. december 2014 30.600 436.869 607.752 5.049 1.080.270




A/S Politiken Holding

Pengestremsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Andringer i driftskapital

Pengestramme fra drift for finansielle poster

Finansielle poster

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb/salg anlegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Udbytte associerede virksomheder
Betalt udbytte til aktionzerer

Pengestremme finansieringsaktivitet

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger 1. januar

Likvide beholdninger 31. december

2015 2014
Note DKK 1.000 DKK 1.000
59.320 97.237
10 -61.512 -98.694
16 -2
-2.176 -1.459
10.605 15.725
8.429 14.266
5 -2.389 -3.060
6.040 11.206
6 -213
-213
5,000 5.000
-5.049 -4,131
-49 869
5.778 12.075
249.107 237.032
254.885 249.107
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A/S Politilkken Holding

Noter til resultatopgerelsen

Note

1

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.682 1.218
Pensioner 2 1
Andre omkostninger til social sikring 2 2
1.686 1.221
Ud over selskabets direkter har der i regnskabsaret vaeret beskzftiget 1 medarbejder
pé deltidshasis.
Resultat kkapitalandele associerede virksomheder
Resultat Resultat
Virksomhed Hjemsted Ejerandel for skat efter skat Egenkapital
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
JP/Palitikens Hus A/S Aarhus 50% 136.504 104.080 1.759.250
136.504 104.080 1.759.250
2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
Kapitalandele associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 395.249 395.249
Kostpris 31. december 395.249 395.249
Op- og nedskrivninger 1. januar 436.869 357.133
Reguleringer egenkapital 468 -846
Arets resultat 52.039 85.582
Arets udbytte -5.000 -5.000
Op- og nedskrivninger 31. december 484.376 436.869
Regnskabsmaessig vaerdi kapitalandele
associerede virksomheder 31, december 879.625 832.118
Finansielle indtaegter
@vrige renteindtagter 9.431 7.341
Kursgevinster vaerdipapirer 1.207 8.424
10.638 15.765
Finansielle omkostninger
@vrige renteomkostninger 33 40
33 40
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Noter til resultatopgoerelsen

Note 2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000

5 Skat af arets resultat

Aktuel skat i.112 2.613

Regulering udskudt skat 9 0
1.121 2.613

Betalte skatter

Betalte skatter i &ret vedrerende tidligere ar 445 892

Betalt acontoskat for aret 1.944 2.168
2.389 3.060

Noter til aktiver

Note 2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000

6 Materielle anlzegsalktiver
Driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 0
Arets tilgang 213
Kostpris 31. december 213 0
Af- og nedskrivning 1. januar 0

Arets afskrivninger 11

Af- og nedskrivninger 31. december 11 0

Regnskabsmaessig vaerdi 3 1. december 202 0
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Noter til passiver

Note

7

Aktiekapital

Altiekapitalen bestar af:
15.300 A-aktier a 500 kr.
45.900 C-aktier & 500 kr.

A-aktier - 10 stemmer pr. aktie
C-aktier - uden stemmeret

Aktiekapitalen er uzendret de seneste 5 ar.

Udslkudt skat

Saldo 1. januar
Arets regulering

Specifikation af udskudt skat:

Driftsmidler og inventar

Eventualforpligtelser mv.

Siklcerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet forpligtelser ud over det i arsrapporten anferte.

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
7.650 7.650
22.950 22.950
30.600 30.600

0
9
9 0
9 0




A/S Politikken Holding

Noter til pengestremsopgerelsen

Note

10 Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat kapitalandele associerede virksomheder
Skat af &rets resultat

Noter, hvortil der ikke henvises

Note

11

Aktionserforhold

Udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales et udbytte pa 16,5
procent af aktiekapitalen pa TDKK 30.600, i alt TDKK 5.049, svarende til et udbytte pa
DKK 83 per aktie & DKK 500.

Aktionzerer
Felgende aktionaerer, der er noteret i selskabets aktionarfortegnelse, ejer minimum 5
procent af stemmerne eller minimum 5 procent af aktiekapitalen:

Politiken-Fonden
Radhuspladsen 37, 1785 Kebenhavn V

Ellen Harups Fond
v/formand, lektor Harald Westergaard Andersen

Abakken 2, 8320 Mérslet

2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000
1 0
-10.638 -15.765
33 40
-52.039 -85.582
1.121 2.613
-61.512 -98.694
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