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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. november
2021 - 31. oktober 2022 for SAS Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 6. juni 2023

Direktion

Erno Hildén
adm. direktor

Bestyrelse

Anko van der Werff Carina Malmgren Heander
formand

Kjetil Habjorg Charlotte Svensson



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SAS Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAS Danmark A/S for regnskabséret 1. november 2021 — 31. oktober 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2021 — 31.
oktober 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uathangige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi skal fremhaeve note 11 regnskabet, hvori ledelsen beskriver selskabets kapitalberedskab, herunder risikoen for, at
moderselskabet SAS AB pa leengere sigt (>12 méneder fra dags dato) kan veere ude af stand til at indfri dets
forpligtelser, nar disse pa lengere sigt forfalder. Selskabets primaere kapitalberedskab omfatter koncerninterne
tilgodehavender. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Vi skal fremhaeve omtalen i note 1 om forgget usikkerhed ved maling af kapitalinteresser og tilherende
tilgodehavender. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortseette driften; at
oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation,
nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover



Den uafhaengige revisors revisionspategning

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte ssmmensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseattelse
af intern kontrol.

— opnér vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skaon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke la&engere kan fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til arsregnskabsloven og ledelsesansvar

Virksomhedens &arsrapport for 2021/22 er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for A&rsregnskabslovens
indsendelsesfrist. Virksomhedens ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Kgbenhavn, den 6. juni 2023

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 8198

Martin Eiler
statsaut. revisor
mne32271



Selskabsoplysninger

Selskabet SAS Danmark A/S
Amager Strandvej 392
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Hjemstedskommune: Tarnby

Bestyrelse Anko van der Werff, formand
Carina Malmgren Heander
Kjetil Habjorg
Charlotte Svensson

Direktion Erno Hildén

Revision KPMG
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

SAS Danmark A/S udferer i samarbejde med SAS Norge AS og SAS Sverige AB luftfartsvirksomhed i SAS-
konsortiet. Ejerandelene er fordelt i forholdet 2/7, 2/7 henholdsvis 3/7. SAS Danmark A/S' virksomhed
omfatter administration og forvaltning af selskabets ejerinteresser i SAS Gruppen (SAS-konsortiet inkl.
datterselskaber).

Koncernstruktur og aktionzerforhold
SAS Danmark A/S er et 100% ejet datterselskab af SAS AB (publ.), som har hjemsted i Stockholm.
SAS AB er noteret pa Fondsbgrserne i Stockholm, Oslo og Kebenhavn.

Arsrapporten for SAS Danmark A/S indgr i koncernregnskabet for SAS AB, som kan rekvireres pa
selskabets adresse, og som er tilgengelig pd www.sasgroup.net.

Arets skonomiske udvikling og status

Selskabets indtaegter omfatter udbytte fra SAS Konsortiet. Der er i lighed med foregéende regnskabsér
ikke modtaget udbytte for 2021/22. Arets resultat, nDKK 27,5 (2020/21: mDKK -6,2), omfatter i lighed
med sidste ar primaert sambeskatningsregulering inden for den danske sambeskatningskreds. Selskabets
egenkapital udger mDKK 2.955 pr. 31. oktober 2022.

Usikkerhed ved maling, kapitalberedskab og fremtid

De seneste ar har Covid19 pandemien pavirket hele flybranchen, herunder SAS. Der er fortsat
tilbagevaerende effekter sdsom rejserestriktioner, som stadig findes i visse dele af verden. Der er desuden
en betydelig effekt ifm at efterspargslen pa rejser gager markant, og branchen har udfordringer med at
omstille sig tilstraekkelig hurtigt for at kunne m@de denne positive udvikling. Den samlede rejsevolumen er
dermed fortsat lavere end for pandemien brad ud i marts 2020. Flybranchen pavirkes desuden af den
nuvaerende geopolitiske situation urolighed i det gstlige Europa, som blandt andet har medfert, at det
russiske luftrum er lukket. Dette pavirker blandt andet den manglende fremgang i trafikken til og fra
Asien. Som folge af de nuveerende markedsforhold i flybranchen rader der fortsat usikkerhed.

Denne usikkerhed medforer, at yderligere omkostningsreduktioner og effektiviseringsinitiativer samt
tilgang til likviditet er afggrende. SAS Forward, en plan for at styrke og sikre SAS koncernens langsigtede
fremtidige forudseetninger blev lanceret i slutningen af februar 2022 og findes beskrevet pa SAS AB’s
hjemmeside, www.sasgroup.net.

For at fremskynde gennemfarelsen af vigtige dele i SAS Forward planen indledte SAS AB og visse af
selskabets datterselskab den 5. juli 2022, en domstolsproces i USA gennem en ansggning om at indlede en
frivillig chapter 11 procedure. Processen giver SAS juridiske vaerktgj for at staerke sin finansielle position og
accelerere arbejdet med SAS Forward, samtidig med at SAS fortsetter driften i deres flyselskaber. SAS
forventer at C11 processen i USA afsluttes i andet halvéar af 2023. I starten af august 2022 indgik SAS en
aftale om ”debtor-in-possession” finansiering pa 700 mio. USD med fonde som forvaltes af Apollo Global
Management.

SAS vil betone, at der ikke er nogen garanti for SAS Forward kommer at blive afsluttet succesfuldt gennem
C11 processen. Hvis den forventede byrde-fordeling, konvertering af gaeld og ny kapitaltilgang ikke
gennemfgres som planlagt, kommer SAS ikke at kunne understgtte den eksisterende kapitalstruktur og
nuverende likviditetsniveauer, og det kan ikke udelukkes, at SAS pa leengere sigt (>12 méneder fra dags
dato) kan blive ude af stand til at indfri dets forpligtigelser nar disse pa leengere sigt forfalder.


http://www.sasgroup.net/
http://www.sasgroup.net/

Som helejet datterselskab i SAS AB koncernen pévirkes SAS Danmark A/S direkte og indirekte af
ovenstaende situation i forhold til kapitalberedskab og usikkerhed ved maling af kapitalinteresser og
tilgodehavender (hvilket stort set omfatter alle aktiver). Ledelsen i SAS Danmark vurderer, at det pa
tidspunktet for arsregnskabets underskrift findes tilstreekkelig forudsaetninger for fortsat drift i de
kommende 12 méaneder.



Resultatopgoarelse 1. november - 31. oktober

Note 2021/22 2020/21
TDKK TDKK

Andre eksterne omkostninger -37 -37
Bruttoresultat -37 -37
Finansielle indteegter 2 0
Finansielle omkostninger 2 0 -3
Resultat fgr skat -35 -40
Skat af arets resultat 3 27.582 -6.116
Arets resultat 27.547 -6.156
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 27.547 -6.156

27.547 -6.156




Balance 31. oktober

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anleegsaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender
Omseetningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital
Skyldig sambeskatningsbidrag

Geeld til associerede virksomheder
Udskudt skat

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Personale forhold

Neertstdende parter og koncernforhold
Regnskabspraksis

Note 2021/22 2020/21
TDKK TDKK

4 2.734.673 2.734.673

2.734.673 2.734.673

2.734.673 2.734.673

346 0

68.442 36.325

287.967 246.537

356.755 282.862

356.755 282.862

3.091.428 3.017.535

Note 2021/22 2020/21
TDKK TDKK

470.000 470.000

2.485.046 2.457.499

2.955.046 2.927.499

9.979 5.373

1.497 1.497

5 124.906 83.166

136.382 90.036

136.382 90.036

3.091.428 3.017.535
6
7
8
9
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 31. oktober 2021
Arets resultat

Egenkapital 31. oktober 2022

Selskabs- Overfart
kapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
470.000 2.457.499 2.927.499
0 27.547 27.547
470.000 2.485.046 2.955.046

11



Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed ved maling, kapitalberedskab og fremtid

De seneste ar har Covid19 pandemien pavirket hele flybranchen, herunder SAS. Der er fortsat
tilbagevaerende effekter sdsom rejserestriktioner, som stadig findes i visse dele af verden. Der er
desuden en betydelig effekt ifm at eftersporgslen pa rejser sger markant, og branchen har
udfordringer med at omstille sig tilstrakkelig hurtigt for at kunne mode denne positive udvikling.
Den samlede rejsevolumen er dermed fortsat lavere end for pandemien brgd ud i marts 2020.
Flybranchen pavirkes desuden af den nuveerende geopolitiske situation urolighed i det gstlige
Europa, som blandt andet har medfert, at det russiske luftrum er lukket. Dette pavirker blandt andet
den manglende fremgang i trafikken til og fra Asien. Som folge af de nuvaerende markedsforhold i
flybranchen rader der fortsat usikkerhed.

Denne usikkerhed medferer, at yderligere omkostningsreduktioner og effektiviseringsinitiativer samt
tilgang til likviditet er afgarende. SAS Forward, en plan for at styrke og sikre SAS koncernens
langsigtede fremtidige forudsaetninger blev lanceret i slutningen af februar 2022 og findes beskrevet
pa SAS AB’s hjemmeside, www.sasgroup.net

For at fremskynde gennemfarelsen af vigtige dele i SAS Forward planen indledte SAS AB og visse af
selskabets datterselskab den 5. juli 2022, en domstolsproces i USA gennem en ansggning om at
indlede en frivillig chapter 11 procedure. Processen giver SAS juridiske veerktgj for at steerke sin
finansielle position og accelerere arbejdet med SAS Forward, samtidig med at SAS fortsaetter driften i
deres flyselskaber. SAS forventer at C11 processen i USA afsluttes i andet halvér af 2023. I starten af
august 2022 indgik SAS en aftale om "debtor-in-possession” finansiering pa 700 mio. USD med
fonde som forvaltes af Apollo Global Management.

SAS vil betone, at der ikke er nogen garanti for SAS Forward kommer at blive afsluttet succesfuldt
gennem C11 processen. Hvis den forventede byrde-fordeling, konvertering af geld og ny
kapitaltilgang ikke gennemfgres som planlagt, kommer SAS ikke at kunne understgtte den
eksisterende kapitalstruktur og nuvaerende likviditetsniveauer, og det kan ikke udelukkes, at SAS pa
leengere sigt (>12 maneder fra dags dato) kan blive ude af stand til at indfri dets forpligtigelser nar
disse pa laengere sigt forfalder. Som helejet datterselskab i SAS AB koncernen pavirkes SAS Danmark
A/S direkte og indirekte af ovenstdende situation i forhold til kapitalberedskab og usikkerhed ved
maling af kapitalinteresser og tilgodehavender (hvilket stort set omfatter alle aktiver). Ledelsen i SAS
Danmark vurderer, at det pa tidspunktet for arsregnskabets underskrift findes tilstrackkelig
forudseetninger for fortsat drift i de kommende 12 méneder.

2021/22 2020/21
TDKK TDKK

2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 0 -3
0 -3

3 Skat af arets resultat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -880 4.478
Regulering af udskudt skat vedragrende tidligere ar -925 -4.874
Arets aktuelle skat -68.442 -34.000
Arets udskudte skat 42.665 40.512
-27.582 6.116
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Noter til arsregnskabet

4

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. november
Kostpris 31. oktober

Veerdireguleringer 1. november
Veerdireguleringer 31. oktober

Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober

2.734.673 2.734.673
2.734.673 2.734.673
0 0
0 0
2.734.673 2.734.673

Kapitalandelen udggres af SAS Konsortiet hvor SAS Danmark A/S ejer 2/7-del.

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Navn
Consortium Scandinavian Airlines System
Denmark - Norway - Sweden

Usikkerhed ved maling

Der henvises til note 1.

Resultat Egenkapital
MDKK -3.876 MDKK -2.000

(MSEK - 5.698) (MSEK -2.940)

(Omregnet med ultimo kurs 68,03)

Stemme- og ejerandel

217

13



Noter til arsregnskabet

2021/22 2020/21
TDKK TDKK
5 Henszttelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver 850.370 723.587
Materielle anleegsaktiver -116.010 -88.042
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -1.731 -2.233
Laneomkostninger -8.704 -250
Pensionsforpligtelser 375.921 292.097
Finansiel leasinggeeld -1.378 0
Henseettelser -7.321 -6.380
EBIT begrensning -39.402 -21.581
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -926.839 -814.032
Udskudt skat 31. oktober 124.906 83.166
Udvikling i udskudt skat

Udskudt skat 1 november 83.166 47.528
Arets regulering udskudt skat 42.665 40.512
Regulering af udskudt skat vedr. tidligere ar -925 -4.874
Udskudt skat 31. oktober 124.906 83.166

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

SAS Danmark A/S heafter solidarisk med SAS Sverige AB og SAS Norge AS for samtlige aftaler og
forpligtelser mv., der er indgaet af SAS-konsortiet. SAS-konsortiets aktiver pr. 31. oktober 2022
udgjorde MDKK 26.955 (21.126) og forpligtelser MDKK 28.955 (20.841).

SAS Danmark A/S indgar i sambeskatning, med gvrige danske selskaber i SAS AB-koncernen, med
selskabet selv som administrationsselskab. Selskabet heefter derfor i henhold til selskabslovens regler
herom for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter, samt for
a-skat, for de sambeskattede selskaber.

7 Personaleforhold

Selskabet har ingen ansatte, og der er ikke udbetalt vederlag til direktion eller bestyrelse.
8 Neertstéende parter og koncernforhold

Koncernregnskab

SAS Danmark A/S indgéar som datterselskab i koncernregnskabet for SAS AB, Frosundaviks Allé 1,
Solna, Sverige. Koncernregnskabet for SAS AB er tilgengeligt pd www.sasgroup.net

14
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Regnskabspraksis

9. Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SAS Danmark A/S for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af enkelte regler fra
hgjere regnskabsklasse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af udloddede resultatandele under posten
“Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. I opgerelsen af den aktuelle skat og forskydning i udskudt skat
indgar selskabets andel af SAS konsortiets resultat, samt aktiver og forpligtelser, da SAS konsortiet er
skattetransparent.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Den skattepligtige indkomst
omfatter dels selskabets egen indkomst, delt selskabet andel af indkomsten i det underliggende
konsortiet.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemassige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juriske skatteenhed.

Selskabet er sambeskattet med alle kontrollerede danske selskaber i SAS-koncernen. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). SAS Danmark A/S fungerer som
administrationsselskab i sambeskatningen.
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Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder (SAS Konsortiet) indregnes og males til kostpris. I tilfelde,
hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til en lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veardi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Finansielle geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Nedskrivningstest - andele i koncernselskaber/konsortiet

P& hver balancedag vurderes det, om der findes en indikation af, at et aktivs vaerdi er lavere end dets
bogforte veerdi. Hvis en sddan indikation eksisterer, beregnes aktivets genindvindingsveerdi.
Genindvindingsvaerdien er den hgjeste af dagsvaerdien med fradrag af salgsomkostninger og brugsveerdi.
Ved beregning af brugsveerdien opgeres nutidsvaerdien af de fremtidige pengestremme, som aktivet
forventes at give til den lobende drift, samt nér det salges eller skrottes. Den anvendte diskonteringsrente
er for skat og afspejler markedsvurderinger af penges tidsvaerdi og de risici, der er forbundet med aktivet.
En tidligere nedskrivning tilbageferes kun, hvis de arsager, der 14 til grund for opgerelsen af
genindvindingsvaerdien pa tidspunktet for seneste nedskrivning, er &ndret.

Selskabets ledelse gor visse antagelser ved vaerdiansattelsen af de andele, der er beskrevet ovenfor,
herunder timingen og veerdien af pengestromme, der skal genereres af andelene. De estimerede
fremtidige pengestremme er baseret pa rimelige forudsatninger, som reprasenterer ledelsens bedste
sken over de gkonomiske forhold, der vil eksistere i andelenes resterende levetid, og er baseret pa den
seneste finansielle plan godkendt af ledelsen. Pa grund af denne subjektivitet er det sandsynligt, at disse
skon afviger fra fremtidige faktiske driftsresultater og pengestremme, og enhver sddan afvigelse kan
resultere i en nedskrivning i fremtidige perioder.
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