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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. november
2015 - 31. oktober 2016 for SAS Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 30. marts 2017

Direktion

Goran Jansson
adm. direktor

Bestyrelse

Rickard Gustafsson Carina Malmgren Heander Karl Sandlund
formand

Lars Sandahl Serensen Eivind Roald Mattias Forsberg



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SAS Danmark A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
november 2015 - 31. oktober 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for SAS Danmark A/S for regnskabsiret 1. november 2015 - 31. oktober
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion péa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gore opmeerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30. marts 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Bo Schou-Jacobsen Martin Lunden
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet SAS Danmark A/S
Amager Strandvej 392
2770 Kastrup

CVR-nr.: 56 99 49 12
Regnskabsperiode: 1. november - 31. oktober
Hjemstedskommune: Tarnby

Bestyrelse Rickard Gustafsson, formand
Carina Malmgren Heander
Karl Sandlund
Lars Sandahl Sgrensen
Eivind Roald
Mattias Forsberg

Direktion Goran Jansson

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup



Hoved- og Nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anlsegsaktiver
Gennemsnitlig antal ansatte
Nggletal i %

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad
Forretning af egenkapital

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13* 2011/12*
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

0 0 0 0 0
13 86.605 0 311 -838
267.822 419.451 -391.093 -11.271 -254.375
53.781 523.863 -333.778 -22.722 -172.789
1.154.986 1.522.401 309.914 265.151 972.888
1.139.926 1.522.375 -1.713.200 -1.204.272 691.137
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0,0 5,7 0,0 0,1 Neg.
98,7 99,9 Neg. Neg. 71,0
4,0 Neg. Neg. Neg. Neg.

* SAS Danmark A/S’ kapitalandel i SAS Konsortiet implementerede med virkning fra 2013/14 aendrede regler for
indregning af pensioner. Hoved- og nggletal for 2012/13 er tilpasset denne praksis, mens dette ikke er tilfeeldet for

2011/12.

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vedledning udstedt i 2015. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

SAS Danmark A/S udferer i samarbejde med SAS Norge ASA og SAS Sverige AB luftfartsvirksomhed i SAS
konsortiet. Ejerandelene er fordelt i forholdet 2/7, 2/7 henholdvis 3/7. SAS Danmark A/S' virksomhed
omfatter administration og forvaltning af selskabets ejerinteresser i SAS Gruppen (SAS konsortiet inkl.
datterselskaber.

Koncernstruktur og aktionaerforhold
SAS Danmark A/S er et 100% ejet datterselskab af SAS AB (publ.), som har hjemsted i Stockholm.
SAS AB er noteret pad Fondsbarserne i Stockholm, Oslo og Kebenhavn.

Arsrapporten for SAS Danmark A/S indgar i koncernregnskabet for SAS AB, som kan rekvireres pa
selskabets adresse, og som er tilgengelig pd www.sasgroup.net.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa TDKK 53.781, og selskabets balance pr. 31.
oktober 2016 udviser en egenkapital pa TDKK 1.139.926.

Vedrorende udviklingen i SAS AB koncernen i regnskabsiret 2015/16 henvises til Arsrapporten for
2015/16 for SAS AB.

Usikkerhed ved indregning og maling, ussedvanlige forhold og saerlige risici

SAS Danmark A/S eneste formal er at eje en kapitalandel i SAS Konsortiet. Som en naturlig konsekvens
heraf, er eventuelle usikkerheder vedrerende indregning og méling, useedvanlige forhold og sarlige risici
identisk med SAS Konsortiets. Der henvises derfor til beskrivelse i Arsrapporten for 2015/16 for SAS AB.

Derudover er der serlig usikkerhed forbundet med méling af skatteaktivet i SAS Danmark A/S. Se note 7.

Videnressourcer og miljeforhold

Selskabet har som holdingselskab ingen sarlige videnressourcer eller pavirkning af det eksterne miljg. For
redeggrelse for SAS koncernen henvises til Arsrapporten for 2015/16 for SAS AB, samt SAS koncernens
Sustainability report, som kan hentes pa felgende link:

http://www.sasgroup.net/en/sas-sustainability-report-20152016/



Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har som holdingselskab ingen serlige forsknings- og udviklingsaktiviteter. Der henvises til
Arsrapporten for 2015/16 for SAS AB.

Forventet udvikling

Selskabets forventninger til fremtiden athanger af resultat i SAS Konsortiet, som konsolideres ind i SAS
AB. Overordnet set forventes fortsat et positivt resultat for det kommende regnskabsér.

Der henvises til beskrivelsen i Arsrapporten for 2015/16 for SAS AB.
Efterfolgende begivenheder

Der henvises til note 13 i arsregnskabet.



Resultatopgoarelse 1. november - 31. oktober

Andre driftsindtsegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK
13 86.607
0 -2
13 86.605
267.980 419.434
0 19
-158 -2
267.835 506.056
5 -214.054 17.807
53.781 523.863
0 0
53.781 523.863
53.781 523.863




Balance 31. oktober

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anleegsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Omseetningsaktiver

Aktiver

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK
6 876.117 1.147.320
876.117 1.147.320
876.117 1.147.320
220 280 182.774
0 13
7 58.589 192.294
278.869 375.081
278.869 375.081
1.154.986 1.522.401

10



Balance 31. oktober

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Andre henseettelser

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat

Geeld til associerede virksomheder

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Kapitalberedskab

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Personaleforhold

Neertstdende parter og koncernforhold
Efterfalgende begivenheder

Note 2015/16 2014/15
TDKK TDKK
470 000 470.000
669.926 1.052.375
8 1.139.926 1.522.375
9 0 0
0 0
0 26
14.940 0
120 0
15.060 26
15.060 26
1.154.986 1.522.401
1
10
11
12
13

11



Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. november
Valutakursregulering

Andel af egenkapitalbeveegelse, kapitalandele
Skat af egenkapitalbevaegelser

Arets resultat

Egenkapital 31. oktober

Selskabs- Overfart

kapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK

470.000 1.052.375 1.522.375

0 -63.428 -63.428

0 -477.953 -477.953

0 105.151 105.151

0 53.781 53.781

470.000 669.926 1.139.926

12



Noter til arsregnskabet

1 Kapitalberedskab

Selskabets kapitalberedskab bestar primeert af likviditet placeret hos andre koncernselskaber. Selskabets
gkonomiske udvikling er neert tilknyttet til udviklingen i SAS koncernens aktiviteter, herunder de risici som er
kendetegnet ved at drive luftfartsvirksomhed. SAS koncernen er inde i en positiv udvikling, hvilket blandt andet
fremgar af kvartalsregnskabet for 1. kvartal af regnskabséaret 2016/17.

Selskabets ledelse vurderer derfor kapitalberedskabet som tilstraekkeligt.

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
2 Indtsegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 267.980 419.434
267.980 419.434
3 Finansielle indtaegter
Renteindteegter tilknyttede virksomheder 0 19
Andre finansielle indtaegter 0 0
0 19
4 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0
Andre finansielle omkostninger 158 2
158 2
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 216.291 -16.921
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -1.262 0
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar -975 -886
214.054 -17.807

13



Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af egenkapital 1. november 1.147.320 -1.990.359
Valutakursreguleringer -61.230 14.675
Tilskud 0 2.675.833
Andel af kapitalbevaegelser -477.953 27.737
Arets resultat 267.980 419.434
Andel af egenkapital 31. oktober 876.117 1.147.320
Henseettelse til negativ egenkapital 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 876.117 1.147.320

Kapitalandelen udggres af SAS Gruppen (Konsortiet og dets dattervirksomheder), hvor SAS Danmark A/S ejer
2/7-del.

=7  Henszettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver 79.132 67.600
Materielle anlaegsaktiver 99.855 70.749
Finansielle anlaegsaktiver 0 -374
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -155 -178
Laneomkostninger -2.129 -1.486
Pensionsforpligtelser 119.671 209.268
Finansiel leasinggeeld -9.786 0
Henseettelser -185.206 -182.264
EBIT - begreensning 0 -92.947
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -478.971 -409.662
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 377.589 339.294
Udskudt skat 31. oktober 0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 377.589 339.294
Nedskrivning til vurderet veerdi -319.000 -147.000
Regnskabsmaessig veerdi 58.589 192.294

Ledelsen har foretaget en vurdering af indregningen af skatteaktivet, som primaert opstar som fglge af uudnyttet
skattemaessige underskud, der kan fremfgres ubegraenset. Det indregnede skatteaktiv er baseret pa ledelsens
vurdering af udnyttelsesmulighederne inden for en periode pa 3-5 ar.

14



Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
TDKK TDKK

Udvikling i udskudt skat (fortsat fra note 7)

Udskudt skat 1 november 192.294 254.189
Kursomregning af udskudt skat primo (egenkapital) -2.198 -431
Sambeskatningsbidrag -21.342 -73.169
Arets regulering udskudt skat -44.291 -136.079
Arets regulering udskudt skat, egenkapitalbevaegelser 105.151 -6.102
Regulering af udskudt skat vedr. tidligere ar 975 886
Arets regulering af ikke-indregnet andel af skatteaktiv -172.000 153.000
Udskudt skat 31. oktober 58.589 192.294

8 Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af 47.000.000 aktier a nominelt DKK 10. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

2015/16 2014/15
TDKK TDKK
9 Andre hensattelser
Hensatte forpligtelser 1 november 0 1.990.359
Tilgang 0 0
Afgang 0 -1.990.359
Andre henseettelser 31. oktober 0 0

Andre hensatte forpligtelser udggres af SAS Danmark A/S' andel af den negative egenkapital i SAS Gruppen
(Konsortiet og dets dattervirksomheder), hvor SAS Danmark A/S ejer 2/7-del.

10 Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
SAS Danmark A/S haeftet solidarisk med SAS Sverige AB og SAS Norge AS for samtlige aftaler og forpligtelser
mv., der er indgaet af SAS Konsortiet. SAS Konsortiets aktiver pr. 31.10.2016 udgjorde 24.592 MDKK og
forpligtelser 21.042 MDKK.
SAS Danmark A/S indgér i sambeskatning, med gvrige danske selskaber i SAS AB koncernen, med selskabet
selv som administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabslovens regler herom for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter, samt for a-skat, for de sambeskattede
selskaber.
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Noter til arsregnskabet

11

12

13

Personaleforhold

Selskabet har ingen ansatte, og der er ikke udbetalt vederlag til direktion eller bestyrelse.

Nezrtstaende parter og koncernforhold
Transaktioner

Transaktioner med neertstadende parter er foretaget p& markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

SAS Danmark A/S indgar som datterselskab i koncernregnskabet for SAS AB, Frosundaviks Allé 1, Solna,
Sverige. Koncernregnskabet for SAS AB er tilgeengeligt pa www.sasgroup.net.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af
arsrapporten.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for SAS Danmark A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse mellemstor C.

Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i TDKK.

Fortidsimplementering af zendringer til Arsregnskabsloven

Selskabet har implementeret &endringer til arsregnskabsloven, der traeder i kraft pr. 1. januar 2016, jf. lov
nr. 738 af 1. juni 2015. Andringer til arsregnskabsloven har ikke pavirket selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. oktober 2016, men alene medfart yderligere oplysninger i drsrapporten. Anvendt
regnskabspraksis er séledes uendret.

Pengestremsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse, da det
ultimative moderselskab, SAS AB, udarbejder denne for koncernen.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2endrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.
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Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten “"Indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner. I opgerelsen af den aktuelle skat og forskydning i udskudt skat
indgér selskabets andel af SAS konsortiets resultat, samt aktiver og forpligtelser, da SAS konsortiet er
skattetransparent.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Den skattepligtige indkomst
omfatter dels selskabets egen indkomst, delt skelskabet andel af indkomsten i det underliggende
konsortiet.

Udskudt skat indregnes og males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juriske skatteenhed.
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Selskabet er sambeskattet med alle kontrollerede danske selskaber i SAS-koncernen. Den aktuelle dankse
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud). SAS Danmark A/S fungerer som
administrationsselskab i sambeskatningen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder (SAS Gruppen) indregnes og males efter den indre vaerdis
metode. Dette indberer, at kapitalandelene i balancen maéles til den forholdsmaessige andel af de
underliggende virksomheders regnskabsmaessige indre veerdi opgjort pa basis af SAS Gruppens regnskab,
der folger den for SAS AB anvendte regnskabsprakis, som i alt veesentlighed er i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedens resultat efter skat som "Resultat af
kapitalandele i associerede virksomheder". Den henlaegges ikke til reserve for nettoopskrivninger af
kapitalandele, da der er tale om et efter danske forhold, form for interessentskab.

Ved indregning af kapitalandele i SAS Gruppen omregnes resultatopgarelsen fra SEK til DKK til arets
gennemsnitskurs. Balanceposter omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved
omregning af SAS Gruppens egenkapital og selskabets udskudte skat ved rets begyndelse til
balancedagens valutakurser, samt ved omregning af resultatopgerelsen fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurs, indregnes direkte pa egenkapitalen. Selskabets andel af egenkapitalbevaegelseri
SAS Gruppen indregnes ligeledes pa egenkapitalen.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har modersel-
skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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Hoved- og nogletal

Explanation of financial ratios

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forretnings af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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