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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret
1. januar- 31.december 2017.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 30.05.2018
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i A/S Daclls Varehus

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

siclle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Daells Varehus for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgarelse, balance, noter og regnskabspraksis.

Grundilag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzzrmere beskrevet i revisi-
onspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overenssiemmelse med internationale ctiske regler for revisorer og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
ndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfortc arbejde er det vores opfattelsc, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 4rsregnskab, der giver ct retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregnskabet pi
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.



Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mil cr at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse pi de akonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pé grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici
samlt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved va-
sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
®  Opnir vi forstielse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmzssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette drifien. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gerc opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lzngere kan fortseette driften.
¢ Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en
sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intem kon-
trol, som vi identificerer under revisionen,

Kabenhavn, den 30.05. 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriscret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 3l] 1
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statsautoriseret revisor
mne10901



Selskabsoplysninger

Selskabet A/S Daells Varehus
c/o Bech-Bruun
Langelinie Allé 35
2100 Kgbenhavn 9.
Telefon: 72 27 34 56
Telefax: 72270027
CVR-nr: 56 8544 28
Regnskabsdr: 1. januar - 31. december
Hjemsteds-

kommune: Kabenhavn

Bestyrelse Ole Eske Bruun, formand
Kurt Mogensen
Jesper Nerholt

Direktion Kurt Mogensen

Advokat Bech-Bruun
Langelinie Allé 35
2100 Kebenhavn @

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Bank BankNordik
Erhvervsafdelingen
Amagerbrogade 25
2300 Kabenhavn S



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

A/S Daells Varehus har ikke haft aktivitet i regnskabséret 2017 bortset fra betaling af visse pen-
sionsforpligtelser.

Udvikling i regnskabsdret
Selskabets kapital er ikke retableret i regnskabsaret.

Selskabets aktionrer har garanteret at ville tilfare selskabet den likviditet, som sikrer, at selska-

bet kan indfri sine forpligtelser, nér de forfalder, og dermed fortsmtte som going concern mindst
frem til 30. juni 2020.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke cfterfalgende indtruffet hndelser, som pavirker selskabets akonomiske stilling pr.
31. december 2017.



Regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Daells Varehus for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere 4r.

Resultatopgerelsen
Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter.
Skat af drets resultat
Skat af 4rets resultat udgifisferes med den skat, der kan henfares til &rets resultat.

Skat udgifisfares med den selskabsskat, som forventes pélignet drets skattepligtige indkomst
samt forskydning i udskudt skat, der opstdr ved forskelle mellem regnskabsmaessi ge og skatte-
meessige veerdier pd materielle anlagsaktiver og varebeholdninger.

A/S Daells Varehus er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Udskudt skatteaktiv indregnes ikke, da denne post ikke forventes at kunne benyttes i fremtiden,

Balance

Anlsegsaktiver

Egne aktier males til anskaffelsespris eller nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere. Der er

under egenkapitalen foretaget en reservation for egne aktier med et belab svarende til anskaffel-
sesprisen herfor.

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede tilgodehavender
samt for variabelt forrentet tilgodehavender normalt svarer til den nominelle veerdi.

Der sker nedskrivning til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. Nettorealisationsvardien
opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet. Efterfol-
gende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentet geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentet geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksteme udgifier
Bruttoresultat

Personaleudgifter
Resultat af ordinger primer drift

Resultat far finansielle poster
Renter koncernforbundne selskaber

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Note 2017 2016
DKK 1.000 DKK 1.000

-92 -105

92 -105

| -55 -54
-146 -159

-146 -159

0 -70

-146 -229

-146 -229

-146 -229




Balance 31. december

Periodeafprasnsningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver

Note

2017

DKK 1.000

550

551

551

2016

DKK 1.000

2.543

2.543

2.543



Balance 31. december

Sekkabskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital

Pensioner

Hensatte forpligtelser

Geld til tilkknyttede virksomheder

Langfristede gldsforpligtelser
Geeld til tiknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Nzertstdende parter og ejerforhold

Note 2017

DKK 1.000

2 51.395
1.500
-53.046

=151

3 354

354

269
79

348
348

551

2016

DKK 1.000

51.395
1.500
-52.900

-5
370
370

1.750

1.750
318
110

428
2.178

2.543



Egenkapitalopgerelse

Sekkabs- Overkurs Overfart
kapital  ved emission resultat lall
DK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Egenkapital 1. januar 2017 51.395 1.500 -52.900 -5
Arets resultat 0 0 -146 -146
Egenkapital 31, december 2017 51.395 1.500 -53.046 -151

Selskabet har en samlet beholdning af egne aktier, der andrager nominelt 2.064.350 kr., svarende
til 4 % af aktickapitalen. Denne er i lighed med tidligere &r nedskrevet til 0 kr.

Erhvervelsen af egne aktier er sket i forbindelse med reorganisering af A/S Daells Varehus,
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Noter

Selskabets aktionarer har garanteret at ville tilfore selskabet
kan indfti sine forpligtelser, nir de forfalder,

2017
DKK 1.000
Medarbejderforhold
Lemninger/ honorarer 19
Pensioner 51
Reguloring pensionsforpligtelse (16)
55
Gennemsnitigt antal beske fligede medarbejdere 1
Der er ikke tillagt bestyreken tantieme.
Selskabskapital

Sekskabskapitalen bestar af 3.303.600 aktier & nominek DKK 15,527 eller multipla herat
sant 8.000 aktier 4 nominelt DKK 12,50.

Ingen aktier er tilagt serlige rettigheder.

Andre hensatte forpligtelser
Pensioner er afiat med den kapitaliserede veerdi af forpligtelserne.

Nertstdende parter og ejerforhold
Grundlag

Bestemmende indflydelse

Kapitalformidlingssekkabet af $, december 1995 A/S Hovedaktionzr
c/o Bech-Bninin

Langelinie Allé 35
2100 Kabenhawn @

Ejerforhold

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionzribriegnelse som ejende minimum 5%
afstemmermne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Kapitalformidiingsselskabet af 5. decernber 1995 A/S
c/o Bech-Bruun

Langelinic Allé 35

2100 Kebenhavn @

til 30. juni 2020.

2016

—_—
DKK 1.000

19
]|

(16)

den likviditet, som sikrer, at selskabet
og dermed fortsztte som going concern mindst frem



