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DISfonden

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

DISfonden

Binavn: Fonden, Danmarks Internationale Studenterkomité, DIS Bygge- og
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1608 Kgbenhavn V

Telefon: 3311 11 00

Telefax: 3311 17 27

Hjemmeside: www.disfonden.dk
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CVR-nr.: 56 85 02 28

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Adm. direkter Jens Laurits Serensen

Bestyrelse

David Martin Mgller Salomonsen
Mie Sofie Kristiansen Andersen
Ela Busch-Petersen

Birgitte Schou

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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DISfonden

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 for DISfonden.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Kgbenhavn, den 4. juni 2020

Direktionen

Jens Laurits Serensen
Adm. direktor

Bestyrelsen

David Martin Mgller Salomonsen Mie Sofie Kristiansen Andersen
Formand

Ela Busch-Petersen Birgitte Schou
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DISfonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i DISfonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DISfonden for regnskabsaret 01.01.19 - 31.12.19, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafthengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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DISfonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.
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DISfonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 4. juni 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Stener

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne32182
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DISfonden

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fonden har i henhold til fundatsen til formal:

at initiere, forestd og/eller stotte tiltag, der kan fremme levevilkdrene for unge under
uddannelse i Danmark

at samarbejde med myndigheder og organisationer vedrerende forbedring af levevilkarene
for unge under uddannelse i Danmark

at udfere og/eller stotte socialt og kulturelt arbejde til gavn for unge under uddannelse i
Danmark

at stotte og fremme aktiviteterne inden for Danske Studerendes Fallesrdd og andre relevante
interesseorganisationer for unge under uddannelse i Danmark til gleede for en bred kreds af
unge under uddannelse

at virke for mellemfolkelig forstaelse blandt unge under uddannelse uanset nationalitet.

DISfonden har datterselskaberne UBSBolig A/S, Det Administrative Feellesskab ApS og
Projektselskabet DISF ApS.

UBSBolig A/S

UBSBolig A/S er stiftet i 2012 og overtog aktiviteterne i UngesBoligService.dk I/S i 2013.
Selskabet er stiftet af DISfonden for at opfylde fondens formal ved igennem selskabet at
foretage ejendoms- og byggeadministration inden for boliger til unge og studerende.

Det Administrative Faellesskab ApS

Det Administrative Feellesskab ApS er stiftet i 2012 af DISfonden for at opfylde fondens
formél ved igennem selskabet at foretage administrative opgavelgsning for en rsekke mindre
frivillige organisationer i det studenterpolitiske miljg omkring landets uddannelses-
institutioner.

Projektselskabet DISF ApS

Projektselskabet DISF ApS er stiftet i 2018 af DISfonden for at opfylde fondens formal ved
igennem selskabet at yde hjelpeydelser i forbindelse med undervisning samt drive
virksomhed med studenterrelateret aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK 6.731.938 mod
t.DKK -571 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK 63.480.667.

Fondens ledelse finder arets resultat i overensstemmelse med forventningerne.
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DISfonden

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Resultat af kapitalandele forventes i samme niveau, som tidligere ar.

Resultat af finansielle investeringer er usikker, som folge af udviklingen pé de finansielle
markeder.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabséarets udleb, er veerdien af aktie- og obligationsbaserede investeringsbeviser,
i lighed med markedet, generelt faldet. Faldet skyldes, at de finansielle markeder er negativt
pavirket af COVID-19-pandemien.

Fondens uddelingspolitik

DISfonden foretager uddelinger til folgende fire hovedkategorier:

Stette og fremme aktiviteterne inden for Danske Studerendes Fallesrad m.fl.

Udfere og/eller stotte aktiviteter med det formdal at forbedre levevilkdr for unge under
uddannelse i Danmark.

Udfere og/eller stotte socialt og kulturelt arbejde til gavn for unge under uddannelse i
Danmark.

Udfere og/eller stotte mellemfolkelig forstdelse blandt unge under uddannelse uanset
nationalitet.

DISfonden stgtter organisationer og sammenslutninger inden for ovenstdende
hovedkategorier og foretager ikke uddelinger til individer, studieophold, partipolitiske
organisationer og lignende.

DISfondens lsegger i sin uddelingspolitik vaegt pa over tid at foretage uddelinger inden for
samtlige ovenstdende hovedkategorier. Ansagningsfristen for ansggninger er 31. oktober
hvert ar. DISfonden fastsatter en ekonomisk ramme for arets uddelinger, og foretager
herefter uddelinger til de bedst egnede ansggere i henhold til fondens vedtegter inden for
den fastlagte ramme. Udbetalinger foretages i udgangspunktet primo det efterfelgende ar.

DISfonden lsegger ved vurdering af de indkomne ansegninger veegt pa, at ansggeren
sandsynligger, at uddelingen vil resultere i en konkret veerdiskabelse i overensstemmelse
med fondens formal. DISfonden lsegger endvidere veegt pa, at aktiviteten er eller kan
forankres i en etableret og landsdackkende studenterorganisation, og at formaéalet tilgodeser
en bredere kreds af unge under uddannelse. DISfonden prioriterer at steotte langsigtet
udvikling hos modtager frem for enkeltstdende projektet.

I visse tilfeelde anmoder DISfonden en ansgger om at uddybe eller tilpasse den fremsendte
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DISfonden

Ledelsesberetning

anseggning, safremt bestyrelsen finder anledning hertil.

DISfonden dispenserer alene fra ovenstdende i helt seerlige tilfeelde.

Redegorelse for god fondsledelse

Bestyrelsen har forholdt sig til Anbefalingerne for god Fondsledelse. Redegerelsen for god
fondsledelse fremgéar nedenfor.

Anbefaling 1.1

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem der kan og skal udtale sig til offentligheden pa den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal img@dekomme behovet for &benhed og
interessenternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information om fondens
forhold.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.1.1

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pd at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tager stilling til
fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedteegten.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.2.1

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne
med henblik pad at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige
forudseetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvist og samlet.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.2.2

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formandshvervet — undtagelsesvis anmoder
bestyrelsesformanden om at udfere saerlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, ber
der foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhsengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, neestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Denne anbefaling felges.
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DISfonden

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.1

Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer og fastleegger, hvilke kompetencer
bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der pahviler
bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.3.2

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedteegten sikrer
en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udveelgelse og indstilling af kandidater
til bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.3.3

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa& baggrund af deres personlige
egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at
der ved sammensaetning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til behovet for
mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.3.4

Det anbefales, at der &arligt i ledelsesberetningen, og pa& den erhvervsdrivende fonds
eventuelle hjemmeside, redegeres for sammenseetningen af bestyrelsen, herunder for
mangfoldighed, samt at der gives en raekke specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer.

Denne anbefaling felges. Der henvises til afsnit om Bestyrelsens sammensastning.

Anbefaling 2.3.5

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er),
medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.4.1

Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafheengige, jf.
anbefalingernes definition af uatheengighed.
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DISfonden

Ledelsesberetning

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.5.1

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.5.2

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastseettes en aldersgreense, som
offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Denne anbefaling felges ikke.

Fonden anser ikke alder, som hverken kvalificerende eller diskvalificerende for medlemskab
af bestyrelsen.

Fonden har derfor ikke en aldersgreense, men medtager alder som et element i vurderin af
mangfoldighed.

Anbefaling 2.6.1

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen,
formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at
resultatet dreftes i bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.6.2

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller
administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 3.1

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast vederlag,
eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber veere afhaengig af regnskabsmeessige
resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

Denne anbefaling felges.
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DISfonden

Ledelsesberetning

Anbefaling 3.2

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, hvert
medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og
fra andre virksomheder i koncernen. Endvidere begr der oplyses om eventuelle andre
vederlag, som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen,
modtager for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirksomheder af fonden eller
tilknyttede virksomheder til fonden.

Denne anbefaling falges ikke.

Bestyrelsens og direktionens vederlag fra fonden samt tilknyttede selskaber fremgar samlet
af arsrapporten. Bestyrelsen wvurderer, grundet den enkle vederlagspraksis samt at
direktionen kun bestar af en person, at det ikke er relevant at oplyse vederlaget for de enkelte
bestyrelsesmedlemmer samt direktion.

Bestyrelsens sammensatning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
folgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 4 medlemmer.

David Martin Mgller Salomonsen, 1982, mand

Stilling: CSR-chef

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 12. maj 2009. Medlemmet er genvalgt i 2012, 2015 og 2018.
Den nuveerende valgperiode udlgber 31. maj 2021.

Udpeget af Advokatsamfundet.

@vrige ledelseshverv: UBSBolig A/S og Dansk Initiativ for Etisk Handel.
Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengig.

Mie Sofie Kristiansen Andersen, 1991 kvinde

Stilling: Fuldmeegtig

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 9. juni 2015 og genvalgt i 2018.
Den nuveerende valgperiode udlgber 31. maj 2021.

Udpeget af Danske Studerendes Feellesrad.
Bestyrelsesmedlemmet er uatheengig.

Ea Busch-Petersen, 1984, kvinde

Stilling: Senior konsulent

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 4. oktober 2012. Medlemmet er genvalgt i 2015 og 2018.
Den nuveerende valgperiode udleber 31. maj 2021.

Bestyrelsesmedlemmet er uatheengig.

Birgitte Schou, 1967, kvinde
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DISfonden

Ledelsesberetning

Stilling: VP, Head of Accounting & Tax.

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 1. juni 2019.

Den nuveerende valgperiode udlgber 31. maj 2022.

Udpeget af FSR - danske revisorer.

Seerlige kompetencer: Fonds- og erhvervsledelse samt gkonomi
(@vrige ledelseshverv: Bestyrelsesmedlem i Operaparkfonden
Bestyrelsesmedlemmet er uatheengig.

Fondens bestyrelse vurderer ved genudpegning, i overenstemmelse med vedteegter,
bestyrelsens sammensaetning, herunder mangfoldighed, samt at medlemmernes
kompetencer enkeltvis og samlet afspejler de krav, fondens formal, herunder bade erhvervs-
og uddelingsformal, strategi, skonomiske stilling og forhold i gvrigt stiller.
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Note

DISfonden

Resultatopgorelse
2019 2018
DKK t.DKK
Andre driftsindteegter 25413 0
Andre eksterne omkostninger -694.306 -712
Bruttotab -668.893 -712
Personaleomkostninger -230.591 -228
Resultat for af- og nedskrivninger -899.484 -940
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 342.871 1.260
Andre finansielle indteegter 7.841.323 6.736
Andre finansielle omkostninger -1.923 -8.178
Resultat for skat 7.282.787 -1.122
Skat af arets resultat -550.849 551
Arets resultat 6.731.938 -571
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 342.871 812
Overfort til uddelingsrammen 2.434.679 0
Overfart resultat 3.954.388 -1.383
Ialt 6.731.938 -571
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Note

DISfonden

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK t.DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.600.637 4.994
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.600.637 4.994
Anlaegsaktiver i alt 5.600.637 4.994
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 209.389 899
Udskudt skatteaktiv 0 551
Tilgodehavende fondsskat 62.668 48
Andre tilgodehavender 106.070 92
Periodeafgrssnsningsposter 1.816 0
Tilgodehavender i alt 379.943 1.590
Andre veerdipapirer og kapitalandele 54.766.543 52.795
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 54.766.543 52.795
Likvide beholdninger 4.717.471 1.492
Omseetningsaktiver i alt 59.863.957 55.877
Aktiver i alt 65.464.594 60.871
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DISfonden

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
Note DKK t.DKK
Fondskapital 10.000.000 10.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.039.407 2.697
Overfort resultat 46.941.260 44787
Uddelingsramme 3.500.000 3.103
Egenkapital i alt 63.480.667 60.587
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 122.624 123
Anden geeld 1.861.303 161
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.983.927 284
Geeldsforpligtelser i alt 1.983.927 284
Passiver i alt 65.464.594 60.871

8 Eventualforpligtelser
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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DISfonden

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning
efter indre
Fonds- veerdis Overfert Uddelings-
Belgb i DKK kapital metode resultat ramme
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 -
31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 10.000.000 1.884.588 46.169.874  3.209.821
Arets uddelinger 0 0 0 -107.000
Forslag til resultatdisponering 0 811.948 -1.383.002 0
Saldo pr. 31.12.18 10.000.000  2.696.536 44.786.872  3.102.821
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 -
31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 10.000.000  2.696.536 44.786.872  3.102.821
Arets uddelinger 0 0 -1.800.000 -2.037.500
Forslag til resultatdisponering 0 342.871 3.954.388 2.434.679
Saldo pr. 31.12.19 10.000.000  3.039.407 46.941.260  3.500.000
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DISfonden

Noter
2019 2018
DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 227.007 225
Andre omkostninger til social sikring 3.584 3
I alt 230.591 228
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 227.007 225
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 342.871 1.260
Ialt 342.871 1.260

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

19



DISfonden

Noter
2019 2018
DKK t.DKK
3. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 21.490 0
@vrige finansielle indteegter 7.819.833 6.736
Ialt 7.841.323 6.736
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.923 0
Valutakursreguleringer 0 15
@vrige finansielle omkostninger 0 8.163
Ialt 1.923 8.178
5. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 550.849 -bb1
Ialt 550.849 -551
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DISfonden

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.19 2.096.000
Kostpris pr. 31.12.19 2.096.000
Co)pskrivninger pr. 01.01.19 2.898.338
Arets resultat fra kapitalandele 342.871
Opskrivninger pr. 31.12.19 3.241.209
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 263.428
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 263.428
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.19 5.600.637

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
UBSBolig A/S, Kebenhavn 100% 5.007.538 648.238 5.007.538
Det Administrative Feellesskab
ApS, Kgbenhavn 100% -263.428 -286.303 -263.428
Projektselskabet DISF ApS,
Kgbenhavn 100% 593.099 -19.064 593.099
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DISfonden

Noter
31.12.19 31.12.18
DKK t.DKK
7. Udskudt skat
Udskudt skat indregnes saledes i balancen:
Udskudt skatteaktiv 0 551
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Skattemeessige underskud 0 551

8. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Fonden har skattemeessigt hensat t.DKK 3.682 til senere uddeling. Safremt fonden ikke

uddeler denne, vil hensaettelsen blive efterbeskattet.

Fonden har afgivet statteerkleering om tilferelse af tilstraekkelig likviditet og midler til at Det
Administrative Feellesskab ApS kan opretholde virksomhedens drift frem til d. 31.12.2020.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveerende med Jyske Bank er der givet sikkerhed i selskabets
veerdipapirdepot med en regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 29.444 samt valutakontis med en

regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 2.003.
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DISfonden

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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DISfonden

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
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DISfonden

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det kom-
mende ar, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad angar
belgb, tidspunkt og modtager.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
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DISfonden

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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