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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for ab Metal A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 23. maj 2016

Direktion

Hans Buck Lars Buck

Bestyrelse

Lars Hegelund Knudsen Ole Buck Lars Herman Petersen
formand

Jens Kristian Skriver Torben Ulrik Thomsen

medarbejderrepraesentant medarbejderreprasentant

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i ab Metal A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ab Metal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 23. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Martin Furbo
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet ab Metal A/S
Pantervej 7
7700 Thisted

Telefon: 97924711

Telefax: 97926866

E-mail: info@aluminium.dk
Hjemmeside: www.aluminium.dk

CVR-nr.: 56 33 74 15
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Thisted

Bestyrelse Lars Hegelund Knudsen, formand
Ole Buck
Lars Herman Petersen
Jens Kristian Skriver

Torben Ulrik Thomsen
Direktion Hans Buck

Lars Buck
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81
Postboks 19
7800 Skive

Advokat Land Advokater ApS
Mollebakken 1
6400 Sgnderborg

Pengeinstitut Sparekassen Thy A/S
Store Torv 1
7700 Thisted
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 9.100 9.080 8.765 8.461 8.682
Arets resultat 892 975 1.400 915 1.789
Balance
Balancesum 25.894 23.137 21.819 24.445 17.819
Egenkapital 8.378 7.486 6.511 5.110 4.195
Pengestremme
Pengestrgemme fra:
- driftsaktivitet 1.101 4.627 4.183 -913 2.014
- investeringsaktivitet -3.036 -4.533 -722 -4.314 -2.102

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -2.886 -2.270 -882 -5.133 -2.267
- finansieringsaktivitet 22 276 -1.070 3.970 1.421
Arets forskydning i likvider -1.913 370 2.391 -1.257 1.333
Antal medarbejdere 46 47 46 45 44
Nogletal i %
Afkastningsgrad 6,6% 7,9% 11,7% 7,8% 17,4%
Soliditetsgrad 32,4% 32,4% 29,8% 20,9% 23,5%
Forrentning af egenkapital 11,2% 13,9% 24.1% 19,7% 60,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive handel, hdndvaerk og industri samt andet dermed efter bestyrelsens sken
besleegtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 892.497, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 8.378.466.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

ab Metal A/S er kundens foretrukne samarbejdspartner inden for produktion af del- og feerdig-
komponenter af aluminiumsprodukter. Fokus er pa at imgdekomme kundens gnske og i forbindelse
hermed indga i en teet sparring med kunden.

ab Metal A/S oplever fortsat stigende eftersporgsel efter specialiserede aluminiumsprodukter fra kunder
inden for blandt andet tog-, medicinal -, vindmelle- og flyindustrien. Endvidere har ab Metal A/S i 2015
implementeret nyt ERP-system Microsoft Dynamics NAV 2015.

ab Metal A/S beskeftiger ca. 45 medarbejdere og ledes efter en ROCK — kultur, hvilken primaert
omhandler, at virksomhedens medarbejdere spiller ssmmen for at realisere kundens efterspargsel. Flere
medarbejdere er tilknyttet uddannelsesforlgb, da nytaenkning og udvikling er en del af hverdagen hos ab
Metal A/S. Ligeledes er der atholdt flere projektforleb med studerende fra bl.a. Alborg Universitet og
Arhus Universitet.

ab Metal A/S tager socialt ansvar og har flere lerlinge tilknyttet virksomheden, ligesom virksomheden
beskaftiger flere medarbejdere med szrlige behov. Endvidere atholdte ab Metal A/S i februar 2015 en
stgttekoncert for Ungdomsradet Thy (URT).

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

9.100.193 9.079.737

-958.261 -784.407

-6.425.669 -6.464.780

1.716.263 1.830.550

1 10.994

-593.771 -655.047

1.122.493 1.186.497

1 -229.996 -211.081

892.497 975.416

892.497 975.416

892.497 975.416




Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Produktionsanlaeg og maskiner 6.555.021 6.166.585
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.296.420 1.376.137
Materielle anlaegsaktiver 2 8.851.441 7.542.722
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 2.454.865 2.279.866
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.000 6.000
Finansielle anlagsaktiver 2.460.865 2.285.866
Anlaegsaktiver 11.312.306 9.828.588
Varebeholdninger 9.399.408 8.226.337
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.074.333 4.924.518
Andre tilgodehavender 34.112 87.013
Tilgodehavender 5.108.445 5.011.531
Likvide beholdninger 74.065 70.108
Omseatningsaktiver 14.581.918 13.307.976
Aktiver 25.894.224 23.136.564
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 520.000 520.000
Overfort resultat 7.858.466 6.965.969
Egenkapital 3 8.378.466 7.485.969
Henseettelse til udskudt skat 4 594.628 450.548
Hensatte forpligtelser 594.628 450.548
Leasingforpligtelser 3.636.763 3.306.037
Langfristet geeld 5 3.636.763 3.306.037
Kreditinstitutter 6.137.792 4.220.504
Leasingforpligtelser 5 827.794 658.723
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.134.625 1.525.150
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.979.922 2.457.480
Selskabsskat 85.916 242.771
Anden geeld 2.118.318 2.789.382
Kortfristet geeld 13.284.367 11.894.010
Gezeldsforpligtelser 16.921.130 15.200.047
Passiver 25.894.224 23.136.564
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Medarbejderforhold 7
Neertstaende parter og ejerforhold 8
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Indgaelse af leasingforpligtelser

Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
892.497 975.416
9 2.376.588 2.642.565
10 -1.331.571 2.009.902
1.937.514 5.627.883
1 11.122
-593.754 -655.047
1.343.761 4.983.958
-242.771 -357.225
1.100.990 4.626.733
-2.886.417 -2.270.275
-174.999 -2.279.866
25.000 17.500
-3.036.416 -4.532.641
-900.203 -317.272
-477.702 0
1.400.000 0
0 593.339
22.095 276.067
-1.913.331 370.159
-4.150.396 -4.520.555
-6.063.727 -4.150.396
74.065 70.108
-6.137.792 -4.220.504
-6.063.727 -4.150.396
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat far skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

Regulering vedr. 115% afskrivninger pa driftsmidler

Salg af aktiv, ikke aktiveret

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Tilbageferte af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

2015 2014
DKK DKK
85.916 242.771
144.080 -31.690
229.996 211.081
263.786 290.692
1.921 6.018
-9.831 -61.438
-24.735 -24.191
-1.145 0
229.996 211.081
Produktionsan- Andre anlaeg,
laeg og maski-  driftsmateriel og
ner inventar
DKK DKK
27.887.183 5.037.489
1.613.296 1.273.121
-61.030 0
29.439.449 6.310.610
21.720.599 3.661.352
1.224.859 352.838
-61.030 0
22.884.428 4.014.190
6.555.021 2.296.420
5-10 ar 3-10 ar
5.012.499 240.040
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Noter til arsregnskabet

3 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
520.000 6.965.969 7.485.969
0 892.497 892.497
520.000 7.858.466 8.378.466

Selskabskapitalen bestar af 520 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Langfristet geeld

2015 2014

DKK DKK
467.302 317.551
127.326 132.997
594.628 450.548

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Leasingforpligtelser

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2015 2014

DKK DKK
522.186 725.608

3.114.577 2.580.429

3.636.763 3.306.037
827.794 658.723

4.464.557 3.964.760
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Til sikkerhed for mellemveerende med kreditinstitut DKK 6,1 mio. har selskabet udstedt lasgrepantebreve pai alt
DKK 3,3 mio., der giver pant i specifikke produktionsanlaeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar, med en regnskabsmaessig vaerdi pa DKK 8,9 mio.

Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut DKK 6,1 mio., er der udstedt pantebrev DKK 2,5 mio. med
pant i debitorer, lagre, driftsmateriel og inventar mv.

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingforpligtelse:

Til sikkerhed for leasingforpligtelser DKK 4,5 mio. er der givet pant i konkrete produktionsanlaeg og maskiner,
andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig veerdi pa DKK 5,3 mio.

Selskabet har afgivet kautionserklaering pa TDKK 150 for sgsterselskabet.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Holding ab-Metal, Thisted ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter kan
medfere, at selskabets haeftelse udger et sterre belgb.
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Nezrtstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Holding ab-Metal, Thisted ApS.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

2015 2014

DKK DKK
18.242.198 18.142.397
1.077.654 1.234.467
85.984 52.559
226.652 192.797
19.632.488 19.622.220
14.504.619 14.565.306
5.127.869 5.056.914
19.632.488 19.622.220
46 47

2015 2014

DKK DKK
-1 -10.994
593.771 655.047
1.552.822 1.787.431
229.996 211.081
2.376.588 2.642.565
14



Noter til arsregnskabet

10 Pengestromsopgeorelse - zendring i driftskapital
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Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
-1.173.069 62.805
-96.914 1.623.890
-61.588 323.207
-1.331.571 2.009.902
15



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for ab Metal A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med irsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

_
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Regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen
Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomsztningen ikke oplyst i arsrapporten.
Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og dennes datterselskaber. Skatteeffekten af sambeskat-
ningen med dattervirksomhederne fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige under-
skud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 5-10ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 -10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmassige verdi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

_
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Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-givning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestreamme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”"Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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