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Virksomhedsoplysninger
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Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016
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Peer Rysgaard
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Rasmus Christoffer Soelberg
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Comwell Holte a-s.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 06.03.2017

Direktion

Rasmus Christoffer Soelberg

Bestyrelse

Peter Skov Schelde Henrik Hjorth Peer Rysgaard
formand



Comwell Holte a-s 3

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Comwell Holte a-s

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Comwell Holte a-s for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 06.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Anders Rosendahl Poulsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens aktivitet bestdr i konference-, hotel- og banketvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
2016 har vaeret praeget af hdrd konkurrence i omradet omkring Kgbenhavn. P3 trods af dette er det lykkedes
at fastholde konferenceomsaetningen og samtidigt opnd fremgang pa hotelforretningen - bade pa virksom-

hedsovernatninger og private overnatninger.

Der er i 2016 sket ombygning og samling af konferencefaciliteterne i hovedbygningen, ligesom kgkken og

restaurant har gennemgaet en opgradering.

Arets resultat blev et underskud p% 763 t.kr., hvilket ledelsen anser for utilfredsstillende.

Likviditet

Selskabet indgdr i Comwell-koncernen, hvor det er koncernpolitik, at kapitalfrembringelse samt placering af

overskudslikviditet styres centralt af moderselskabet Comwell a-s i det omfang, dette er hensigtsmaessigt.

Videnressourcer
Comwell College, Comwells uddannelsesafdeling, tilbyder en raeekke ledelseskurser og faglige uddannelses-
tilbud, hvilket er staerkt medvirkende til, at selskabet fortsat kan tiltraekke og fastholde de bedste medarbej-

dere og uddanne nye ledere, der kan tage del i Comwells fremtidige udvikling og vaekst.

Comwell MeetingDesigner™ er et afggrende konkurrenceparameter, og Comwells kunder laegger stadig vaegt
pd at kunne udnytte den viden, Comwells medarbejdere har, sdledes at der skabes et stgrre resultat af

kundernes investering, nar de afholder konferencer og uddannelser hos Comwell.

Forventet udvikling

Virksomheder og organisationer, der udggr en stor del af selskabets kunder, er fortsat loyale, og der tegner
sig et billede af, at de laegger en stadig stgrre andel af deres arrangementer hos Comwell — men samlet set
er deres aktiviteter stort set uaendrede.

P& privatmarkedet er Comwell de seneste &r vokset betydeligt, og samlet set betyder det, at Comwell bevarer

sin position som en af markedets mest anvendte hotelkaeder.

Comwell har et steerkt brand, og sammenholdt med stor kundetilfredshed pd bade erhvervs- og privatmar-
kedet forventes selskabet fortsat at kunne vinde markedsandele og sdledes styrke sikkerheden for bdde

aktivitetsniveau og indtjening.

Der tilkommer en raekke store internationale virksomheder til naeromradet, hvilket forventes at skabe yder-

ligere aktivitet - bade pd mgde- og hotelmarkedet.
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Ledelsesberetning

P& baggrund af ovenstdende er selskabets mélsaetning for 2016 en gget aktivitet og et forbedret resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 10.744.922 11.494.011
Personaleomkostninger 1 (11.010.203) (10.468.883)
Af- og nedskrivninger (428.432) (1.271.851)
Driftsresultat (693.713) (246.723)
Andre finansielle indtaegter 11.406 7.786
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (93.587) (214.959)
Andre finansielle omkostninger (229.102) (102.299)
Resultat fgr skat (1.004.996) (556.195)
Skat af drets resultat 2 241.838 157.245
Arets resultat (763.158) (398.950)

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (763.158) (398.950)
(763.158) (398.950)
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.429.992 1.861.840
Indretning af lejede lokaler 2.809.495 13.179.877
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 2.053.899 306.513
Materielle anlaegsaktiver 3 6.293.386 15.348.230
Deposita 0 2.972.560
Finansielle anlaegsaktiver 4 0 2.972.560
Anlagsaktiver 6.293.386 18.320.790
Fremstillede varer og handelsvarer 289.815 341.457
Varebeholdninger 289.815 341.457
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.310.428 3.020.628
Udskudt skat 0 20.910
Andre tilgodehavender 5 12.948.344 338.551
Periodeafgraensningsposter 319.508 380.979
Tilgodehavender 15.578.280 3.761.068
Likvide beholdninger 42.457 53.055
Omsatningsaktiver 15.910.552 4.155.580

Aktiver 22.203.938 22.476.370
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6 1.750.000 1.500.000
Overfgrt overskud eller underskud 10.887.176 4.400.334
Egenkapital 12.637.176 5.900.334
Udskudt skat 146.111 0
Hensatte forpligtelser 146.111
Bankgeeld 4.940.966 4.466.426
Modtagne forudbetalinger fra kunder 456.251 669.377
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.978.530 1.563.799
Geeld til tilknyttede virksomheder 333.346 8.065.004
Anden geld 1.711.558 1.811.430
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.420.651 16.576.036
Gaeldsforpligtelser 9.420.651 16.576.036
Passiver 22.203.938 22.476.370
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 7

Eventualforpligtelser
Koncernforhold 9
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.500.000 4.400.334 5.900.334
Kapitalforhgjelse 250.000 7.250.000 7.500.000
Arets resultat 0 (763.158) (763.158)
Egenkapital ultimo 1.750.000 10.887.176 12.637.176
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Noter

2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 10.134.563 9.611.476
Pensioner 797.683 786.986
Andre omkostninger til social sikring 77.957 70.421
11.010.203 10.468.883
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 34 33
Ud over de anfgrte personaleomkostninger afholder selskabet
omkostninger til eksterne personaleressourcer. Disse indgar i
posten "Bruttofortjeneste” i resultatopggrelsen.
2016 2015
kr. kr.
2. Skat af 3rets resultat
Andring af udskudt skat 167.021 (116.882)
Regulering vedrgrende tidligere ar (26.097) (21.125)
Effekt af @&ndrede skattesatser 0 (19.238)
Refusion i sambeskatning (382.762) 0
(241.838) (157.245)
Materielle
Andre anlag, anlaegs-
drifts- Indretning af aktiver
materiel og lejede under
inventar lokaler udfgrelse
kr. kr. kr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.154.616 20.160.564 306.513
Tilgange 300.857 1.147.938 2.053.899
Afgange (1.322.701) (15.784.494) (306.513)
Kostpris ultimo 3.132.772 5.524.008 2.053.899
Af- og nedskrivninger primo (2.292.776) (6.980.687) 0
Arets afskrivninger (303.654) (880.196) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 893.650 5.146.370 0
Af- og nedskrivninger ultimo (1.702.780) (2.714.513) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.429.992 2.809.495 2.053.899
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Noter
Deposita
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.972.560
Afgange (2.972.560)
Kostpris ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
2016 2015
kr. kr.
5. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 12.948.344 338.551
12.948.344 338.551
Posten andre tilgodehavender bestar af et tilgodehavende
vedrgrende salg af anleegsaktiver pd 12,8 mio.kr. samt
gvrige tilgodehavender.
6. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1 kr. eller multipla heraf.
Aktierne er ikke opdelt i klasser.
7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2016 2015
kr. kr.
Lejekontrakter
Comwell Holte a-s har indgdet en for selskabet uopsigelig
lejekontrakt omfattende kursus- og konferencecenter.
Den samlede huslejeforpligtelse udggr 120 mio.kr. i
uopsigelighedsperioden.
Ved lejem3lets ophgr pdhviler der lejer en reetableringsforpligtelse.
Andre kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgdet managementaftale med Comwell a-s.
Leasingforpligtelser
Der er indgdet operationelle leasingaftaler vedrgrende
driftsmateriel med en restlgbetid pd ca. 4 3r.
Arlig udgift til operationelle leasingaftaler udger 50.000 66.000
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Noter

8. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Nic. Christiansen Invest A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p& udbytter for de sambeskattede selskaber.

9. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Nic. Christiansen Invest A/S, Kolding.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Comwell a-s, Kolding.



Comwell Holte a-s 15

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjenesten er en sammendragning af arets fakturerede omsaetning (nettoomsaetning), arets medga-
ede forbrug af varer og tjenesteydelser til opnaelse af drets nettoomsaetning (vareforbrug) samt arets med-
gdede udgifter til drift og vedligeholdelse af materiel og ejendomme samt salgs- og administrationsomkost-
ninger (andre eksterne omkostninger).

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter arets medgdede omkostninger til Ignninger og gager, pensionsbidrag, soci-
ale omkostninger samt gvrige personaleomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindtzegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det gverste moderselskab og alle dets danske dattervirksomheder. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd kunst, da det ikke anses for at have en begraenset
brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 10-15 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-15 ar
Ved fastlaeggelsen af afskrivningsperioder tages der endvidere hensyn til eventuelle lejeaftalers restlgbetid.

Aktiver med en kostpris under 15 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen pa an-

skaffelsestidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som delejede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Der foretages nedskrivning pa ukurante varer, herunder langsomt omszettelige varer.

Kostprisen for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for tidspunktet for
levering af den aftalte vare eller faerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.



