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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2018 -
31. maj 2019 for Merkev Maskinforretning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2018/19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Morkev, den 7. november 2019

Direktion

Mogens Nygaard Larsen

Bestyrelse

Mogens Nygaard Larsen Jorgen Kjergaard Eva Elisabeth Buchart Larsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Morkev Maskinforretning A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. maj 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabs-
ret 1. juni 2018 - 31. maj 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Markev Maskinforretning A/S for regnskabsaret 1. juni 2018 - 31. maj
2019, der omfatter resultatopggerelse, balance, pengestreamsopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 7. november 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor
mnei0677
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Morkev Maskinforretning A/S
Hovedgaden 21
4440 Markev

Telefon: 59 27 50 16
Telefax: 59 27 51 21

CVR-nr.: 56 21 92 18
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj
Hjemstedskommune: Holbak

Mogens Nygaard Larsen
Jorgen Kjergaard
Eva Elisabeth Buchart Larsen

Mogens Nygaard Larsen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted

Nykredit
Kalundborgvej 4
4300 Holbak



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 4.900 5.753 3.676 2.934 3.770

Resultat fer finansielle poster -1.428 -1.056 359 -1.390 -348

Resultat af finansielle poster -315 151 -384 -332 -335

Arets resultat -1.603 -856 -20 -1.347 -541

Balance

Balancesum 15.431 21.881 19.856 20.527 21.244

Egenkapital -1.318 286 1.142 1.162 2.509

Pengestremme

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet -2.456 2.820 -3.174 239 -2.889

- investeringsaktivitet -206 0 51 -13 -127
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -216 0 0 -16 -127

- finansieringsaktivitet 743 1.944 760 1.616 -475

Arets forskydning i likvider -1.919 4.764 -2.363 1.842 -3.491

Antal medarbejdere 15 16 17 19 19

Nogletal i %

Afkastningsgrad -9,3% -4,8% 1,8% -6,8% -1,6%

Soliditetsgrad -8,5% 1,3% 5,8% 57% 11,8%

Forrentning af egenkapital 310,7% -119,9% -1,7% -73,4% -19,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved aendring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2014/15. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Merkev Maskinforretning A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er handel med og reparation af landbrugsmaskiner.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et underskud pa DKK 1.603.435, og selskabets balance pr.
31. maj 2019 udviser en negativ egenkapital pa DKK 1.317.777.

Ledelsen er opmaerksom pa at selskabet har tabt kapitalen. Det er ledelsen forventning at kapitalen vil blive
reetableret ved indtjening og/eller konvertering af den ansvarlige lanekapital til egenkapital.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har efter regnskabsérets udlgb athendet sine driftsaktiviteter. Den regnskabsmaessige effekt
heraf er ikke opgjort pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmel-
sen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Bruttofortjeneste 4.899.760 5.752.601
Personaleomkostninger 1 -6.266.806 -6.772.193
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -60.768 -36.712
Resultat for finansielle poster -1.427.814 -1.056.304
Finansielle indteegter 3 269.581 741.851
Finansielle omkostninger 4 -584.102 -590.927
Resultat for skat -1.742.335 -905.380
Skat af arets resultat 5 138.900 49.414
Arets resultat -1.603.435 -855.966
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.603.435 -855.966

-1.603.435 -855.966
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Balance 31. maj

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK
207.110 51.878
6 207.110 51.878
346.250 346.250
7 346.250 346.250
553.360 398.128
10.711.709 9.334.879
3.302.190 9.556.612
8 640.082 640.082
138.900 49.418
53.646 28.572
4.134.818 10.274.684
30.797 1.873.594
14.877.324 21.483.157
15.430.684 21.881.285




Balance 31. maj

Passiver

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -1.817.777 -214.342
Egenkapital 9 -1.317.777 285.658
Ansvarlig lanekapital 2.000.000 2.000.000
Langfristet gaeld 10 2.000.000 2.000.000
Kreditinstitutter 75.863 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.863.840 10.800.201
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.295.214 5.552.091
Anden geeld 1.513.544 3.243.335
Kortfristet gaeld 14.748.461 19.595.627
Galdsforpligtelser 16.748.461 21.595.627
Passiver 15.430.684 21.881.285
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 13
Anvendt regnskabspraksis 14
8
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Pengestromsopgorelse 1. juni - 31. maj

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

Arets resultat -1.603.435 -855.966
Reguleringer 11 226.389 -163.626
AEndring i driftskapital 12 -813.634 3.547.699
Pengestremme fra drift for finansielle poster -2.190.680 2.528.107
Renteindbetalinger og lignende 269.581 741.851
Renteudbetalinger og lignende -584.102 -590.927
Pengestremme fra ordinaer drift -2.505.201 2.679.031
Betalt selskabsskat 49.418 141.086
Pengestromme fra driftsaktivitet -2.455.783 2.820.117
Kgb af materielle anleegsaktiver -216.000 0
Salg af materielle anlaegsaktiver 10.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -206.000 0
AEndring af mellemvaerender med tilknyttede virksomheder 743.123 1.944.267
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 743.123 1.944.267
Andring i likvider -1.918.660 4.764.384
Likvider 1. juni 1.873.594 -2.890.790
Likvider 31. maj -45.066 1.873.594
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 30.797 1.873.594
Kassekredit -75.863 0
Likvider 31. maj -45.066 1.873.594
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lanninger og gager

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2018/19 2017/18
DKK DKK
5.500.071 5.935.663

650.336 719.373
116.399 117.157
6.266.806 6.772.193
15 16
60.768 36.712
60.768 36.712
0 65.892
249.004 671.233
20.577 4.726
269.581 741.851
469.901 406.622
114.201 184.305
584.102 590.927
12



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

Ikke aktiveret udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. maj
Ned- og afskrivninger 1. juni

Arets nedskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. maj

Regnskabsmaessig vardi 31. maj

Afskrives over

2018/19 2017/18
DKK DKK
-138.900 -49.418

0 4
-138.900 -49.414
-383.314 -199.184

181 1.032
244.233 148.738
-138.900 -49.414

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

3.001.318
216.000
-148.926

3.068.392
2.949.440

60.768
-148.926

2.861.282

207.110

3-5ar
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Noter til arsregnskabet

7
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Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
DKK
Kostpris 1. juni 346.250
Kostpris 31. maj 346.250
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 346.250
2018/19 2017/18
DKK DKK
Udskudt skatteaktiv
Materielle anlaegsaktiver -5.339 -11.138
Periodeafgraensningsposter 5.456 4.603
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -1.033.170 -782.285
Overfart til udskudt skatteaktiv 1.033.053 788.820
0 0
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 1.033.053 788.820
Nedskrivning til vurderet veerdi -392.971 -148.738
Regnskabsmaessig veerdi 640.082 640.082
14



Noter til arsregnskabet

9

10
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Egenkapital

Egenkapital 1. juni
Arets resultat

Egenkapital 31. maj

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 -214.342 285.658
0 -1.603.435 -1.603.435
500.000 -1.817.777 -1.317.777

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2018/19 2017/18
DKK DKK
2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000

0 0
2.000.000 2.000.000

Den ansvarlige lanekapital pad TDKK 2.000 der er stillet til radighed af selskabets moderselskab ML Holding

Mgarkev ApS forfalder til fuld indfrielse den 31/10 2021.

Moderselskabet har afgivet tilbagetraedelseserkleering til fordel for samtlige selskabets gvrige kreditorer, der

saledes skal daekkes forud for moderselskabets tilgodehavende.
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Noter til arsregnskabet
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Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2018/19 2017/18
DKK DKK
-269.581 -741.851

584.102 590.927
50.768 36.712
-138.900 -49.414
226.389 -163.626
-1.376.830 987.846
6.229.348 -2.236.521

-5.666.152 4.796.374
-813.634 3.547.699
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Noter til arsregnskabet

2018/19 2017/18
DKK DKK
13 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:
Skadeslasbreve virksomhedspant (hidrarende fra salg af varer og
tienesteydelser, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer samt
immaterielle rettigheder) 4.000.000 4.000.000

pwe

Leje- og leasingforpligtelser

Der er indgaet lejeaftale vedrarende ejendommene Hovedgaden 21,
Hovedgaden 23-25 og Knudsensvej 4 i Mgrkgv.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for ML Holding Markgv ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore at selskabets heeftelse udger et starre belgb.

Herudover hzeftes der solidarisk for betaling af moms (feellesregistrering).

Endelig har selskabet pataget sig en forpligtelse til at tilbagekabe et antal maskiner efter regnskabsarets udigb.
Aktuelt skgnnes tilbageforpligtelsen ikke at udlgse tab.

Herudover er der ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. maj 2019.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merkev Maskinforretning A/S for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af handels- og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar fordele og risici
vedrgrende de solgte varer er overgéet til kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsyn-
ligt, at de skonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Nettoomsztning vedr. serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedre-
rer ved anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets ud-
forte serviceydelse. Metoden anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa serviceydelsen og
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i for-
hold til de forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, endring i lagre, andre driftsindtaegter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og et sgsterselskab. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.800 omkostningsfores i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter huslejedeposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-

_
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tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver fratrukket
kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra keb og salg af materielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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