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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juni 2015 -

31. maj 2016 for Mørkøv Maskinforretning A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2015/16.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mørkøv, den 31. oktober 2016

Direktion

Mogens Nygaard Larsen

Bestyrelse

Mogens Nygaard Larsen Jørgen Kjærgaard Eva Elisabeth Buchart Larsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Mørkøv Maskinforretning A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Mørkøv Maskinforretning A/S for regnskabsåret 1. juni 2015 - 31. maj

2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter og an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Holbæk, den 31. oktober 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Kjær Poulsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mørkøv Maskinforretning A/S

Hovedgaden 21

4440 Mørkøv

Telefon: 59 27 50 16

Telefax: 59 27 51 21

CVR-nr.: 56 21 92 18

Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj

Hjemstedskommune: Holbæk

Bestyrelse Mogens Nygaard Larsen

Jørgen Kjærgaard

Eva Elisabeth Buchart Larsen

Direktion Mogens Nygaard Larsen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ahlgade 63

4300 Holbæk

Pengeinstitut Nykredit

Kalundborgvej 4

4300 Holbæk

4



Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

2013/14

TDKK

2012/13

TDKK

2011/12

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 2.934 3.770 3.457 5.458 4.447

Resultat før finansielle poster -1.390 -348 -586 1.423 13

Resultat af finansielle poster -332 -335 31 99 91

Årets resultat -1.347 -541 -438 1.098 409

Balance

Balancesum 20.527 21.244 25.900 19.797 21.339

Egenkapital 1.162 2.509 3.050 3.488 2.390

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 239 -2.889 2.664 3.949 -2.743

- investeringsaktivitet -13 -127 28 13 -40

heraf investering i materielle anlægsaktiver -16 -127 -57 0 -40

- finansieringsaktivitet 1.616 -475 -2.100 -696 -227

Årets forskydning i likvider 1.842 -3.491 592 3.266 -3.010

Antal medarbejdere 19 19 19 20 21

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %-6,8 %-1,6 %-2,3 %7,2 %0,1

Soliditetsgrad %5,7 %11,8 %11,8 %17,6 %11,2

Forrentning af egenkapital %-73,4 %-19,5 %-13,4 %37,4 %18,7

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved ændring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011/12. Der henvises til

omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Mørkøv Maskinforretning A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med års-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er handel med og reparation af landbrugsmaskiner samt detailhandel med

landboisenkram.

Aktiviteten vedr. landboisenkram er ophørt/afviklet i løbet af regnskabsåret.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et underskud på DKK 1.346.930, og selskabets balance pr.

31. maj 2016 udviser en egenkapital på DKK 1.161.750.

Selskabet har i regnskabsåret lukket detailforretningen Landbo Isenkram. Det aflagte regnskab er påvirket

negativt med ca. DKK 1.000.000 før skat heraf.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. juni  - 31. maj

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 2.934.025 3.770.179

Personaleomkostninger 1 -4.277.425 -4.079.947

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -47.075 -38.135

Resultat før finansielle poster -1.390.475 -347.903

Finansielle indtægter 3 233.332 238.509

Finansielle omkostninger 4 -565.801 -573.392

Resultat før skat -1.722.944 -682.786

Skat af årets resultat 5 376.014 141.706

Årets resultat -1.346.930 -541.080

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -1.346.930 -541.080

-1.346.930 -541.080
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Balance 31. maj

Aktiver

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 146.694 178.014

Materielle anlægsaktiver 6 146.694 178.014

Andre tilgodehavender 346.250 346.250

Finansielle anlægsaktiver 7 346.250 346.250

Anlægsaktiver 492.944 524.264

Varebeholdninger 11.278.313 14.643.007

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.773.074 4.568.886

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 897.890 861.084

Andre tilgodehavender 118.872 1.000

Udskudt skatteaktiv 9 776.324 506.306

Selskabsskat 105.996 53.275

Periodeafgrænsningsposter 60.025 42.349

Tilgodehavender 8.732.181 6.032.900

Likvide beholdninger 23.901 43.748

Omsætningsaktiver 20.034.395 20.719.655

Aktiver 20.527.339 21.243.919
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Balance 31. maj

Passiver  

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 661.750 2.008.680

Egenkapital 8 1.161.750 2.508.680

Ansvarlig lånekapital 2.000.000 0

Langfristet gæld 10 2.000.000 0

Ansvarlig lånekapital 0 2.000.000

Kreditinstitutter 551.588 2.413.512

Leverandører af varer og tjenesteydelser 9.571.263 9.671.935

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.717.529 2.064.225

Anden gæld 3.525.209 2.585.567

Kortfristet gæld 17.365.589 18.735.239

Gældsforpligtelser 19.365.589 18.735.239

Passiver 20.527.339 21.243.919

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 11
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juni 500.000 2.008.680 2.508.680

Årets resultat 0 -1.346.930 -1.346.930

Egenkapital 31. maj 500.000 661.750 1.161.750
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Pengestrømsopgørelse 1. juni  - 31. maj

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat -1.346.930 -541.080

Reguleringer 12 1.030 231.312

Ændring i driftskapital 13 1.863.928 -2.314.080

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 518.028 -2.623.848

Renteindbetalinger og lignende 233.332 238.509

Renteudbetalinger og lignende -565.801 -573.392

Pengestrømme fra ordinær drift 185.559 -2.958.731

Betalt selskabsskat 53.275 69.433

Pengestrømme fra driftsaktivitet 238.834 -2.889.298

Køb af materielle anlægsaktiver -15.755 -126.636

Salg af materielle anlægsaktiver 2.500 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -13.255 -126.636

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 0 -1.292.566

Ændring af mellemværender med tilknyttede virksomheder 1.616.498 817.823

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 1.616.498 -474.743

Ændring i likvider 1.842.077 -3.490.677

Likvider 1. juni -2.369.764 1.120.913

Likvider 31. maj -527.687 -2.369.764

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 23.901 43.748

Kassekredit -551.588 -2.413.512

Likvider 31. maj -527.687 -2.369.764
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 6.959.070 6.264.505

Pensioner 787.625 676.125

Andre omkostninger til social sikring 137.169 136.519

7.883.864 7.077.149

Overført til produktionslønninger -3.606.439 -2.997.202

4.277.425 4.079.947

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 19 19

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 47.075 38.135

47.075 38.135

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 50.827 8.405

Andre finansielle indtægter 181.906 229.722

Vautakursgevinster 599 382

233.332 238.509

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 307.597 215.169

Andre finansielle omkostninger 258.204 358.002

Valutakurstab 0 221

565.801 573.392
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Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -105.996 -141.706

Årets udskudte skat -270.018 0

-376.014 -141.706

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 22% / 23,5% skat af årets resultat før skat -379.048 -160.455

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtægter 3.034 2.799

Regulering af hensættelse til udskudt skat som følge af ændring i

skatteprocenten 0 15.950

-376.014 -141.706

6 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. juni 3.358.318

Tilgang i årets løb 15.755

Afgang i årets løb -95.000

Kostpris 31. maj 3.279.073

Ned- og afskrivninger 1. juni 3.180.304

Årets afskrivninger 47.075

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -95.000

Ned- og afskrivninger 31. maj 3.132.379

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 146.694

Afskrives over 3-5 år
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Noter til årsregnskabet

7 Finansielle anlægsaktiver

Andre tilgodeha-

vender

DKK

Kostpris 1. juni 346.250

Kostpris 31. maj 346.250

Regnskabsmæssig værdi 31. maj 346.250

DKK 346.250 vedrører deposita vedr. lejemål.

8 Egenkapital

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2015/16

DKK

2014/15

DKK

9 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver -18.936 -26.199

Periodeafgrænsningsposter 7.035 7.575

Skattemæssigt underskud til fremførsel -764.423 -487.682

Overført til udskudt skatteaktiv 776.324 506.306

0 0

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 776.324 506.306

Regnskabsmæssig værdi 776.324 506.306

14



Noter til årsregnskabet

10 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015/16

DKK

2014/15

DKK

Ansvarlig lånekapital

Mellem 1 og 5 år 2.000.000 0

Langfristet del 2.000.000 0

Inden for 1 år 0 2.000.000

2.000.000 2.000.000

Den ansvarlige lånekapital på TDKK 2.000 der er stillet til rådighed af selskabets moderselskab ML Holding

Mørkøv ApS forfalder til fuld og indfrielse den 31/10 2018.

Moderselskabet har afgivet tilbagetrædelseserklæring til fordel for samtlige selskabets øvrige kreditorer, der

således skal dækkes forud for moderselskabets tilgodehavende.
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Noter til årsregnskabet

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant DKK 4.000.000 med pant i

simple fordringer hidrørende fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer

samt immaterielle rettigheder.

Lejkontrakter 

Der er indgået lejeaftale vedrørende ejendommene Hovedgaden 21, Mørkøv, Hovedgaden 25, Mørkøv og

Knudsensvej 4, Mørkøv.

Eventualforpligtelser

Sambeskatning og fællseregistrering (moms)

Selskabet indgår i sambeskatning med ML Holding Mørkøv ApS som administrationsselskab. Selskabet hæfter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013/14 for indkomstskatter

mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Den samlede skyldige selskabsskat pr. 31. maj 2016 er oplyst i årsrapporten for administrationsselskabet.

Endvidere hæftes der solidarisk for betaling af moms (fællesregistrering).

Herudover har selskabet ikke afgivet kaution, stikket sikkerhed eller påtaget sig nogen garantiforpligtelser pr. 31.

maj 2016.

16



Noter til årsregnskabet

2015/16

DKK

2014/15

DKK

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -233.332 -238.509

Finansielle omkostninger 565.801 573.392

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 44.575 38.135

Skat af årets resultat -376.014 -141.706

1.030 231.312

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 3.364.694 -41.412

Ændring i tilgodehavender -2.339.736 4.642.617

Ændring i leverandører m.v. 838.970 -6.915.285

1.863.928 -2.314.080
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Mørkøv Maskinforretning A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med års-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handels- og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når fordele og risici

vedrørende de solgte varer er overgået til køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsyn-

ligt, at de økonomiske fordele ved salget vil tilgå selskabet.

Nettoomsætning vedr. serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrø-

rer ved anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets ud-

førte serviceydelse. Metoden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og

færdiggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske for-

dele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i for-

hold til de forventede samlede omkostninger på serviceydelsen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger bortset fra

produktionslønninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.
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Regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og et søsterselskab. Selskabsskatten fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.
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Regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger. Driftskapitalen omfatter omsætningsaktiver fratrukket

kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af materielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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