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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

Kebmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse
c/o Advokatfirmaet Helge S. Poulsen

Ndr. Ringgade 70C

4200 Slagelse

Hjemsted: Slagelse

CVR-nr.: 5588 90 15

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Helge Strier Poulsen
Rune West Pedersen
Svend Aage Nielsen
Micki Eriksen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18 for Kgbmand J. &.
Andresens Legat for Nakskov og Slagelse.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Slagelse, den 22. marts 2019

Bestyrelsen

Helge Strier Poulsen Rune West Pedersen
Formand

Svend Aage Nielsen Micki Eriksen
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Kebmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kebmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse
for regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neestved, den 22. marts 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Holmegaard Frandsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21382
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Det er fondens formal at stette og viderefere driften af Grenvold & Schou A/S samt efter
nermere regler at tildele legater og yde stgotte til pesoner, der har kendt bedre kar, til
personer under uddannelse samt til formdl og aktiviteter, som tjener Grenvold & Schou A/S'
ansatte.

Den associerede virksomhed Grenvold & Schou A/S driver handel med treelast og
bygningsartikler til sdvel det professionelle marked som private forbrugere. Den associerede
virksomhed har afdelinger i Slagelse, Gerlev og Herve.

Koncernforhold

CF Petersen & Segn A/S, der har en ejerandel pa 49% i fondens associerede virksomhed
Grenvold & Schou A/S, er tildelt en aftalebaseret og tidsbegreenset bestemmende indflydelse
over Gregnvold & Schou A/S.

Det er bestyrelsens vurdering at indgdelsen af denne aftale vil understette, at Grenvold &
Schou A/S fortsat kan udvikle sig som en moderne erhvervsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa DKK 7.343.034 mod
DKK 5.294.949 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK
44 .488.666.

Fondens aktiviteter er i aret gennemfert med et tilfredsstillende resultat.

Forventet udvikling

Aktiviteterne forventes i 2019 gennemfert med et tilfredsstillende resultat.

Videnressourcer

Til fortsat sikring af koncernens konkurrencedygtighed anvendes de nedvendige ressourcer
til opretholdelse af koncernens kompetencer.

Eksternt miljo

Den eksterne miljgpavirkning af fondens drift er minimal.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsesberetning

Fondens uddelingspolitik

Fondens uddelingspolitik er forankret i vedteegterne, og bestyrelsen har pd grundlag heraf
fastlagt uddelinger i felgende 3 kategorier:

e Slegtninge og andre med seerlig tilknytning til testator

e Arlig understottelse for familier eller enlige personer, der har kendt bedre kar eller
uforskyldt er kommet i vanskelige kar

e (Jkonomisk stgtte til unge mennesker til at uddanne sig enten i Danmark eller i udlandet.

I henhold til vedteegterne skal uddeling af legatportioner som regel foregd péa testators
fodselsdag den 8. marts hvert ar, og der skal tages hensyn til, at uddeling sker i ligelig
fordeling mellem personer med tilknytning til Nakskov og personer med tilknytning til
Slagelse. Ved fordelingen af hver halvdel skal enstemmige indstillinger fra de for hver by
valgte bestyrelsesmedlemmer felges.

Alle ansggninger modtages og behandles af fondens bestyrelse, hvorefter arets uddelinger én
gang arligt besluttes pa regnskabsarets forste bestyrelsesmede, der seedvanligvis tillige er
fondens arsmede, hvor arets uddelingsramme fastleegges.

Arets uddelinger pa t.DKK 348 fordeler sig sdledes i de 3 hovedkategorier:

Belgb 1 t.DKK 2018 2017 2016 2016 2014

Uddelinger til sleegtninge og andre med seerlig

tilknytning til testator 24 24 24 24 30
Uddelinger til understgttelse for familier og enlige 210 222, 222, 222 234
Uddelinger til unges uddannelse 114 99 135 139 135
Ialt 348 345 381 385 399
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsesberetning

Redeggrelse for god fondsledelse

Bestyrelsen har forholdt sig til Anbefalingerne for god Fondsledelse. Redegerelsen for god
fondsledelse fremgéar nedenfor.

Anbefaling 1.1

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager retningslinjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem der kan og skal udtale sig til offentligheden pé den erhvervsdrivende fonds vegne, og
om hvilke forhold. Retningslinjerne skal img@dekomme behovet for &benhed og
interessenternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information om fondens
forhold.

Denne anbefaling felges. Ekstern kommunikation sker via formanden.

Anbefaling 2.1.1

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formdl og interesser mindst en gang arligt tager stilling til
fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.2.1

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne
med henblik pad at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige
forudseaetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvist og samlet.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.2.2

Det anbefales, at hvis bestyrelsen — ud over formandshvervet — undtagelsesvis anmoder
bestyrelsesformanden om at udfere saerlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, ber
der foreligge en bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafheengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, neestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.1

Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurderer og fastlegger, hvilke kompetencer
bestyrelsen skal rdde over for bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der pdhviler
bestyrelsen.

Denne anbefaling folges.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.2

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedteegten sikrer
en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udveelgelse og indstilling af kandidater
til bestyrelsen.

Legatet felger ikke anbefalingen.

Da udskiftning af bestyrelsesmedlemmer i legatet er sjeeldent forekommende og i sidste ende
en opgave for de respektive kommunalbestyrelser, finder bestyrelsen det ikke ngdvendigt, at
der etableres en struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udveelgelse og indstilling
af kandidater til bestyrelsen.

Legatbestyrelsen vil som hidtil felge vedtegtens bestemmelser om udpegning af
bestyrelsesmedlemmer, og ved indstilling af kandidater tage seerligt hensyn til netop de
kompetencer, som det afgdende medlem besad.

Anbefaling 2.3.3

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige
egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at
der ved sammensatning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse — sammenholdt med behovet for kontinuitet — og til behovet for
mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 2.3.4

Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds
eventuelle hjemmeside, redegeres for sammensaetningen af bestyrelsen, herunder for
mangfoldighed, samt at der gives en raekke specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer.

Legatet felger ikke anbefalingen.
Bestyrelsens sammensastning er et resultat af kommunale beslutninger og legatbestyrelsen

finder hertil ikke, at legatets begreensede sterrelse og virksomhed i gvrigt skaber et behov
for, at der neermere oplyses om bestyrelsens sammensaetning.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.5

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er),
medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.4.1

Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafheengige, jf.
anbefalingernes definition af uaftheengighed.

Denne anbefaling folges.

Anciennitet: 3 af legatets 4 bestyrelsesmedlemmer har vaeret i ledelsen i mindre end 12 ar.

Anbefaling 2.5.1

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Legatet felger ikke anbefalingen.

Legatfundatsen foreskriver, at medlemmer af bestyrelsen skal opfylde visse geografiske krav.
Dette setter i sig selv en barriere for hyppige udskiftninger i bestyrelsen. Legatets
erhvervsvirksomhed udgves via et delvist ejet datterselskab, der med sin egen kommercielle
ledelse forestar driften.

De hensyn, som ligger bag anbefalingen, finder legatbestyrelsen saledes ikke tungtvejende
sammenholdt med, at fundatsen ikke opererer med valgperiode for bestyrelsesmedlemmer,

men derimod med en aldersgreense.

Anbefaling 2.5.2

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastseettes en aldersgreense, som
offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Denne anbefaling felges.

Fondens bestyrelse har fastsat en aldersgreense for medlemmer af bestyrelsen péa 70 ar.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Ledelsesberetning

Anbefaling 2.6.1

Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen,
formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at
resultatet draftes i bestyrelsen.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 2.6.2

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller
administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Denne anbefaling folges.

Anbefaling 3.1

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast vederlag,
eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber veere afhaengig af regnskabsmeessige
resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

Denne anbefaling felges.

Anbefaling 3.2

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, hvert
medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og
fra andre virksomheder i koncernen. Endvidere ber der oplyses om eventuelle andre
vederlag, som bestyrelsesmedlemmer, bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrelsen,
modtager for varetagelsen af opgaver for fonden, dattervirksomheder af fonden eller
tilknyttede virksomheder til fonden.

Legatet felger ikke anbefalingen.
Legatbestyrelsens vederlag er relativt sma og efter bestyrelsens opfattelse uden sserlig
offentlig interesse og i evrigt uden sterre betydning for fondens virksomhed, hvorfor

specificerede vederlag ikke findes pakreevet.

Det samlede vederlag til bestyrelsen oplyses i arsrapporten.
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Note

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Nettoomseaetning 7.537.632 7.535.891
Andre eksterne omkostninger -727.435 -954.109
Bruttofortjeneste 6.810.197 6.581.782
1 Personaleomkostninger -745.129 -1.040.000
Resultat for af- og nedskrivninger 6.065.068 5.541.782
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -1.900.341 -1.900.341
Resultat for finansielle poster 4.164.727 3.641.441
2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 4.180.932
3 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.730.465 0
4 Andre finansielle indteegter 103.464 132.529
Andre finansielle omkostninger -2.201.349 -2.278.905
Resultat for skat 7.797.307 5.675.997
Skat af arets resultat -454.273 -381.048
Arets resultat 7.343.034 5.294.949
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.549.532 353.904
Overfart til uddelingsrammen 348.000 345.000
Overfart resultat 5.445.502 4.596.045
Ialt 7.343.034 5.294.949
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Note

Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Grunde og bygninger 47.248.808 49.149.149
Materielle anlaegsaktiver i alt 47.248.808 49.149.149
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 26.500.952
Kapitalandele i associerede virksomheder 28.050.484 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.690.450 1.125.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 31.740.934 27.625.952
Anlaegsaktiver i alt 78.989.742 76.775.101
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 8.132.529
Tilgodehavende fondsskat 303.012 68.334
Andre tilgodehavender 87.031 157.563
Tilgodehavender i alt 390.043 8.358.426
Andre veerdipapirer og kapitalandele 14.042.286 0
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 14.042.286 0
Likvide beholdninger 2.088.607 6.162.787
Omseetningsaktiver i alt 16.520.936 14.521.213
Aktiver i alt 95.510.678 91.296.314

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

15



Note

7
8
9

Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Fondskapital 584.000 584.000
Reserve for opskrivninger 6.134.700 6.306.300
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 14.555.484 13.005.952
Overfort resultat 22.714.482 16.239.704
Uddelingsramme 500.000 500.000
Egenkapital i alt 44.488.666 36.635.956
Hensaettelser til udskudt skat 7.436.801 7.487.608
Hensatte forpligtelser i alt 7.436.801 7.487.608
Geeld til realkreditinstitutter 34.083.017 36.358.093
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 34.083.017 36.358.093
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 2.210.385 2.200.984
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 54.932 40.000
Deposita 1.858.234 1.888.251
Anden geeld 5.378.643 6.685.422
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.502.194 10.814.657
Geeldsforpligtelser i alt 43.585.211 47.172.750
Passiveri alt 95.510.678 91.296.314

Afledte finansielle instrumenter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

16



Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

a1ettoopskriv-
Reserve for  ning efter
Fonds- opskrivning indre veerdis Overfert Uddelings-

Belgb i DKK kapital er metode resultat ramme
Egenkapitalopgerelse for

01.01.17-31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 584.000 6.477.900 12.652.048 10.054.570 500.000
Afskrivninger i aret 0 -171.600 0 0 0
Af- og nedskrivninger i

aret 0 0 0 171.600 0
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 1.817.294 0
Arets uddelinger 0 0 0 0 -345.000
Skat af

egenkapitalbevaegelser 0 0 0 -399.805 0
Forslag til

resultatdisponering 0 0 353.904  4.596.045 345.000
Saldo pr. 31.12.17 584.000 6.306.300 13.005.952 16.239.704 500.000
Egenkapitalopgerelse for

01.01.18-31.12.18
Saldo pr. 01.01.18 584.000 6.306.300 13.005.952 16.239.704 500.000
Afskrivninger i aret 0 -171.600 0 0 0
Af- og nedskrivninger i

aret 0 0 0 171.600 0
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 0 1.099.584 0
Arets uddelinger 0 0 0 0 -348.000
Skat af

egenkapitalbevaegelser 0 0 0 -241.908 0
Forslag til

resultatdisponering 0 0 1.549.532 5.445.502 348.000
Saldo pr. 31.12.18 584.000 6.134.700 14.555.484 22.714.482 500.000
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Noter
2018 2017
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 740.000 1.040.000
Andre personaleomkostninger 5.129 0
I alt 745.129 1.040.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 560.000 860.000
Vederlag til bestyrelse 560.000 860.000
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 4.180.932
[ alt 0 4.180.932
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 5.730.465 0
[ alt 5.730.465 0
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Noter
2018 2017
DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 0 132.529
Renter, associerede virksomheder 17.331 0
Renteindteegter 1 gvrigt 86.133 0
I alt 103.464 132.529
5. Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
Belgb i DKK bygninger
Kostpris pr. 01.01.18 85.096.725
Kostpris pr. 31.12.18 85.096.725
Opskrivninger pr. 01.01.18 11.000.000
Opskrivninger pr. 31.12.18 11.000.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -46.947 576
Afskrivninger i aret -1.900.341
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -48.847.917
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 47.248.808
Regnskabsmaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde vaeret foretaget pr. 31.12.18 39.383.809
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Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.18 31.12.17
Geeld til realkreditinstitutter 2.210.385 24.952.898 36.293.402 38.559.077
T alt 2.210.385 24.952.898 36.293.402 38.559.077

7. Afledte finansielle instrumenter

Fonden har indgéet en renteswap til sikring af de fremtidige rentebetalinger pa et variabelt
forrentet realkreditlan. De indgdede renteswaps har en restlgbetid pa 90 maneder til seneste
udlgb den 30. juni 2026, og er indregnet til dagsveerdi, som pa balancedagen udger t.DKK -
4.929. Renteswaps er indgdet med dansk pengeinstitut som modpart.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 36.293 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 47.249.

Fonden har udstedt ejerpantebreve pa t.DKK 12.975, der giver pant i ovennasvnte grunde og
bygninger. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt.
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Noter
9. Neertstaende parter
2018
Transaktioner Relation t.DKK
Udlejning af fast ejendom til Grgnvold &
Schou A/S Associeret virksomhed 7.164
Selskab delvist ejet af et
Keb af juridiske ydelser fra Advodan bestyrelsesmedlem 4
Vederlag til ledelsen fremgéar af note 1. Personaleomkostninger.
2018 2017
Vederlag til administrator t.DKK t.DKK
Vederlag til administration 180 180
[alt 180 180
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Kgbmand J. @. Andresens Legat for Nakskov og Slagelse

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestrgmssikring), indregnes i
egenkapitalen. Medferer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede
transaktion indregning af en indteegt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er
opfyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lebende i resultatopgerelsen under
andre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de

vedrerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 10 - 55 0

Grunde afskrives ikke.
Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmaeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhesendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til kostpris. Andre kapitalandele
klassificeret som omssastningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne
er lavere.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved
afheendelse af aktiverne overferes det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfert resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det
kommende &r, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad
angar belgb, tidspunkt og modtager.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere ved-

rerende fondens lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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