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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret  - 
 for .

01.04.2019
31.03.2020 Wunderwear A/S

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr.  samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrømme for 
regnskabsåret  - .

31.03.2020
01.04.2019 31.03.2020

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 11.11.2020

Direktion

Peter Christian Høyer
 

Christian Frederik Høyer
 

Bestyrelse

Lisbeth Else Hvolby
Formand

 

Peter Christian Høyer
 

Birgitte Ulrich Høyer
 

Christian Frederik Høyer
 

Trine Puge
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Den uafhængige revisors 
revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Wunderwear A/S

Konklusion

Grundlag for konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for  for regnskabsåret  - , der omfatter 
resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder anvendt 
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

 Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr.  samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret  
-  i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Wunderwear A/S 01.04.2019 31.03.2020

31.03.2020 01.04.2019
31.03.2020

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
 der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i 
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
 er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. 
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl. 

 Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, 
at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på 
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, 
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af 
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i 
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

 Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
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Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår 
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at 
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation 
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, 
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet 
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis 
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på 
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores 
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores 
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan 
fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis 
under revisionen. Herudover: 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

 Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
 med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

 I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.  

 Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
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årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig 
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 11.11.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Keld Juel Danielsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne26741
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Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

 
2019/20

t.kr.  
2018/19

t.kr.  
2017/18

t.kr.  
2016/17

t.kr.  
2015/16

t.kr.

Hovedtal

Nettoomsætning 66.049 70.938 71.218 75.717 68.866

Bruttoresultat 21.034 23.648 25.200 27.087 22.798

Driftsresultat (419) 2.917 5.396 6.895 3.258

Resultat af finansielle poster (235) (370) 25 1.057 298

Årets resultat (513) 1.986 4.298 6.467 2.812

Balancesum 22.013 23.466 22.869 21.708 22.958

Investeringer i materielle 
 aktiver

990 1.144 881 833 1.598

Egenkapital 9.451 11.864 14.078 14.780 12.513

Nøgletal

Egenkapitalforrentning (%) (4,81) 15,31 29,79 47,39 25,10

Soliditetsgrad (%) 42,93 50,56 61,56 68,09 54,50

EBITDA i t.kr. 1.012,0 4.253,3 6.867,4 8.436,8 4.873,5

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gældende version af 
“Anbefalinger & Nøgletal".

Egenkapitalforrentning (%):
 Årets resultat * 100
 Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
 Egenkapital * 100
 Balancesum

EBITDA i t.kr.:
 Driftsresultat + afskrivninger
 nævner 1

EBITDA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt årets af- og 
nedskrivninger på materielle og immaterielle  anlægsaktiver inklusive goodwill.
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Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet består i detailsalg af damelingeri via selskabets egne butikker.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat udviser et underskud før skat på (654) t.kr. mod et overskud før skat på 2.547 t.kr. i 2018/19. 

 Resultatet er påvirket af et lidt lavere aktivitetsniveau og nedlukninger som følge af Covid-19 i den sidste del af 
regnskabsåret. 

Begivenheder efter balancedagen
Selskabets aktiviteter har været delvist påvirket af nedlukninger af storcentre mv., men har med tilpasninger og 
brug af hjælpepakker realiseret et overskud for første halvår af 2020/21. Herudover er fra balancedagen og frem
 til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Resultatopgørelse for 2019/20

Note  
2019/20

kr.   
2018/19

kr.

Nettoomsætning 66.049.214 70.938.493

Andre driftsindtægter 984.654 0

Vareforbrug (31.440.745) (33.160.739)

Andre eksterne  omkostninger (14.558.748) (14.129.369)

Bruttoresultat 21.034.375 23.648.385

Personaleomkostninge r 1 (20.022.287) (19.395.073)

Af- og nedskrivninger 2 (1.431.447) (1.335.903)

Driftsresultat (419.359) 2.917.409

Andre finansielle  omkostninger 3 (234.610) (370.082)

Resultat før skat (653.969) 2.547.327

Skat af årets resultat 4 141.000 (561.557)

Årets resultat (512.969) 1.985.770

Forslag til  resultatdisponering

Ordinært udbytte for  regnskabsåret 0 1.900.000

Overført resultat (512.969) 85.770

Resultatdisponering (512.969) 1.985.770



Wunderwear A/S | Balance pr. 31.03.2020 10

Balance pr. 

Aktiver

31.03.2020

Note  
2019/20

kr.  
2018/19

kr.

Erhvervede lignende rettigheder 288.483 256.752

Goodwill 584.289 874.644

Immaterielle aktiver 5 872.772 1.131.396

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.343.637 1.450.855

Indretning af lejede lokaler 1.868.174 1.902.460

Materielle aktiver 6 3.211.811 3.353.315

Kapitalandele i associerede virksomheder 926.000 926.000

Deposita 1.658.349 1.782.616

Andre tilgodehavender 5.000 302.000

Finansielle aktiver 7 2.589.349 3.010.616

Anlægsaktiver  6.673.932 7.495.327

Fremstillede varer og handelsvarer 12.884.091 14.275.167

Varebeholdninger 12.884.091 14.275.167

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 85.746 46.485

Andre tilgodehavender 1.227.359 110.054

Tilgodehavende selskabsskat 593.982 0

Periodeafgrænsningsposter 469.677 1.460.371

Tilgodehavender 2.376.764 1.616.910

Likvide beholdninger 78.008 78.215

Omsætningsaktiver 15.338.863 15.970.292

Aktiver 22.012.795 23.465.619
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Passiver

Note  
2019/20

kr.  
2018/19

kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Overført overskud eller underskud 8.950.783 9.463.752

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 1.900.000

Egenkapital 9.450.783 11.863.752

Udskudt skat   8 155.000 296.000

Hensatte forpligtelser 155.000 296.000

Anden gæld 779.595 0

Langfristede gældsforpligtelser 9 779.595 0

Bankgæld 6.902.529 3.432.160

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.508.110 4.420.326

Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse 30.892 37.889

Skyldig selskabsskat 0 126.088

Anden gæld 2.185.886 3.289.404

Kortfristede gældsforpligtelser 11.627.417 11.305.867

Gældsforpligtelser 12.407.012 11.305.867

Passiver 22.012.795 23.465.619

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgørelse for 2019/20

Virksomheds-
kapital

 kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
 kr.

Forslag til 
udbytte for 

regnskabsåret
kr.

I alt
 kr.

Egenkapital primo 500.000 9.463.752 1.900.000 11.863.752

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 (1.900.000) (1.900.000)

Årets resultat 0 (512.969) 0 (512.969)

Egenkapital ultimo 500.000 8.950.783 0 9.450.783
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Pengestrømsopgørelse for 2019/20

Note  
2019/20

kr.  
2018/19

kr.

Driftsresultat (419.359) 2.917.409

Af- og nedskrivninger 1.431.447 1.335.903

Ændringer i arbejdskapital 10 (1.017.932) 1.254.892

Pengestrømme vedrørende primær drift (5.844) 5.508.204

Betalte finansielle omkostninger (234.610) (370.082)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (423.070) (656.982)

Pengestrømme vedrørende drift (663.524) 4.481.140

Køb mv. af immaterielle aktiver (61.082) (323.962)

Køb mv. af materielle aktiver (990.237) (1.144.271)

Salg af materielle aktiver 20.000 0

Køb af finansielle aktiver (25.733) (374.444)

Salg af finansielle aktiver 150.000 203.000

Pengestrømme vedrørende investeringer (907.052) (1.639.677)

Udbetalt udbytte (1.900.000) (4.200.000)

Pengestrømme vedrørende finansiering (1.900.000) (4.200.000)

Ændring i likvider (3.470.576) (1.358.537)

Likvider primo (3.353.945) (1.995.408)

Likvider ultimo (6.824.521) (3.353.945)

Likvider ultimo  sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 78.008 78.215

Kortfristet gæld til  banker (6.902.529) (3.432.160)

Likvider ultimo (6.824.521) (3.353.945)
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Noter

 Personaleomkostninger1

 
2019/20

kr.  
2018/19

kr.

Gager og lønninger 18.057.705 17.562.310

Pensioner 1.090.046 1.020.204

Andre omkostninger til social sikring 560.271 492.662

Andre personaleomkostninger 314.265 319.897

20.022.287 19.395.073

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 55 52

 Af- og nedskrivninger2

 
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Afskrivninger på immaterielle aktiver 373.781 357.565

Afskrivninger på materielle aktiver 1.077.666 978.338

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (20.000) 0

1.431.447 1.335.903

 Andre finansielle omkostninger3

 
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Renteomkostninger i øvrigt 89.764 48.612

Øvrige finansielle omkostninger 144.846 321.470

234.610 370.082

 Skat af årets resultat4

 
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Aktuel skat 0 532.088

Ændring af udskudt skat (141.000) 29.469

(141.000) 561.557
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 Immaterielle aktiver5
Erhvervede

  lignende 
rettigheder

 kr.
Goodwill

kr.

Kostpris primo 323.962 8.772.555

Overførsler 54.075 0

Tilgange 61.082 0

Kostpris ultimo 439.119 8.772.555

Af- og nedskrivninger primo (67.210) (7.897.911)

Årets afskrivninger (83.426) (290.355)

Af- og nedskrivninger ultimo (150.636) (8.188.266)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 288.483 584.289

 Materielle aktiver6
Andre anlæg,

  driftsmateriel
 og inventar

 kr.

Indretning af
 lejede lokaler

kr.

Kostpris primo 5.689.732 8.929.240

Overførsler (54.075) 0

Tilgange 285.465 704.772

Afgange (211.952) 0

Kostpris ultimo 5.709.170 9.634.012

Af- og nedskrivninger primo (4.238.877) (7.026.780)

Årets afskrivninger (338.608) (739.058)

Tilbageførsel ved afgange 211.952 0

Af- og nedskrivninger ultimo (4.365.533) (7.765.838)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.343.637 1.868.174
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 Finansielle aktiver7
Kapitalandele i

 associerede
  virksomheder

 kr.
Deposita

 kr.

Andre
  tilgode-

 havender
 kr.

Kostpris primo 926.000 1.782.616 302.000

Tilgange 0 25.733 0

Afgange 0 (150.000) (297.000)

Kostpris ultimo 926.000 1.658.349 5.000

Regnskabsmæssig værdi ultimo 926.000 1.658.349 5.000

Kapitalandele i 
associerede virksomheder Hjemsted Retsform

Ejerandel
 %

Egenkapital
 kr.

Resultat
kr.

Missya A/S Vejle A/S 50,0 2.635.015 174.370

Wunderwear S.M.B.A Kgs. Lyngby S.M.B.A 33,3 1.191.117 (27.243)

 Udskudt skat8

 
2019/20

kr.  
2018/19

kr.

Immaterielle aktiver 144.000 186.000

Materielle aktiver 100.000 110.000

Fremførbare skattemæssige underskud (89.000) 0

Udskudt skat i alt 155.000 296.000

 Langfristede forpligtelser9

Forfald
 efter 12

  måneder
 

 
2019/20

kr.

Anden gæld 779.595

779.595

 Ændring i arbejdskapital10

 
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Ændring i varebeholdninger 1.391.076 (844.708)

Ændring i tilgodehavender (165.872) 713.753

Ændring i leverandørgæld mv. (2.243.136) 1.385.847

(1.017.932) 1.254.892
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 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser11

 
2019/20

kr.
2018/19

kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udløb i alt 7.878.546 9.198.081

 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser12
Der er stillet bankgarantier over for tredjemand på samlet 1.432 t.kr. 

 Til sikkerhed for bankgæld er der deponeret ejerpante- og skadeløsbreve på nom. 13.750 t.kr. i lejerettigheder, 
goodwill, driftsinventar og materielle anlægsaktiver. Regnskabsmæssig værdi af pantsatte anlægsaktiver 
 udgør 4.085 t.kr. 

 Til sikkerhed for bankgæld er der endvidere stillet virksomhedspant på nom. 5.000 t.kr. i simple fordringer, 
 varelager og goodwill. Den regnskabsmæssige værdi af simple fordringer, varelager samt goodwill udgør i 
 alt 15.845 t.kr. 



Wunderwear A/S | Anvendt regnskabspraksis 18

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Resultatopgørelsen

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

 Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig  eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden,  og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

 Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet
 for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

 Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

 I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 
gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og 
kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster.
 Materielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i 
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser. 

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og 
risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i 
forbindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. 

Andre driftsindtægter 
Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskrivninger.
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Balancen

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 
 herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. 

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 
 virksomhedens medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger 
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og 
 gennemførte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlægsaktiver. 

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra transaktioner 
 i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv. 

Skat
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 
direkte på egenkapitalen. 

Goodwill
Goodwill/lejerettigheder afskrives lineært over den vurderede brugstid, som er 10 år og er fastlagt på 
 baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder .

 Goodwill/lejerettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Immaterielle rettigheder mv. 
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede 
 immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter 
 afskrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineært over aftaleperioden. 

   Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den  
 regnskabsmæssige værdi. 

Materielle aktiver 
Indretning af lejede lokaler samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af 
 akkumulerede af- og nedskrivninger. 

 Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til 
 klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

 Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 
 lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 
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Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år

Indretning af lejede lokaler 6 år

Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt.  

 Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til  genindvindingsværdi, 
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne 
 er lavere. 

 Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. 

 Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af 
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget. 

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende
 regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte
Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinære udbytter 
vedtaget i regnskabsåret indregnes direkte på egenkapitalen ved udlodning og vises som en særskilt 
 post i ledelsens forslag til resultatdisponering. 

Udskudt skat 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 
 af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 
 planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 

 Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, 
indregnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte 
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 
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Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelsen
Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne 
 ved årets begyndelse og slutning. 

 Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som 
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

 Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af 
 virksomheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle 
og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 

 Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af 
 virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lån, indgåelse af 
 finansielle leasingaftaler, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte. 

 Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld. 


