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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret
01.10.2016 - 30.09.2017 for AVK GUMMI A/S.

ﬁ\rsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabséret 01.10.2016 - 30.09.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

ﬁ.rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasby, den 14.12.2017

Peter Lorentzen
adm. direktgr

Bestyrelse /

M0 a - A
Knud Flemming Madsen Kenn Risbjerg Christensen
formand
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Knud Erik Bjgrn Danny Dan Carlo’ Johnsen
medarbejderreprassentant medarbejderrepraesentant
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i AVK GUMMI A/S
Konklusion
Vi har revideret 8rsregnskabet for AVK GUMMI A/S for regnskabsaret 01.10.2016 - 30.09.2017, der omfatter

resultatopggarelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrsmsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.10.2016 - 30.09.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Vi er uafthaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o P o o . . Tl .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 14.12.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556
i e
Henrik Vedel gren Alsen

statsautoriseret revisor atsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 63.479 56.076 61.220 64.985 56.501
Driftsresultat 30.753 26.090 31.098 35.251 28.137
Resultat af finansielle
st 4.506 548 4.855 1.266 2.433
Arets resultat 28.958 21.313 28.869 28.372 25.334
Samlede aktiver 224.250 208.363 229.668 224.648 203.256
Investeringer i materielle
Al aaliiver 7.316 10.954 19.916 14.835 23.607
Egenkapital 125.517 122.423 134.625 127.036 116.753
Gennemsnitligt antal
T 145 140 148 145 119
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 23,4 16,6 22,1 23,3 20,8
Soliditetsgrad (%) 56,0 58,8 58,6 56,5 57,4
Afkastningsgrad 13,7 12,5 13,5 15,7 13,8
Likviditetsgrad 1,8 2,1 1,8 1,7 2,0

Hoved- og negletal er defineret og beregnet | overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Npgletal 2015".

Npgletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Afkastningsgrad

Likviditetsgrad

Beregningsformel

Rrets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Resultat for fi iell rxl

Samlede aktiver

Omsatningsaktiver
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Nggletal udtrykker
Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens evne til at forrente den

samlede kapital i virksomheden

Virksomhedens evne til at opfylde sine

kortfristede forpligtelser
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at udvikle, producere og salge Igsninger i gummi, hvorved der stilles hgje
krav til kvalitet og knowhow.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Gennem 2016/17 har vi set en gget ordreindgang i bade Danmark og Kina. Den ggede ordreindgang er
kommet fra bade Europa og Asien.

Arets resultat fgr skat er pa et hgjere niveau end i 2015/16, hvilket primaert skyldes det meget hgje akti-
vitetsniveau, som vi har set i bAde Danmark og Kina. Resultat fgr skat blev 35.259 t.kr. mod 26.638 t.kr.
i 2015/16. Driftsresultatet er hgjere end i 2015/16, hvilket skyldes det ggede salg i bade Europa og Kina
samt produktivitetsfremmende aktiviteter.

Resultatet for 2016/17 udggr 28.958 t.kr., hvilket betragtes som tilfredsstillende under de givhe markeds-
forhold, herunder specielt ravareprisstigningerne gennem &ret.

Forventet udvikling

For regnskabsdret 2017/18 forventes der en yderligere stigning i aktivitetsniveauet i bade Danmark og
Kina. Indtjeningen forventes at blive pa et hgjere niveau end i 2016/17, men pavirket negativt af ravare-
prisstigninger.

Saerlige risici

En del af varesalget foregdr i fremmed valuta. Disse afdaskkes sd vidt muligt af afbalancering af kgb og
salg og, hvor det er muligt, ved terminshandler. Risikoen for kurstab pa valuta anses for begraznset. Der
er endvidere indgdet renteswapaftaler i danske kroner for at afdeekke langfristede I&n. Risikoen herved
anses for begraenset.

Videnressourcer

AVK GUMMI A/S er en hgjteknologisk virksomhed, hvor erfaring og viden specielt pa udviklings- og teknik-
omradet er grundlaget for den fremtidige udvikling. AVK GUMMI A/S satser derfor meget pa at tiltraekke
og tilknytte dygtige medarbejdere gennem attraktive jobs med store faglige udfordringer. Den personlige
og faglige udvikling sikres gennem tzet samarbejde med videncentre og universiteter samt investering i de
nyeste teknologier og systemer inden for omradet.

Miljgmaessige forhold
Selskabet er miljgcertificeret efter ISO 14001/OHSAS 18001. Det er selskabets malsztning at reducere
den miljgmaessige belastning ved systematisk at foretage Isbende, méalbare forbedringer.

Selskabets miljg- og arbejdsmiljgpolitik fremgar af selskabets hjemmeside.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1,2 63.478.528 56.075.626
Distributionsomkostninger (15.408.629) (14.100.572)
Administrationsomkostninger 1,2 (17.317.353) (15.885.041)
Driftsresultat 30.752.546 26.090.013
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.488.629 2.385.001
Andre finansielle indtaegter 242.188 113.215
Andre finansielle omkostninger (2.224.528) (1.950.091)
Resultat far skat 35.258.835 26.638.138
Skat af &rets resultat 3 (6.300.533) (5.325.135)
Arets resultat 4 28.958.302 21.313.003
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Balance pr. 30.09.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 45,158.905 48.513.807
Produktionsanlaag og maskiner 32.102.332 37.756.667
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.413.746 2.562.551
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 1.712.349 841.254
Materielle anlaegsaktiver 5 81.387.332 89.674.279
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 40.779.591 36.783.778
Finansielle anlzegsaktiver 6 40.779.591 36.783.778
Anlagsaktiver 122.166.923 126.458.057
Révarer og hjeelpematerialer 14.720.187 11.327.646
Varer under fremstilling 4.084.085 3.308.169
Fremstillede varer og handelsvarer 14.286.492 16.238.393
Varebeholdninger 33.090.764 30.874.208
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.592.295 17.324.398
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26.292.480 32.776.118
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.013.207 293.238
Andre tilgodehavender 42.130 580.612
Periodeafgraensningsposter 7 1.289.006 0
Tilgodehavender 51.229.118 50.974.366
Likvide beholdninger 17.763.054 56.851
Omsaetningsaktiver 102.082.936 81.905.425

Aktiver 224.249.859 208.363.482
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Balance pr. 30.09.2017
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
33.927.950 29.932.137
metode
Overfgrt overskud eller underskud 51.589.379 62.490.929
Forslag til udbytte for regnskabsaret 35.000.000 25.000.000
Egenkapital 125.517.329 122.423.066
Udskudt skat 9 9.735.000 10.200.000
Hensatte forpligtelser 9.735.000 10.200.000
Geeld til realkreditinstitutter 33.803.806 36.496.139
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 33.803.806 36.496.139
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 2.566.102 2.562.451
Bankgeeld 1.542.564 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.604.968 4.221.465
Geeld til tilknyttede virksomheder 14.971.036 6.718.844
Skyldig selskabsskat 7.224.932 4.861.765
Anden geeld 18.404.635 19.358.874
Periodeafgraensningsposter 11 1.879.487 1.520.878
Kortfristede gaeldsforpligtelser 55.193.724 39.244.277
Gzldsforpligtelser 88.997.530 75.740.416
Passiver 224.249.859 208.363.482
Finansielle instrumenter 13
Eventualforpligtelser 14
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 15
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17
Reserve for
netto-
opskrivning Overfart Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksomheds- vaerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.000.000 29.932.137 62.490.929 25.000.000
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (25.000.000)
Valutakursreguleringer 0 (2.492.816) 0 0
Veerdireguleringer 0 0 2.088.176 0
Skat af
) 0 0 (459.399) 0
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat 0 6.488.629 (12.530.327) 35.000.000
Egenkapital ultimo 5.000.000 33.927.950 51.589.379 35.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 122.423.066
Udbetalt ordinaert udbytte (25.000.000)
Valutakursreguleringer (2.492.816)
Veerdireguleringer 2.088.176
Skat af egenkapitalbevaegelser (459.399)
Arets resultat 28.958.302
Egenkapital ultimo 125.517.329
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Pengestremsopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Driftsresultat 30.752.546 26.090.013
Af- og nedskrivninger 12.527.546 12.528.641
fEndringer i arbejdskapital 12 13.210.634 (8.884.760)
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 56.490.726 29.733.894
Modtagne finansielle indtaegter 242.188 113.215
Betalte finansielle omkostninger (2.224.528) (1.950.091)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (4.861.765) (7.651.636)
Pengestrgmme vedrgrende drift 49.646.621 20.245.382
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (4.442.074) (2.636.318)
Salg af materielle anlaegsaktiver 197.640 0
Modtagne udbytter 0 10.298.213
Pengestremme vedrgrende investeringer (4.244.434) 7.661.895
Afdrag pa 1&8n mv. (2.695.984) (2.562.982)

Udbetalt udbytte

Pengestremme vedrgrende finansiering

FAEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

(25.000.000)

(30.000.000)

(27.695.984)

(32.562.982)

17.706.203 (4.655.705)
56.851 4.712.556
17.763.054 56.851
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Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 59.277.042 55.566.778
Pensioner 5.032.934 4,298,573
Andre omkostninger til social sikring 1.315.231 843.000
65.625.207 60.708.351
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 140 145
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 4.040.652 3.936.410
4.040.652 3.936.410
2016/17 2015/16
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlasgsaktiver 12.624.027 12.528.641
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (96.481) 0
12.527.546 12.528.641
2016/17 2015/16
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 7.224.932 5.325.135
AEndring af udskudt skat (924.399) 0
6.300.533 5.325.135
2016/17 2015/16
kr. kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 35.000.000 25.000.000
Overfert til reserve for nettoopskrivning efter indre
vertort i . - 6.488.629 2.385.001
veerdis metode
Overfgrt resultat (12.530.327) (6.071.998)

28.958.302

21.313.003
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Noter
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlaags-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 98.609.496 183.078.422 8.996.131 841.254
Tilgange 65.035 2.674.211 831.733 3.744.569
Afgange 0 (232.923) (700.000) (2.873.474)
Kostpris ultimo 98.674.531 185.519.710 9.127.864 1.712.349
Af? og negskrivninger (50.095.689) (145.321.755) (6.433.580) 0
primo
Arets afskrivninger (3.419.937) (8.328.550) (875.540)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 232.927 595.002
Af- og nedskrivninger
= (53.515.626) (153.417.378) (6.714.118) 0
ultimo
Regnskabsmaessig
45,158.905 32.102.332 2.413.746 1.712.349
vaerdi ultimo
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.851.641
Kostpris ultimo 6.851.641
Opskrivninger primo 29.932.137
Valutakursreguleringer (2.492.816)
Andel af drets resultat 7.360.409
Regulering interne avancer (871.780)
Opskrivninger ultimo 33.927.950
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 40.779.591
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Noter
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
AVK Sealing
Technology Kina Co. Ltd. 100,0 44.830.669 7.360.409
(Kunshan) Co. Ltd.
7. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
Pdlydende Nominel
vardi vardi
Antal kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Aktier 5.000 1000 5.000.000
5.000 5.000.000
2016/17 2015/16
kr. kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlzegsaktiver 8.165.000 8.800.000
Varebeholdninger 1.570.000 1.400.000
9.735.000 10.200.000
Bevagelser i dret
Primo 10.200.000
Indregnet i resultatopggrelsen (924.399)
Indregnet direkte pa egenkapitalen 459.399

Ultimo

9.735.000
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Noter

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder méneder 12 maneder Restgzeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
o 2.566.102 2.562.451 33.803.806 23.559.374
2.566.102 2.562.451 33.803.806 23.559.374

11. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne indtzegter til resultatfgring i efterfglgende regnskabsar.

2016/17 2015/16
kr. kr.

12. Endring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger (2.216.556) (4.722.428)
fEndring i tilgodehavender (254.752) 1.694.565
/Endring i leverandgrgaeld mv. 13.593.766 (3.750.667)
Andre aendringer 2.088.176 (2.106.230)
13.210.634 (8.884.760)

13. Finansielle instrumenter

1 anden geeld indgdr negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter med 3.895 t.kr. Instrumenterne
er etableret til afdaekning af renterisikoen pa variabelt forrentede realkreditl@n til en fast rente. Den negative
dagsvaerdiregulering er efter skat indregnet direkte pd egenkapitalen. Aftalerne har en restlgbetid pa hen-
holdsvis 13 &r og 3 maneder samt 7 &r og 9 maneder. Aftalerne er indgdet med selskabets sadvanlige
bankforbindelser.

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Anpartsselskabet ASX af 28. august 2014 som administra-
tionsselskab. Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med
regnskabsaret 2012/13 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambe-
skattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen frem-
gar af administrationsselskabets rsregnskab.

15. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgzeld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner,
der hgrer til ejendommen. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 45.159 t.kr., og
den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte produktionsanlzeg udger 33.815 t.kr.
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Noter

Sikkerhedsstillelser over for modervirksomhed
Selskabet kautionerer for et 1&n pa 385 mio. kr., som moderselskabet AVK Holding A/S har optaget hos
koncernens szdvanlige bankforbindelse.

16. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse pd AVK GUMMI A/S:

AVK Holding A/S, Sgndergade 33, 8464 Galten

Hovedanpartshaver i Anpartsselskabet ASX af 28. august 2014, Niels Aage Kjeer

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Anpartsselskabet ASX af 28. august 2014, Silkeborg

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
AVK Holding A/S, Galten
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog med enkelte reklassifikationer.

Koncernregnskab
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for méanederne, som ikke afviger
vaesentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Goodwill betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens
kurs. Kursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
drets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. N3r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede aendringer som en del af kostprisen for de pagezeldende regn-
skabsposter.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Selskabet har med henvisning til 8rsregnskabslovens § 32 undladt at vise nettoomsaetningen og i stedet
indfgrt en post benzevnt bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste eller —-tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindteegter.

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nér levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsérets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til révarer og hjselpematerialer,
lgn og gager samt af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen.
Endvidere indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repreesentationsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af
virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtsegter
Andre finansielle indteegter bestdr af renteindtaegter samt nettokursgevinster vedrgrende tilgodehavender,
geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger samt nettokurstab vedrgrende tilgodehaven-
der, geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestdr af Srets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske dattervirksomhe-
der. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méales
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger, baseret pa fslgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 33 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 7-10 ar
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmasssige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til r@varer, hjelpematerialer og direkte Ign
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrasnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresl@ede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrasnsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtasgter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af ma-
terielle anlzegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1&n, afdrag pa

rentebzerende gaeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



