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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 for Titan Lastvogne A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 6. marts 2017

Direktion

Henrik Torp Kristensen Jens Juel jeppesen

Bestyrelse

Steen Hvidt Hans Bruun Petersen Anders Mikkelsen
formand

Soren Petersen Erik Wiirtz Knudsen Jens Juel Jeppesen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til i Titan Lastvogne A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Titan Lastvogne A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-

ter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlin-
formation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som va-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revision-
en. Herudover:



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesent-
lig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om eftfektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaes-
sige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiv-
enheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-
oner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revision-
en eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskab-

et og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ringsted, den 14. marts 2017

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Preben Pedersen Kurt Biillow
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Koncernregnskab

Titan Lastvogne A/S

Tranevej 2

4100 Ringsted

CVR-nr.: 55164711
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Ringsted

Steen Hvidt, formand
Hans Bruun Petersen
Anders Mikkelsen
Soren Petersen

Erik Wiirtz Knudsen
Jens Juel Jeppesen

Henrik Torp Kristensen
Jens Juel jeppesen

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B

4100 Ringsted

Ladefoged
Mollegade 7
4100 Ringsted

Danske Bank
Torvet 6
4100 Ringsted

Selskabet indgdr i koncernrapporten for moderselskabet Jens Juel Jeppesen
A/S



Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning 273.701 211.573 204.399 194.142 203.400
Bruttoresultat 45.767 39.587 36.458 37.167 30.842
Resultat af ordineer primeer drift 7.246 3.418 1.074 2.369 3.165
Resultat af finansielle poster -1.959 -1.741 -2.004 -1.925 -2.062
Arets resultat 4.600 2.177 43 822 1.040
Balance

Balancesum 136.774 126.127 124.725 117.420 126.671
Investering i materielle anleegsaktiver 6.123 3.661 2.924 2.656 1.575
Egenkapital 39.844 34.980 32.415 32.821 33.220
Antal medarbejdere 111 108 110 109 109
Nogletal

Bruttomargin 16,7% 18.7% 17,8% 19,1% 15,2%
Overskudsgrad 3,0% 2.2% 1,8% 1,3% 1,7%
Afkastningsgrad 6,3% 3, 7% 3,0% 2,0% 2,9%
Soliditetsgrad 29,1% 27,7% 26,0% 28.,0% 26,2%
Forrentning af egenkapital 12,3% 6,5% 0,1% 2,5% 3,5%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til de
finitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Titan Lastvogne A/S driver virksomhed med forhandling og service af Volvo lastvogne og service af Renault
lastvogne i Ringsted, Holbzk, Solred, Nr. Alslev samt i Ronne.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2016 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa DKK 4.600.297, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pd DKK 39.843.867.

Finansiering

Selskabet soger til enhver tid for, at have sikret sig tilstreekkelig finansiering til at gennemfore de planlagte
fremtidige aktiviteter.

Investeringer

Selskabet har ikke foretaget vaesentlige storre investeringer i regnskabsaret og forventer heller ikke i den narmeste
fremtid at skulle foretage storre investeringer.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudszetninger og usikre faktorer

Selskabet forventer et positivt resultat for 2017 pa et lidt hojere niveau end i 2016.

Aret der gik og opfolgning p4 sidste ars forventede udvikling

Resultatet for 2016 er stort set som forventet, hvilket selskabets ledelse finder tilfredsstillende.

Virksomhedens videnressourcer

For at selskabet til stadighed kan levere den hejeste grad af service, samt at selskabet til stadighed kan fastholde sin
markedsandel, er det afgerende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et hojt fagligt niveau. Det
er selskabets malsatning, at virksomheden har den hejeste grad af viden og faglig anciennitet pa alle vesentlige
omrader, saledes at man ikke er athangige af enkelte noglemedarbejderes tilstedeverelse.



Ledelsesberetning

Szerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmeessige risici

Titan Lastvogne A/S har udarbejdet en samlet strategi, hvor det er en overordnet mélsetning, at virksomhedens
aktivitet til enhver tid mindst mulig belaster medarbejdere, brugere af produkterne og omgivelserne, hvad angar
sikkerhed, sundhed og forurening.

Finansielle risici

Selskabets storste finansielle risici, er risikoen for tab pa kundetilgodehavender. Som folge heraf foretager selskabet
grundig kreditvurdering af alle nye kunder, samt foretager en meget taet opfolgning af eventuelle overforfaldne
tilgodehavender, séledes at disse sikres indbetalt.

Valutarisici

Selskabet er ikke pavirket af valutarisici.

Renterisici

Selskabets rentebarende geld udger ca. 46 % af den samlede galdsforpligelse. Selskabet har delvist valgt at
afdekke den.

Kreditrisici

Selskabets har sikret sig tilstrekkelig finansiering til at kunne opfylde sine forventninger for fremtiden.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Selskabet legger veegt pa miljoforhold og arbejder lobende pa at sikre optimale arbejdsbetingelser for

varkstedsmedarbejdere m.v. og pa at minimere den miljomassige pavirkning af omgivelserne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Selskabet har ikke egentlig forsknings- og udviklingsaktiviteter, men foretager lobende en udvikling af
produktionsapparatet.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.



Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primzer drift

Andre driftsindtegter

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Note 2016 2015

DKK DKK
273.700.845  211.573.224
227.934.143  -171.985.972
45.766.702 39.587.252
27735753 -26.061.348
-10.784.471 -10.108.288
7.246.478 3.417.616
1.040.216 1.216.656
8.286.694 4.634.272
78.079 264.910
3 276.782 309.602
4 2.313.469 2315.555
6.328.086 2.893.229
5 -1.727.789 -716.070
4.600.297 2.177.159

2016 2015

DKK DKK
2.000.000 0
2.600.297 2.177.159
4.600.297 2.177.159
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Aktiver
Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

10

Note 2016 2015

DKK DKK
60.487.666 61.450.950
1.473.936 1.449.375
5.705.248 3.530.697
6 67.666.850 66.431.022
7 1.635.023 1.486.898
1.635.023 1.486.898
69.301.873 67.917.920
35.645.537 31.710.201
35.645.537 31.710.201
20.147.129 15.807.178
4.692.480 4.429.154
6.858.997 6.115.347
31.698.606 26.351.679
127.871 146.956
67.472.014 58.208.836
136.773.887  126.126.756

&Fa
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Note 2016 2015
DKK DKK
Passiver
Selskabskapital 1.500.000 1.500.000
Reserve for opskrivninger 6.863.267 6.863.267
Overfort resultat 29.480.600 26.617.151
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.000.000 0
Egenkapital 9 39.843.867 34.980.418
Hensttelse til udskudt skat 10 8.396.064 6.483.702
Hensatte forpligtelser i alt 8.396.064 6.483.702
Geld til realkreditinstitutter 22.711.649 24.232.877
Langfristede gzeldsforpligtelser 11 22.711.649 24.232.877
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 1.509.396 1.401.958
Kreditinstitutter 16.396.677 19.635.387
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 25.538.433 20.100.307
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.476.343 7.419.404
Selskabsskat 0 118.871
Anden geld 15.901.458 11.753.832
Kortfristede gzeldsforpligtelser 65.822.307 60.429.759
Geldsforpligtelser i alt 88.533.956 84.662.636
Passiver i alt 136.773.887 126.126.756
Medarbejderforhold 1
Eventualposter m.v. 12
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Nertstdende parter og ejerforhold 14
&a



Noter

1  Medarbejderforhold

Lonninger
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Loenninger, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfort under folgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

3  Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

12

2016 2015

DKK DKK
45.729.688 42.683.380
6.339.609 5.489.992
302277 99.196
52.371.574 48.272.568
27.111.325 24.743.463
19.075.841 17.574.706
6.184.408 5.954.399
52.371.574 48.272.568
2.573.585 2361.175
427.500 524.627
3.001.085 2.885.802
11 108
78.079 264.910
78.079 264.910
276.782 309.602
276.782 309.602
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Noter

4  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5  Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Skat af &rets resultat fordeles séledes:
Beregnet skat af arets resultat for skat

Skatteettekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af hensettelse til udskudt skat som folge af eendring i skattepro-

centen
Regulering af udskudt skat vedrerende tidligere ar

6  Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lob
Afgang i drets lob

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016
Opskrivninger 31. december 2016

13

2016 2015
DKK DKK
110.464 165.395
2.203.005 2.150.160
2.313.469 2.315.555
1.727.789 695.262
0 20.808
1.727.789 716.070
1.392.179 679.909
42.113 0
0 36.161
293.497 0
1.727.789 716.070
Andre anlag,
Grunde og byg-  Produktionsan-  driftsmateriel og
ninger laeg og maskiner inventar
77.320.049 13.561.504 7.771.922
203.229 551.004 5.368.318
0 -3.322.144 -3.788.338
77.523.278 10.790.364 9.351.902
9.151.024 0 0
9.151.024 0 0
&Fa
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Noter

6  Materielle anlaegsaktiver (Fortsat)

Andre anlzg,
Grunde og byg-  Produktionsan-  driftsmateriel og
ninger laeg og maskiner inventar
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 25.020.123 12.112.129 4.125.563
Avrets afskrivninger 1.166.513 526.443 1.195.041
Avrets af- og nedskrivninger pa athendede aktiver 0 -3.322.144 -1.673.950
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 26.186.636 9.316.428 3.646.654
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 60.487.666 1.473.936 5.705.248

Veardien af danske grunde og bygninger ifolge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger kr. 56.200.000.

2016 2015
DKK DKK

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfort under
folgende poster:
Af- og nedskrivninger, produktion 1.166.513 1.162.600
Af og nedskrivninger, distribution 1.721.484 1.383.853

2.887.997 2.546.453

7  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 132.194 125.000
Tilgang i drets lob 0 7.194
Kostpris 31. december 2016 132.194 132.194
Verdireguleringer 1. januar 2016 1.354.704 598.241
Arets resultat 78.076 264.910
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 70.049 98.747
Ovrige egenkapitalbevagelser, netto 0 392.806
Veardireguleringer 31. december 2016 1.502.829 1.354.704
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2016 1.635.023 1.486.898
&a



Noter

10

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

15

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat
Ejendommen Industrivej 14,
Renne ApS Ronne 100% 1.635.023 78.079

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter udgores af forudbetalte omkostninger vedrerende husleje, forsikringspremier, abon-
nementer og renter samt reguleringer til dagsveardi for afledte finansielle instrumenter med positiv dagsvaerdi.

Egenkapital

Foresléaet udbyt-

Reserve for op- te for regnskabs-
Selskabskapital skrivninger  Overfort resultat aret Talt

Egenkapital 1. januar 2016 1.500.000 6.863.267 26.617.152 0 34.980.419
Renteswap 0 0 263.151 0 263.151
Arets resultat 0 0 4.600.297 2.000.000 6.600.297
Foreslaet udbytte 0 0 -2.000.000 0 -2.000.000
Egenkapital 31. december 2016 1.500.000 6.863.267 29.480.600 2.000.000 39.843.867
Der har ikke veeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015

DKK DKK

Hensaettelse til udskudt skat
Henszettelse til udskudt skat 1. januar 2016 6.483.702 6.483.702
Hensat i aret 1.912.362 0
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2016 8.396.064 6.483.702
Materielle anlagsaktiver 9.790.299 9.604.097
Renteswap -361.256 -403.738
Skattemaessigt underskud -1.032.979 -2.716.657

8.396.064 6.483.702
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Noter

11

12

13

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld
Geld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2016 2016 neste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 24.232.877 22.711.649 1.509.396 16.493.253
24.232.877 22.711.649 1.509.396 16.493.253

Eventualposter m.v.

Virksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hafter ubegrenset
og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har, overfor moderselskabet Titan A/S, afgivet selvskyldnerkaution for dette selskabs gald til
kreditinstitutter. Geelden udger 31/12 2016 kr. 1.734.156.

Selskabet har, overfor datterselskabet Ejendommen Industrivej 14 Ronne ApS, afgivet selvskyldnerkaution for
dette selskabs geeld til kreditinstitutter. Gaelden udger 31/12 2016 kr. 18.715.

Til sikkerhed for bankgald er der stillet ejerpantebrev, stort kr. 5.000.000 i ejendommen matr. nr. 6 bt, Téastrup,
Holbzk jorder, bogfort veerdi kr. 6.693.755.

Til sikkerhed for bankgeld er der stillet ejerpantebrev, stort kr. 22.063.000, i ejendommen matr. nr. 45 ec og nr.
45 FC, Ringsted Markjorder, bogfert vaerdi kr. 26.365.167.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant, stort kr.
15.000.000, i simple fordringer, lager af rvarer, halvfabrikata og faerdigvarer, simple fordringer hidrerende fra
salg af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar og materiel.Bogfort vaerdi udger kr. 63.104.881.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, er der deponeret skadeslosbrev, stort kr.
15.000.000 med pant i matr. nr. 4D Karlstrup By, Karlstrup, bogfort vaerdi kr. 26.120.129.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, kr. 24.221.045, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige vaerdi pr. 31/12 2016 udger kr. 60.487.666.

Finansielle instrumenter

Selskabet har indgaet renteterminsforretning med koncernens kreditinstitutter, med en samlet ramme pa 10 mio.
kr. Forretningerne er indgaet i danske kr. Markedsvaerdien udger pr. 31/12 2016 kr. 1.642.071, og er fort i
balancen under kortfristet gaeld.
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Noter

13

14

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

Leje og leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet lejemal med uopsigelighed i 2 lejemal, Ronne og Nr. Alslev. Lejemalene er uopsigeligt til
henholdsvis 1/3 2017 og 1/1 2027 fra lejers side.

Selskabet har indgéet leasingforpligtelser pa i alt kr. 11.952.526. Forpligtelsen forfalder séledes:

12017 forfalder kr. 2.763.590
12018 forfalder kr. 2.744.013
12019 forfalder kr. 2.635.022
12020 forfalder kr. 2.207.292
12021 forfalder kr. 1.530.639
12022 forfalder kr. 71.970

Forogelsen af leasingforpligtelsen, skyldes at Titan Lastvogne A/S foretager videre leasing af nye lastvogne til
en reekke lastvognskunder.

Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Direktor Jens Juel Jeppesen, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted.
Direktor Henrik Torp Kristensen, Kloverholmen 6, 2630 Taastrup.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Titan A/S, Tranevej 2, 4100 Ringsted
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Titan Lastvogne A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tiltflyde selskabet, og akti-
vets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflagges,
og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets omsztning bestar af salg af nye og brugte lastvogne, reservedele samt varkstedsarbejder.
Servicekontrakter

Selskabet indgér i stadig sterre grad servicekontrakter med kunder, der kaber nye lastvogne.
Servicekontrakterne er typisk indgaet for en flerarig periode.

Kontrakterne har forskellige elementer af forudaftalte priser pa omkostninger til service og vedligeholdelse i den
aftalte periode.

Der foretages lobende en okonomisk vurdering af kontrakterne og udfra denne vurdering, periodiseres det
forventelige opnaede resultat af kontrakterne.
Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der atholdes for at opna arets net-
toomsetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de producerende virksomheders produktionsomkost-
ninger, der atholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer
og hjelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter, her-
under fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt i arets lob og til a-
rets gennemforte salgskampagner m.v. herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillings-
omkostninger samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i ret til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskriv-
ninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleeg og godtgoerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnska-
bet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt un-
derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skat-
temeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa
grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandoerer og lon.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsbygninger 50 ar kr. 16.500.000
Produktionsanleg og maskiner 5-10  ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10  ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige lejeaftaler ind-
regnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle lea-
sing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhed-
ernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. T det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Titan
Lastvogne A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris saledes:
Nye Lastvogne

Beholdning af nye lastvogne optages til kostpris, som bestar af anskaffelsespris med tilleeg af direkte medgaede
omkostninger til opbygning, maling, klargering mv.

Brugte Lastvogne

Beholdning af brugte lastvogne vardiansattes til anskaffelsespris med tilleeg af reparationsudgifter til udsalgspriser
excl. mervaerdiafgift.

I det omfang at vurderet salgspris for hver lastvogn med fradrag af salgsomkostninger giver et mindre belob,
nedskrives lastvognen til dette belab.

Reservedele mv.

Beholdning af reservedele mv. optages til anskaffelsespris beregnet pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller
nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nedskrivning til nettorealisationsvaerdi pa ukurante reservedele foretages for reservedele uden salg i aret. Sadanne
reservedele nedskrives efter dette princip over en 3 arig periode til kr. 0.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa,
at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrorende efterfol-
gende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Henszettelser

Hensattelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende arbejder, omstrukturerin-
ger mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske resso-

urcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligti-
ge indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapi-
taliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi ind-
regnes i resultatopgoerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som l4nets underliggende kontantverdi pa lanoptagelsestidspunk-
tet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandorer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis
anden geld.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belob, som tidligere er
indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtagter eller omkostninger, overfores belob, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i
den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.
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Pengestromsopgorelse

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for Titan Lastvogne A/S, idet selskabets pengestromme er indeholdt i
pengestromsopgorelsen for koncernen.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsatning
Resultat for finansielle poster x 100
Overskudsgrad -
Nettoomsatning
) Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordinzrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital



