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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2016 for JWL A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-

elle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestrømme

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 14. februar 2017

Direktion

Niels Kristian Lund
direktør

Bestyrelse

Paul Bjerring
formand

Niels Kristian Lund Hans Erik Frost

Kasper Kåre Andersen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i JWL A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for JWL A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisi-
onspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af års-
regnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyld-

es besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke

at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation

forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre op-

mærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, mo-

dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til dato-

en for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke

længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på

en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 14. februar 2017

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2016
t.kr.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 19.388 14.072 16.514 17.121 17.285

Årets resultat 1.838 (1.619) 718 (326) 841

Balancesum 17.951 18.195 16.043 15.833 18.742

Egenkapital 4.946 3.107 4.726 4.008 4.335

Antal medarbejdere 35 36 37 38 39

Nøgletal

Afkastningsgrad %15,2 %(9,7) %8,2 %2,8 %10,3

Soliditetsgrad %27,6 %17,1 %29,5 %25,3 %23,1

Forrentning af egenkapital %45,6 %(41,3) %16,4 %(7,8) %21,5

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvi-

ses til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere år omfattet salg af trykluftsværktøjer, samt

underleverandørarbejde i industrien.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 1.838.409, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital på kr. 4.945.850.

Resultatet anses som værende tilfredsstillende. Selskabet har i 2016 i kraft af de tiltag der blev iværksat i

2016 øget selskabets omsætning med mere end 20 %, som primært kan henføres til  den fokuserede indsats

som blev igangsat i 2015, der har resulteret i en generel stigning, samtidig har lanceringen af nye produkter

bl.a.  på det amerikanske marked bidraget væsentligt til væksten.

Årets resultat er samtidig positivt præget af de gennemførte organisatoriske ændringer som blev påbegyndt i

2015, der har bidraget til at forbedre effektiviteten. En mere målrettet fokus på egne fremstillede produkter

har ligeledes bidraget til dette. Selskabet har i 2016 arbejdet videre med at styrke virksomhedens

kompetencer på de forretningsområder som fremadrettet vil være selskabets strategiske fokusområder.

Dette arbejde vil fortsætte ind i 2017, hvor der som nævnt i højere grad vil være fokuseret på egen

fremstillede produkter og en forøget salgsindsats på dette område. 

Der er derudover i 2016 truffet beslutning om en mere målrettet fokusering på underleverandørsiden med

allokering af de nødvendige kompetencer til området. Der er bl.a. som en konsekvens af de strategiske

beslutninger i lighed med 2015, foretaget tilpasninger i organisationen som en naturlig del af den strategiske

udviklingsproces. Det er ledelsens forventninger at disse tiltag vil bidrage til at forbedre selskabets

konkurrenceevne og dermed tilsikre at den positive udvikling fortsætter.

De gennemførte forandringer og beslutninger der er truffet i 2016  vil sikre, at selskabet ved indgangen til

2017 står endnu bedre rustet til at møde de markedsmæssige udfordringer og i takt hermed fortsat udvikle

organisationen, således at den til enhver tid kan gennemføre de nødvendige tiltag og forandringer, både i

forhold til markedet og den løbende effektivisering af selskabets produktion og logistik.

Den løbende forretningsudviklingsproces har resulteret i en skarpere opdeling af selskabets

forretningsområder og organisationen er klædt på til at kunne eksekvere de vedtagne aktiviteter og

handlingsplaner.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for JWL A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-

skrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-

bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-

fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle

afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-

løb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under frem-

stilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eks-

terne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, nor-

malt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørel-

ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-

året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster

og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-

somheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen

i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-

skrivninger.

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-

ger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi
Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 21 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige

lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpemate-

rialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkost-

ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen til vare-

beholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-

se på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-

aktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-

ende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenuet og

den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-

rencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørel-

sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes vær-

direguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-

sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-

ter og omkostninger. 

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre

tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivi-

tet for året, årets forskydning i likvider og selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivi-

tet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestids-

punktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante

driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens

aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og beta-

ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændrin-

ger.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital



JWL A/S 13

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Bruttofortjeneste 19.388.408 14.072

Personaleomkostninger 1 (15.638.310) (14.988)

Resultat før af- og nedskrivninger 3.750.098 (916)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver (1.000.591) (751)

Resultat før finansielle poster 2.749.507 (1.667)

Finansielle indtægter 2 69.664 41

Finansielle omkostninger 3 (503.310) (446)

Resultat før skat 2.315.861 (2.072)

Skat af årets resultat 4 (477.452) 453

Årets resultat 1.838.409 (1.619)

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 500.000 0

Overført resultat 1.338.409 (1.619)

1.838.409 (1.619)
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Aktiver

Færdiggjorte udviklingsprojekter og software 595.035 461

Immaterielle anlægsaktiver 5 595.035 461

Produktionsanlæg og maskiner 387.775 295

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.281.763 2.655

Materielle anlægsaktiver under udførelse 5.250 90

Materielle anlægsaktiver 6 2.674.788 3.040

Andre tilgodehavender 200.000 200

Finansielle anlægsaktiver 200.000 200

Anlægsaktiver i alt 3.469.823 3.701

Råvarer og hjælpematerialer 1.399.918 1.229

Varer under fremstilling 201.873 163

Færdigvarer og handelsvarer 6.409.250 5.606

Varebeholdninger 8.011.041 6.998

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.378.515 2.782

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.389.876 2.083

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 148.358 262

Andre tilgodehavender 488.227 406

Udskudt skatteaktiv 7 495.672 1.505

Periodeafgrænsningsposter 456.561 404

Tilgodehavender 6.357.209 7.442

Likvide beholdninger 113.391 54

Omsætningsaktiver i alt 14.481.641 14.494

Aktiver i alt 17.951.464 18.195
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Balance pr. 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Passiver

Selskabskapital 2.653.000 2.653

Overført resultat 1.792.850 454

Foreslået udbytte for regnskabsåret 500.000 0

Egenkapital 8 4.945.850 3.107

Periodeafgrænsningsposter 0 43

Langfristede gældsforpligtelser 9 0 43

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 43.350 52

Kreditinstitutter 4.416.164 7.542

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.936.110 1.491

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.705.704 4.000

Anden gæld 2.904.286 1.960

Kortfristede gældsforpligtelser 13.005.614 15.045

Gældsforpligtelser i alt 13.005.614 15.088

Passiver i alt 17.951.464 18.195

Eventualposter m.v. 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2016 2.653.000 454.441 0 3.107.441

Årets resultat 0 1.338.409 500.000 1.838.409

Egenkapital 31. december 2016 2.653.000 1.792.850 500.000 4.945.850
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016
kr.

2015
t.kr.

Årets resultat 1.838.409 (1.619)

Reguleringer 12 1.911.689 651

Ændring i driftskapital 13 157.032 (1.086)

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.907.130 (2.054)

Renteindbetalinger og lignende 69.664 41

Renteudbetalinger og lignende (503.310) (446)

Pengestrømme fra ordinær drift 3.473.484 (2.459)

Selskabsskat 532.031 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.005.515 (2.459)

Køb af immaterielle anlægsaktiver (191.040) (332)

Køb af materielle anlægsaktiver (698.326) (751)

Salg af materielle anlægsaktiver 121.502 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet (767.864) (1.083)

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt (51.996) (1.463)

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet (51.996) (1.463)

Ændring i likvider 3.185.655 (5.005)

Likvide beholdninger 53.676 54

Kassekredit (7.542.104) (2.537)

Likvider 1. januar 2016 (7.488.428) (2.483)

Likvider 31. december 2016 (4.302.773) (7.488)

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 113.391 54

Kassekredit (4.416.164) (7.542)

Likvider 31. december 2016 (4.302.773) (7.488)
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Noter til årsrapporten

2016
kr.

2015
t.kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 12.258.195 12.595

Pensioner 1.112.610 1.138

Andre omkostninger til social sikring 387.762 290

Andre personaleomkostninger 1.879.743 965

15.638.310 14.988

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 35 36

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 41.771 4

Andre finansielle indtægter 2.448 0

Kursreguleringer 25.445 37

69.664 41

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 240.058 0

Andre finansielle omkostninger 263.252 446

503.310 446

4 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat 511.411 (453)

Regulering af skatter tidligere år (33.959) 0

477.452 (453)
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Noter til årsrapporten

5 Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte

udviklingspro-

jekter og

software

Kostpris 1. januar 2016 1.459.729

Tilgang i årets løb 191.040

Afgang i årets løb (114.213)

Kostpris 31. december 2016 1.536.556

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 999.206

Årets afskrivninger 56.528

Årets afskrivninger på afhændede aktiver (114.213)

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 941.521

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 595.035
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Noter til årsrapporten

6 Materielle anlægsaktiver

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse

Kostpris 1. januar 2016 7.145.122 7.787.618 90.474

Tilgang i årets løb 261.626 320.945 115.755

Afgang i årets løb (2.249.560) (585.698) (200.979)

Kostpris 31. december 2016 5.157.188 7.522.865 5.250

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 6.850.067 5.131.117 0

Årets afskrivninger 96.625 675.043 0

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede
aktiver (2.177.279) (565.058) 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 4.769.413 5.241.102 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 387.775 2.281.763 5.250
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Noter til årsrapporten

2016
kr.

2015
t.kr.

7 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 2016 (1.505.155) (1.052)

Hensat i året 0 (453)

Anvendt i året 1.009.483 0

Overført til aktiver 495.672 1.505

Hensættelse til udskudt skat 31. december 2016 0 0

Materielle anlægsaktiver 351.427 390

Låneomkostninger (30.008) (30)

Forudbetalte omkostninger 27.946 19

Sale & Lease Back (9.537) (21)

Skattemæssigt underskud (835.500) (1.863)

Overført til udskudt skatteaktiv 495.672 1.505

0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 495.672 1.505

Regnskabsmæssig værdi 495.672 1.505

8 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 2.653 aktier à nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsrapporten

9 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2016

Gæld

31. december

2016

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Periodeafgrænsningsposter 95.346 43.350 43.350 0

95.346 43.350 43.350 0

10 Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået et Sale and Lease Back arrangement. Fortjenesten ved salget er periodiseret i

årsrapporten og indtægtsføres over leasingaftalens løbetid. Restløbetiden for leasingaftalen er 10

måneder. Den årlige leasingydelse er t.kr. 78 og den samlede forpligtelse udgør t.kr. 78 pr. 31. december

2016. Den periodiserede indtægt udgør pr. 31. december 2016, t.kr. 43.

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab, der ikke

er helejet, hæfter selskabet begrænset og subsidiært for danske selskabsskatter og kildeskatter på

renter, udbytter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Operationel leasing

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler for i alt 3.159 t.kr.

Selskabet har indgået en huslejeaftale, der er uopsigelig i 1 år. Lejen i opsigelsesperioden udgør 2,2 mio.

kr.

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemværende med Sydbank har selskabet givet pant i nuværende og fremtidige

erhvervelser af goodwill, patenter og software, produktionsanlæg og maskiner, andre anlæg,

driftsmateriel og inventar, varebeholdning samt tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser efter

reglerne om virksomhedspant (flydende pant) på nom. t.kr. 9.000. Den bogførte værdi af aktiver

omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31. december 2016 t.kr. 14.659.
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Noter til årsrapporten

2016
kr.

2015
t.kr.

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter (69.664) (41)

Finansielle omkostninger 503.310 446

Af- og nedskrivninger 1.000.591 751

Periodiseret avance, driftsført 0 (52)

Skat af årets resultat 477.452 (453)

1.911.689 651

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger (1.012.996) 355

Ændring i tilgodehavender 108.362 (1.719)

Ændring i leverandører mv. 1.061.666 278

157.032 (1.086)
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