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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Genan A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 02.05.2024

Direktion

Poul Steen Rasmussen
direkter

Bestyrelse

Christian Kirkegaard Madsen Poul Steen Rasmussen
formand

Thomas Ballegaard
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Genan A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Genan A/S for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 02.05.2024

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Michael Bach Chris Middelhede
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19691 MNE-nr. mne45823
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 34.826 45.932 51.434 35.832 21.976
EBITDA 4.164 3.925 24.811 7.304 3.754
Driftsresultat (1.462) (1.553) 19.313 1.399 (1.973)
Resultat af finansielle poster (3.118) (1.204) (1.031) 385 10.821
Arets resultat (179) (2.757) 18.281 1.784 8.848
Balancesum 161.993 155.952 160.479 140.760 143.694
Investeringer i materielle 2.496 1.338 2.019 1.331 2212
aktiver
Egenkapital 71.364 71.543 74.300 56.019 54.235
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) (6,61) (3,85) 24,60 3,24 17,76
Soliditetsgrad (%) 44,05 45,88 46,30 39,80 37,74

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Neggletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i produktion og salg af gummigranulat og -pulver ved genanvendelse af daek samt
aktiviteter i tilknytning hertil, herunder salg af biprodukter fra genanvendelsen.

Koncernstrukturen pr. 31.12.2023:

Management Maj Invest Equity 5 K/S

Pension funds
administered by PKA

MIES Holding 10 ApS

Investeringsselskabet af Investeringsselskabet af 4. juli
24. februar 2015 A/S 2018 ApS

Genan Holding A/S

100%

Genan A/S

Genan Gruppen GmbH

Genan Ltd. Genan GmbH

Genan Holding A/S er moderselskab i Genan-koncernen. 1 2021 kebte Maj Invest Equity aktiemajoriteten fra PKA
(tre pensionskasserne administreret af PKA). Genan er saledes ultimativt ejet af Maj Invest Equity, som
majoritetsaktionaer, og af pensionskasser administreret af PKA, som mindretalsaktionaer,

Globalt beskaftiger Genan-koncernen omtrent 320 medarbejdere fordelt pa seks fabrikker: éni Danmark, tre i
Tyskland, én i USA og én i Portugal. Samlet produktionskapacitet udger over 400.000 tons dak, svarende til et
maksimalt output pa ca. 295.000 tons gummigranulat og -pulver, ca. 60.000 tons stal og ca. 45.000 tons tekstil.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa 179 t.kr. mod et underskud p& 2.757 t.kr. i 2022 og egenkapitalen udger
herefter 66.963 t.kr. svarende til en soliditetsgrad pa 47,5 %.

Fra november 2023, tradte bekendtgarelse nr. 1264 i kraft, hvilket har gjort det muligt for daekleverandgrer, at
opkraeve et gebyr fra genbrugsstationer og lignede. Dette betyder at Genan A/S har faet mulighed for at haeve
gate fee for modtagelse af deek, saledes at indtaegter bedre modsvarer de generelt stigende omkostninger,
hvilket har vaeret en udfordring siden 2019. Kun i 2021 har Genan A/S vist et maerkbart positivt driftsresultat og
her var den eneste forklaring en éngangsindtaegt fra et forlig med en leverandar, mens det positive resultat i
2019 alene kan tilskrives en genvunden nedskrivning pa et tilgodehavende nedskrevet flere ar tidligere.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Arets bruttofortjeneste viser en reduktion sammenholdt med 2022, hvilket farst og fremmest kan henfares til
lavere salg, manglende produktion grundet manglende daekleverancer samt faldende stalpriser. Derfor anser
bestyrelsen driftsresultat som utilfredsstillende. Indtjeningsniveauet forventes forbedret over de kommende ar.

Forventet udvikling
Der forventes et forbedret resultat for 2024 primaert grundet det forbedrede gate fee samt gget produktion og
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salg. Resultat for 2024 forventes at blive i niveauet 4-6 mio. kr. svarende til en egenkapitalforrentning pa 6-8%.

Miljemaessige forhold

Genan er en miljgvirksomhed og baeredygtighed er et helt centralt element i selskabet. Ved genanvendelse af
daek er Genan med til at lese et omfattende globalt affaldsproblem. Om end processen med genanvendelse af
daek er meget energikraevende er miljgpavirkningen markant bedre end ved alternativ bortskaffelse sdsom
afbraending. Genan bestraeber sig pa at producere sa miljerigtigt som muligt og har implementeret ISO 14001
Miljgledelsessystem og ISO 50001 Energiledelsessystem, som led i den Igbende energioptimering af
produktionen. 12023 er der indgaet laengerevarende PPA-aftaler pa to solcelleparker, som skal opferes i labet af
2024 (additionalitet) samt en kortvarig PPA-aftale pa en vindmellepark, som efterfglgende forventet erstattet af
en nyopfert vindmellepark. Det forventes at ovennavnte initiativer vil deekke omtrent 30% af energiforbruget i
2024.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Produktudvikling er et vaesentligt element i strategien for Genan koncernen. Det geelder bade i forhold til
anvendelsen af eksisterende produkter og udvikling af mere foraedlede produkter baseret pa gummigranulat og
-pulver. Udviklingen af disse foraedlede produkter er savel tidskraevende i udviklingsfasen som i
markedsbearbejdningsfasen, men forventes pa sigt at kunne bringe selskabet i en vaesentlig positiv retning.

12023 har Genan faet de ferste nye produkter indeholdende genanvendt tekstil pa markedet, og videreudvikler
fortsat disse anvendelsesmuligheder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2023 2022

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 34.825.681 46.000.037
Distributionsomkostninger (17.550.268) (28.174.024)
Administrationsomkostninger (18.318.000) (19.379.276)
Andre driftsomkostninger (419.113) 0
Driftsresultat (1.461.700) (1.553.263)
Andre finansielle indtaegter 126.922 193.258
Andre finansielle omkostninger 3 (3.244.440) (1.397.026)
Resultat for skat (4.579.218) (2.757.031)
Skat af arets resultat 4 4.400.000 0
Arets resultat (179.218) (2.757.031)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 45.266.413 46.560.108
Produktionsanleeg og maskiner 25.776.974 30.079.073
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.039.456 6.983.697
Materielle aktiver 6 77.082.843 83.622.878
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 7
Andre veerdipapirer og kapitalandele 125.000 125.000
Finansielle aktiver 7 125.007 125.007
Anlaegsaktiver 77.207.850 83.747.885
Ravarer og hjelpematerialer 5.497.616 5.073.788
Varer under fremstilling 2.554.421 2.182.902
Fremstillede varer og handelsvarer 54.019.694 44.163.477
Varebeholdninger 62.071.731 51.420.167
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.886.093 6.451.693
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.380.084 4.619.808
Udskudt skat 8 4.400.000 0
Andre tilgodehavender 2.859.954 6.060.650
Periodeafgraensningsposter 9 425.689 142.746
Tilgodehavender 19.951.820 17.274.897
Likvide beholdninger 2.761.536 3.509.352
Omsaetningsaktiver 84.785.087 72.204.416
Aktiver 161.992.937 155.952.301
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 26.250.000 26.250.000
Overfegrt overskud eller underskud 45.114.047 45.293.265
Egenkapital 71.364.047 71.543.265
Geeld til realkreditinstitutter 42.044.998 7.975.385
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 42.044.998 7.975.385
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 1.488.406 1.849.485
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.532.339 1.270.363
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.433.945 7.632.285
Geeld til tilknyttede virksomheder 15.950.828 47.886.087
Anden gaeld (N 19.178.374 17.795.431
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.583.892 76.433.651
Galdsforpligtelser 90.628.890 84.409.036
Passiver 161.992.937 155.952.301
Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger 2
Arrangementer, der ikke er indregnet i balancen 12
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Neertstadende parter med bestemmende indflydelse 16

Koncernforhold 17
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 26.250.000 45.293.265 71.543.265
Arets resultat 0 (179.218) (179.218)
Egenkapital ultimo 26.250.000 45.114.047 71.364.047
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1 Personaleomkostninger

2023 2022

kr. kr.

Gager og lgnninger 30.877.622 26.807.653

Pensioner 3.685.976 3.574.860

Andre omkostninger til social sikring 1.658.712 (346.584)

36.222.310 30.035.929

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 60 62

Vederlag til ledelsen indgar ikke i personaleomkostninger, idet ledelsen vederlaegges af moderselskabet. Der er

indregnet management fee under administrationsomkostninger.

2 Af- og nedskrivninger

2023 2022
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 5.625.938 5.546.711
5.625.938 5.546.711
3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 2.237.178 1.028.902
@vrige finansielle omkostninger 1.007.262 368.124
3.244.440 1.397.026
4 Skat af arets resultat
2023 2022
kr. kr.
Andring af udskudt skat (4.400.000)
(4.400.000)
5 Forslag til resultatdisponering
2023 2022
kr. kr.
Overfert resultat (179.218) (2.757.031)
(179.218) (2.757.031)
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6 Materielle aktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

Grunde anlaeg og driftsmateriel
og bygninger maskiner og inventar
kr. kr. kr.
Kostpris primo 193.505.662 231.490.173 142.245.265
Tilgange 0 2.074.742 421.023
Afgange 0 (15.141.593) 0
Kostpris ultimo 193.505.662 218.423.322 142.666.288
Af- og nedskrivninger primo (146.945.554) (201.411.100) (135.261.568)
Arets afskrivninger (1.293.695) (2.966.979) (1.365.264)
Tilbagefersel ved afgange 0 11.731.731 0
Af- og nedskrivninger ultimo (148.239.249) (192.646.348) (136.626.832)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 45.266.413 25.776.974 6.039.456
7 Finansielle aktiver
Andre
Kapitalandele vaerdipapirer
i tilknyttede og kapital-
virksomheder andele
kr. kr.
Kostpris primo 7 125.000
Kostpris ultimo 7 125.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7 125.000
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Genan Ltd. England Ltd. 100
8 Udskudt skat
2023 2022
kr. kr.
Materielle aktiver 4.400.000
Udskudt skat i alt 4.400.000 0
2023 2022
Bevaegelseri aret kr. kr.
Indregnet i resultatopg@relsen 4.400.000
Ultimo 4.400.000 0

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver knytter sig til materielle aktier. Der er indregnet udskudt skat af forventede udnyttede
skattevaerdier for de naeste 3 ar og den resterende veerdi, ca. 42 mio.kr., er saledes et eventualaktiv.
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9 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter periodiseret forsikring og kontingenter.

10 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2023 2022 2023 2023
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.488.406 1.849.485 42.044.998 35.633.924
1.488.406 1.849.485 42.044.998 35.633.924

11 Anden geeld
| regnskabsposten indgar gaeld, der ikke er relateret til personale og offentlige myndigheder m.v., med 15.652
tkr.

12 Arrangementer, der ikke er indregnet i balancen
Selskabet indgar Igbende aftaler og kontrakter med leveranderer af varer og tjenesteydelser. Selskabet har bl.a. i
aretindgaet PPA (Power Purchase Agreements) omkring keb af el. Aftalerne anses for vaerende en fysisk

kontrakt og ikke et finansiel indstrument.

El-aftalerne indgdet i 2023 Igber til og med 2024.

13 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2023 2022
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 222.210 188.640

14 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med MIE5 Holding 10 ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber.

15 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i eiendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner,
der harer til ejendommen.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger 70.264 t.kr. pr. 31.12.2023.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Genan Holding A/S' samlede bankgaeld.

Den samlede bankgeeld udger 161.667 t.kr. pr.31.12.2023.
16 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse

Genan Holding A/S, Viborg ejer alle aktier i selskabet, og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.
MIES Holding 10 ApS, Kebenhavn K, har via sin ejerandel bestemmende indflydelse i Genan Holding A/S, Viborg,
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og har dermed bestemmende indflydelse pa Genan A/S.

17 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Genan Holding A/S, CVR-nr. 36557656, Viborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Dog er enkelte poster sendret ved
relassifikationer.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kebt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.
Selskabet har med henvisning til arsregnskabsloven § 32 valg at sammendrage nettoomsaetning,
produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.
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Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsvirksomhed: Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna
regnskabsarets nettoomsaetning. | produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer, herunder tilskud fra Miljgfonden samt tilsvarende opkraevet hos leverandarer, bonus og
transportomkostninger vedrerende de indgaende leverancer af daek, len og gager, leje og leasing samt af- og
nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar saedvanlige
nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder Izn og gager til slgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder

lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter samt realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende
geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtelser.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
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kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til

klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-30ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandelene i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til
genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjzelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger og tilskud fra Miljgfonden samt tilsvarende opkraevet hos leverandgrer.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ian, omkostninger til vedligeholdelse af af-
og nedskrivninger pa i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgerelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, idet denne
indgar i pengestremsopggrelsen i koncernregnskabet for Genan Holding A/S, CVR-nr. 36557656.



