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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015
for Ewald Andersen Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn K, den 4. juli 2016

Direktion

Kim Bilow

Bestyrelse

Tue Byskov Botkjar Karsten Bilow Kim Bulow

Jannick Vennike Bllow
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgernei Ewald Andersen Holding A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Ewald Andersen Holding A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andreforhold

Selskabet har i strid med arsregnskabsl oven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med &rsregnskabet.

K gbenhavn, den 4. juli 2016

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Narskov

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Ewald Andersen Holding A/S

Bredgade 71

1260 Kghenhavn K

CVR-nr.: 54 45 08 50

Stiftet: 28. oktober 1949
Hjemsted: K gbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Tue Byskov Batkjaar

Karsten Bllow

Kim Bulow

Jannick Vennike Bilow
Kim Bilow

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

KB Vin A/S, Kgbenhavn
Bulow Huse A/S, Harsholm
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L edelsesberetning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering og handel med veardipapirer, samt gennem datterselskaber at
investere i gendomme, udvikling og opferelse heraf, samt foretage handel med vin og tilknyttede
forretningsomrader.

Usaadvanlige forhold

Der har ikke vaaet nogen usadvanlige forhold, der har kunnet have indflydelse pa arsrapporten for dette
regnskabsar foruden efterfelgende omtale af negativ udvikling i sel skabets dattersel skab.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der forekommer ingen saalige usikkerheder ved indregning og méaling i arsrapporten, idet arsregnskabet
er aflagt med fortsat drifts for gje baseret pa ledel sens forventninger til en likviditets- og resultatmaessig
tilfredsstillende udvikling i selskabets dattersel skaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets ordinage resultat efter skat udger -16.061 t.kr. mod -1.132 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser ikke &rets
resultat for tilfredsstillende.

Som det fremgar af selskabets tidligere arsregnskaber, har selskabet gennem en arrakke haft negative
indtjeninger som felge af betydelige investeringer i datterselskabers forretningsgrundlag. Selskabets
ledelse forventer fremadrettet, at selskabet og sambeskattede datterselskaber vil fa positive afkast, men
har som fglge af den ikke tilfredsstillede historiske udvikling nedskrevet aktiveret skatteaktiv og vil
fremadrettet indregnes disse, ndr koncernens positive forventninger realiseres.

Selskabets ledelse forventer, at selskabet og sambeskattede datterselskaber fremadrettet vil fa positive
afkast, men har som fglge af den ikke tilfredsstillede udvikling nedskrevet aktiveret koncerngoodwill.
Likviditeten i selskabets datterselskaber er stram, men dattersel skabernes ledel se forventer fremadrettede
positive indtjeninger samt at selskaberne kan tilvgjebringe den forngdne likviditet. Selskabets
kapitalandele i tilknyttede selskaber er aflagt med fortsat drift fer gje.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ewald Andersen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens be-
stemmel ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sdfremt indtasgten kan opgares pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagysaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver

M aterielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for af skrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddel e er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35a

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r, eller en kostpris pa under 12 t.kr., indregnes i
anskaffel sesaret som omkostninger i resultatopgerel sen

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmeaessige indre vaardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi ind-
regnes uden vaadi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at dakke disse virksomheders underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevee
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael -
sessummen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarel sen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden,
hvorefter de nytilkabte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveadi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensadtes til daskning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jaanfar beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesveardi og dagsveadi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskel sbel gbet af skrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 a&r og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultat-
opgarelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaadi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teggter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaardi (barskurs)
pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Ewald Andersen Holding A/S som administrationssel skab solidarisk
og ubegramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -614.553 -749.825

1 Personaeomkostninger -230.130 -486.719
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver -38.771 -100.626
Driftsresultat -883.454 -1.337.170
Indtaagter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -13.943.429 392.598
Andre finansielle indtaggter 448.975 423.050

2 @vrigefinansielle omkostninger -362.848 -1.050.685
Resultat fer skat -14.740.756 -1.572.207

3 Skat of aretsresultat -1.320.600 440.195
Aretsresultat -16.061.356 -1.132.012

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfart resultat -16.061.356 -1.132.012
Disponeret i alt -16.061.356 -1.132.012
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlasgsaktiver
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 0 188.413
Materielle anlaggsaktiver i alt 0 188.413
5 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 7.371.848 19.386.852
Finansielle anlaggsaktiver i alt 7.371.848 19.386.852
Anlaegsaktiver i alt 7.371.848 19.575.265
Omsagningsaktiver
6 Udskudte skatteaktiver 0 1.320.600
Tilgodehavende sel skabsskat 979 0
Andre tilgodehavender 49.642 105.187
Periodeaf graansni ngsposter 51.130 36.062
Tilgodehavender i alt 101.751 1.461.849
Andre vaadipapirer og kapitalandele 693.574 5.284.136
Vaadipapirer i alt 693.574 5.284.136
Likvide beholdninger 89.711 221.440
Omsagningsaktiver i alt 885.036 6.967.425
Aktiver i alt 8.256.884 26.542.690
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 500.000 500.000

8 Overfert resultat 985.843 17.047.199
Egenkapital i alt 1.485.843 17.547.199
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 259 458.988
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 39.500 39.500
Gadd til tilknyttede virksomheder 3.264.921 4.370.276
Anden gadd 3.466.361 4.126.727
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 6.771.041 8.995.491
Gaddsforpligtelser i alt 6.771.041 8.995.491
Passiver i alt 8.256.884 26.542.690

9 Eventualposter
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkaostninger
Lanninger og gager 214.783 474.687
Andre omkostninger til social sikring 15.347 12.032
230.130 486.719
2. @vrigefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 164.252 121.630
Andre finansielle omkostninger 198.596 929.055
362.848 1.050.685
3.  Skat af aretsresultat
Aretsregulering af udskudt skat 1.320.600 -431.600
Regulering af tidligere ars skat 0 -8.595
1.320.600 -440.195
4.  Andreanlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 496.711 496.711
Afgangi aretslgb -471.033 0
Kostpris 31. december 2015 25.678 496.711
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -308.298 -207.672
Avrets af-/nedskrivninger -86.356 -100.626
Af-/nedskrivninger, afhaandede aktiver 368.976 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -25.678 -308.298
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0 188.413
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5. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Vaadireguleringer 1. januar 2015
Aretsresultat far af skrivninger pa goodwill
Arets af skrivning pa goodwill

Opskrivninger 31. december 2015

Modregnet i tilgodehavender

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

| regnskabsposten indgar goodwill med

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter

Ejerandel
KB Vin A/S, Kgbenhavn 100 %
Bulow Huse A/S, Harsholm 100 %
Koncerngoodwill 100 %

31/12 2015 3112 2014

3.488.280 3.488.280

3.488.280 3.488.280

15.898.572 15.505.974

-12.818.429 617.598

-1.125.000 -225.000

1.955.143 15.898.572

1.928.425 0

1.928.425 0

7.371.848 19.386.852

0 1.125.000

Regnskabs-

maessig veer di

hos Ewald

Andersen

Egenkapital Aretsresultat Holding A/S
7.371.848 -219.896 7.371.848
-3.359.323 -14.029.430 0
0 -1.125.000 0
4.012.525 -15.374.326 7.371.848

Som det fremgar af selskabets tidligere arsregnskaber, har selskabet gennem en arrakke haft
negative indtjeninger som faglge af betydelige investeringer i dattersel skabers forretningsgrundlag.
Selskabets ledelse forventer fremadrettet, at selskabet og sambeskattede datterselskaber vil fa
positive afkast, men har som falge af den ikke tilfredsstillede historiske udvikling nedskrevet
aktiveret skatteaktiv og vil fremadrettet indregnes disse, ndr koncernens positive forventninger

realiseres.
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31/12 2015 31/12 2014

6. Udskudte skatteaktiver

Som det fremgar af selskabets tidligere arsregnskaber, har selskabet gennem en arrakke haft
negative indtjeninger som fglge af betydelige investeringer i dattersel skabers forretningsgrundlag.
Selskabets ledelse forventer, at selskabet og sambeskattede datterselskaber fremadrettet vil fa
positive afkast, men har som fglge af den ikke tilfredsstillede udvikling nedskrevet aktiveret
koncerngoodwill. Likviditeten i selskabets dattersel skaber er stram, men dattersel skabernes ledel se
forventer fremadrettede positive indtjeninger samt at selskaberne kan tilvejebringe den forngdne
likviditet. Selskabets kapitalandelei tilknyttede selskaber er aflagt med fortsat drift far gje.

7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

8. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 17.047.199 18.179.211
Arets overfarte overskud eller underskud -16.061.356 -1.132.012

985.843 17.047.199

9. Eventualposter
Eventualfor pligtelser
Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklan. De tilknyttede virksomheders
bankgedd udger pr. 31. december 2015 i alt mio.kr. 19,9 med samlede traskningsretter pa mio.kr.
25.

Selskabet har afgivet kaution overfor en kreditor i datterselskabet, Bllow Huse A/S. Kautionen
vedrorer dattersel skabets |gbende mellemvagrende med den aktuelle kreditor og dattersel skabets
mellemvaarendet udger pr. 31. december 2015 t.kr. 6.995.
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9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraaset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets hadftelse udger et andet bel gb.
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