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PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for PAW SKO ApS for regn-
skabsaret 1. februar 2019 - 31. januar 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. februar 2019 - 31. januar 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Drager, den 2. juli 2020
Direktion:

Jan Hegsberg Wentzel

Bestyrelse:

Birgitte Arnfred Kristensen Therese Helmer Wentzel Jan Hegsberg Wentzel
formand
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PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i PAW SKO ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PAW SKO ApS for regnskabsaret 1. februar 2019 - 31. januar 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. februar 2019 - 31. januar 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation foradrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. juli 2020
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Mona Blgnd Karsten Faurholt
statsaut. revisor statsaut. revisor
mnell697 mne41309
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse
Direktion
Revision
Bankforbindelse

Advokat

PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

PAW SKO ApS
Hovedgaden 31 A, 2791 Drager

54 41 68 14

20. november 1975

Drager

1. februar 2019 - 31. januar 2020

Birgitte Arnfred Kristensen, formand
Therese Helmer Wentzel
Jan Hggsberg Wentzel

Jan Hggsberg Wentzel

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank
Holmens Kanal 2, 1090 Kgbenhavn K

Arnfred Advokatanpartselskab
Gammel Vartov Vej 16, 2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

[«r. 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 31.163.882 38.924.881 39.576.970 43.201.185 44.551.602
Resultat af finansielle poster -535.699 -505.638 -551.377 -390.855 -896.932
Arets resultat -14.352.426  -2.472.426  -1.642.601 1.043.104 1.937.502
Anlaegsaktiver 21.723.508 23.671.475 21.334.695 21.969.175 16.330.671
Omsaetningsaktiver 52.135.399 65.360.607 70.841.972 75.164.265 78.954.859
Aktiver i alt (balancesum) 73.858.907 89.032.082 92.176.667 97.133.440 95.285.530
Selskabskapital 410.000 410.000 410.000 410.000 410.000
Egenkapital 44.257.473 58.609.899 61.082.326 62.724.926 61.784.210
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 2.154.277  -5.522.366  -3.304.349 -2.179.131 -428.608
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -232.139  -3.954.396 -422.327 -149.697 -333.800
Investering i materielle anlaegsaktiver -150.935 -3.213.138 0 -149.697 -560.000
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten -1.930.144 886.352 -584.336 -581.885 -579.445
Pengestrgm i alt -8.006  -8.590.410 -4.311.012 -2.910.713  -1.341.853
Nggletal
Afkastningsgrad -13.7% -10,.2% -2,7% 1,8% 3.3%
Likviditetsgrad 321,3% 228,0% 246,6 % 239,0% 263,5%
Soliditetsgrad 59,9 % 65,8 % 66,3 % 64,6 % 64,8 %
Egenkapitalforrentning -27.9% -4,1% 2, 7% 1,7% 3.7%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 135 137 130 121 114

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

PAW SKO selger, gennem butikker spredt i hele landet, fodtgj til forbrugere ud fra et familiekoncept.
Butikkerne salger saledes bade damesko, herresko og bgrnesko samt tilbehgr hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aret 2019/20 har varet praget af tilbageholdenhed hos forbrugerne og forbrugsudviklingen har derfor
vaeret afdaempet. Et koldt forar, en varm sommer og et lunt efterdr har generelt praeget branchen
negativt. Konkurrencemiljget i branchen er saerdeles prisfokuseret og aggressivt.

2019/20 kan betegnes som et "oprydnings- og omlaegningssar”. | august 2019 blev det besluttet at
afvikle de 3 butikker Fisketorvet, Horsholm og Herning City. Der er sdledes arbejdet med at afvikle disse
incl. lager i regnskabsaret 2019/20, som er medvirkende arsag til det reducerede lager 31. januar
2020. Fisketorvet er afleveret til udlejer i december, mens de 2 gvrige butikker er afleveret ultimo
februar henholdsvis marts 2020.

Ovenstdende faktorer har pavirket virksomhedens resultat negativt, men som planlagt har det nedbragt
pengebindingen. Ledelsen anser resultatet for utilfredsstillende.

Datterselskabet, Wentzel Sko ApS, som var uden aktivitet, er likvideret i regnskabsaret.

Arets resultat for skat blev et underskud p& 10.868 t.kr. mod et underskud i 2018/19 p& 3.174 t.kr.
Som fglge af forventningerne til 2020/21 - sarligt konsekvenserne af Covid-19 taget i betragtning - er
selskabets skatteaktiv nedskrevet. Skatteaktivet vedrerer skattemasssige underskud, som kan
fremfgres tidsubegraenset. Resultatet efter skat udger saledes et underskud pa 14.352 t.kr. mod 2.472
t.kr.12018/19. Arets pengestrsmme udger trods underskuddet kun -8 t.kr. mod -8.590 t.kr. i
2018/19.

Underskuddet foreslas overfert til modregning i tidligere ars overskud.

Begivenheder efter balancedagen

Som fglge af Covid-19 har stgrstedelen af selskabets butikker vaeret tvangslukket fra medio marts til
medio maj 2020, og de gvrige butikker har veeret medlukket stgrstedelen af perioden. Omsatningen i
arets forste 5 maneder har saledes vaeret markant lavere end sidste ar. Selskabet far alene delvist
kompenseret sine faste omkostninger i samme periode (50%), da ikke alle selskabets butikker ligger i
centre og dermed ikke har vaeret tvangslukket. Omsatningsudfaldet har naturligt pavirket selskabets
likviditet betydeligt, da vareindgangen ikke har kunne annulleres tilsvarende og omkostninger kun
dakkes delvist jf. ovenfor. Der er fortsat tilknyttet usikkerhed til omsetningsudviklingen for resten af
aret. Selskabet har derfor i 2020/21 indgdet ny bankaftale til at sikre den forngdne likviditet for
selskabet for aret.

Forventet udvikling

Ledelsen har fortsat udviklingen af virksomheden bl.a. med investeringer i moderniseringer af
eksisterende butikker, men samtidig med en optimering af omkostningsstrukturen og vareindkeb,
hvorfor en vaesentlig positiv udvikling var forventet ved indgangen til regnskabsaret. Som fglge af
Covid-19 &ndres forventningerne til en noget lavere omsatning og et underskud i niveau med
2019/20.
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
31.163.882 38.924.881
-39.825.062 -39.162.489
-1.086.950 -1.594.732
-583.686 -820.201
-10.331.816 -2.652.541
0] -16.158

19.299 48.343
-554.998 -553.981
-10.867.515 -3.174.337
-3.484.911 701.911
-14.352.426 -2.472.426
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
11.322.538 11.570.937
1.764.540 2.355.154
373.294 470.297
13.460.372 14.396.388
0] 1.112.454

235.201 215.902
8.027.935 7.946.731
8.263.136 9.275.087
21.723.508 23.671.475
43.930.809 52.578.406
43.930.809 52.578.406
2.466.799 3.154.200
0 3.484.911

20.000 10.000
1.779.459 1.514.581
3.741.680 4.413.851
8.007.938 12.577.543
196.652 204.658
52.135.399 65.360.607
73.858.907 89.032.082
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Balance

Note

11

11

12

13
14
15

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Langfristede geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til associerede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
410.000 410.000

0] 229.098
43.847.473 57.970.801
44.257.473 58.609.899
1.168.941 1.760.714
11.047.805 0]
1.160.358 0]
13.377.104 1.760.714
600.849 601.941
158.001 1.489.388
9.967.951 7.707.472
0 931.142

0 10.630.707
5.423.119 7.226.409
74.410 74.410
16.224.330 28.661.469
29.601.434 30.422.183
73.858.907 89.032.082

10
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Egenkapitalopggrelse

Note kr.

Egenkapital 1. februar 2019
Afgang ved likvidation af dattervirksomhed
16 Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. januar 2020

Reserve for
nettoopskrivning
efter den indre

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

Selskabskapital vaerdis metode Overfert resultat | alt
410.000 229.098 57.970.801 58.609.899

0 -229.098 229.098 0

0 0 -14.352.426 -14.352.426

410.000 0 43.847.473 44.257.473

11
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Pengestremsopggrelse

Note

17

18

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fgr eendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaeegsaktiver
Kegb af finansielle anlagsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Optagelse af bankgeeld
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag pa bankgaeld

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. februar

Likvider 31. januar

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
-14.352.426 -2.472.426
5.107.560 1.516.917
-9.244.866 -955.509
11.958.249 -4.077.021
2.713.383 -5.032.530
0 55.069

-549.106 -544.905
-10.000 0
2.154.277 -5.522.366
-150.935 -3.213.138
-81.204 -741.258
-232.139 -3.954.396

0] 1.489.388

-598.757 -603.036
-1.331.387 0]
-1.930.144 886.352
-8.006 -8.590.410
204.658 8.795.068
196.652 204.658

12
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PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PAW SKO ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrslier som fglge af andrede regnskabsmaessige
sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af sko samt tilbeher hertil indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger
med henvisning til arsregnskabslovens & 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokaler
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres i
resultatopggrelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab. Datterselskab, som var uden aktivitet, er likvideret i 2019/20.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra associerede virksom-
heder, indtaegter fra andre vardipapirer og kapitalandele og amortisering af finansielle aktiver og for-
pligtelser.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-
rerende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa verdiforringelse.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele (indestaende i driftsfond) indregnet under anlagsaktiver males til dagsvaerdi, hvor veerdi-
regulering af indestdendet indregnes i resultatopgerelsen.

15

Penneo dokumentnggle: OCEBU-35SYS-WF2DT-MEEEO-TD7BT-1CMGF



PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse. Safremt der er indikatio-
ner pa veerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af
aktiver der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som
udger den hgjeste veerdi af kapitalveaerdien og nettosalgsprisen, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veaerdi.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. P4 aldre varer
er der foretaget nedskrivning for ukurans.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller &ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Geald til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og males efterfplgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den
effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets Ipbetid.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter bankindestdender og kassebeholdninger.

Nggletal

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

Begivenheder efter balancedagen

Som fglge af Covid-19 har stgrstedelen af selskabets butikker vaeret tvangslukket fra medio marts til
medio maj 2020, og de gvrige butikker har vaeret nedlukket stgrstedelen af perioden. Omsatningen i
arets fgrste 5 maneder har saledes varet markant lavere end sidste ar. Selskabet far alene delvist
kompenseret sine faste omkostninger i samme periode (50%), da ikke alle selskabets butikker ligger i
centre og har dermed ikke varet tvangslukket. Omsatningsudfaldet har naturligt pavirket selskabets
likviditet betydeligt, da vareindgangen ikke har kunne annulleres tilsvarende og omkostninger kun
dakkes delvist jf. ovenfor. Selskabet har derfor i 2020/21 indgdet en ny bankaftale til at sikre den
forngdne likviditet for selskabet for aret. Som led i den nye bankaftale, er givet pant pdialt 10 mio.kr. i
2 ejendomme med en regnskabsmaessig vaerdi pa 9 mio.kr. og et pantsatningsforbud i gvrige aktiver.

kr. 2019/20 2018/19
Personaleomkostninger

Lenninger 35.219.569 34.651.935
Pensioner 3.503.815 3.439.943
Andre omkostninger til social sikring 1.101.678 1.070.611

39.825.062 39.162.489

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 135 137

Virksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Ledelsen er aflgnnet i Diskos ApS.
Selskabet betaler herfor gennem et management fee. Med henvisning til arsregnskabslovens §98b, stk.
3 oplyses ledelsesvederlag ikke.
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kr.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger til associerede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Arets requlering af udskudt skat

Materielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. februar 2019
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. januar 2020

Af- og nedskrivninger
1. februar 2019
Arets afskrivninger
Tilbagefegrsel af af- og
nedskrivninger pa afhae
Af- 0g nedskrivninger
31. januar 2020

Regnskabsmaessig veerdi
31. januar 2020

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
0 35.813
378.397 360.713
176.601 157.455
554,998 553.981
3.484.911 -701.911
3.484.911 -701.911
Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af
bygninger inventar lejede lokaler I alt
16.933.306 27.269.152 826.622 45.029.080
0 103.360 47.575 150.935
0 -2.439.599 -151.307 -2.590.906
16.933.306 24.932.913 722.890 42.589.109
5.362.369 24.913.998 356.325 30.632.692
248.399 693.974 144.578 1.086.951
0 -2.439.599 -151.307 -2.590.906
5.610.768 23.168.373 349.596 29.128.737
11.322.538 1.764.540 373.294 13.460.372
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

Andre

PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

tilkknyttede vardipapirer og Andre

kr. virksomheder kapitalandele  tilgodehavender I alt
Kostpris 1. februar 2019 883.356 10.000 7.946.731 8.840.087
Tilgang i arets Igb 0 0 81.204 81.204
Afgang i arets lgb -883.356 0 0 -883.356
Kostpris 31. januar 2020 0 10.000 8.027.935 8.037.935
Verdireguleringer

1. februar 2019 229.098 205.902 0 435.000
Arets opskrivninger 0 19.299 0 19.299
Tilbagefgrsel af opskrivninger

tidligere &r -229.098 0 0 -229.098
Verdireguleringer

31.januar 2020 0 225.201 0 225.201
Regnskabsmaessig veerdi

31. januar 2020 0 235.201 8.027.935 8.263.136

Datterselskabet Wentzel Sko ApS er i regnskabsaret ophert ved udstedelse af betalingserklaering fra
Paw Sko ApS. Andre tilgodehavender bestar af huslejedeposita.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af husleje m.v., der fgrst vedrgrer det efterfglgende

ar.

kr. 2019/20 2018/19

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 1 stk. a nom. 224.000,00 kr. 224.000 224.000

Anparter, 1 stk. a nom. 74.000,00 kr. 74.000 74.000

Anparter, 1 stk. a nom. 2.000,00 kr. 2.000 2.000

Anparter, 1 stk. anom. 110.000,00 kr. 110.000 110.000

410.000 410.000

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

kr. 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16

Saldo primo 410.000 410.000 410.000 410.000 300.000

Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 110.000
410.000 410.000 410.000 410.000 410.000
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kr.
Udskudt skat

Udskudt skat 1. februar
Arets regulering af udskudt skat
Nedskrivning til nettorealisationsvaerdi

Udskudt skat 31. januar

Udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlaegsaktiver
Finansielle anlagsaktiver
Skattemaessigt underskud

Som felge af usikkerheder om den tidsmaessig realisation af

PAW SKO ApS
Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
-3.484.911 -2.783.000
-2.390.853 -701.911
5.875.764 0

0 -3.484.911
0] -943.458
0] 43.098
0 -2.584.551
0 -3.484.911

udskudte skatteaktiver er veerdien

nedskrevet i arsregnskabet. Selskabet har dermed pr. 31. januar 2020 et ikke-indregnet udskudt

skatteaktiv pd 5.875.764 kr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/1 2020 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 1.769.790 600.849 1.168.941 0
Geeld til associerede

virksomheder 11.047.805 0 11.047.805 0
Anden geld 1.160.358 0 1.160.358 0
13.977.953 600.849 13.377.104

Som felge af indgaelse af ny bankaftale med banken, jf. note 2, er der afgivet tilbagetraedelseserklaring
i geelden til associerede virksomheder. Der er ikke aftalt nogen specifik dato for indfrielse af gaelden og
det vil ske nar selskabets likviditet tillader det. Det forventes ikke at gaelden tilbagebetales i

regnskabsaret 2020/21.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter betalinger vedrgrende husleje m.v., der fgrst indregnes som
indtaegter i det efterfglgende regnskabsar, nar indregningskriterierne herfor er opfyldt.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet var frem til likvidationen af datterselskabet Wentzel Sko ApS d. 24. januar 2020

administrationsselskab i sambeskatningen.

Selskabet haefter for betaling af selskabsskatter i sambeskatningen fra indkomstaret 2015.

Andre gkonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:
kr.

Leje- og leasingforpligtelser

2019/20
13.377.993

2018/19
15.252.122

21

Penneo dokumentnggle: OCEBU-35SYS-WF2DT-MEEEO-TD7BT-1CMGF



14

15

16

17

18

EY

PAW SKO ApS

Arsrapport 2019/20

Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.769.790 kr., er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmaeaessige veerdi pr. 31. januar 2020 udggr 3.650.069 kr.

| forbindelse med indgdelse af bankaftale i juni 2020 er der stillet pant som anfert i note 2.

Neertstadende parter

PAW SKO ApS' nartstdende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse

Neertstaende part Bopal/Hjemsted

Grundlag for

bestemmende indflydelse

Direktgr Jan Wentzel

Oplysninger om ledelsesvederlag

Poppelvej 128, 2791 Drager

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 3, Personaleomkostninger.

Ejerforhold

Kapitalbesiddelse

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn

Bopal/Hjemsted

Direktgr Jan Wentzel
Diskos ApS

kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfeort resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Z4ndring i leverandgrgaeld m.v.

Poppelvej 128, 2791 Drager
Poppelvej 128, 2791 Drager

2019/20 2018/19

0] -16.158
-14.352.426 -2.456.268
-14.352.426 -2.472.426
1.086.950 1.594.732
0] 16.158

-19.299 -48.343
554.998 553.981
3.484.911 -599.611
5.107.560 1.516.917
8.647.597 -1.439.933
2.636.047 -967.201
674.605 -1.669.887
11.958.249 -4.077.021
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