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PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for PAW SKO ApS for regn-
skabsaret 1. februar 2017 - 31. januar 2018.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2018 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1.
februar 2017 - 31. januar 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, drets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Drager, den 30. maj 2018

Jan Wentzel P. H. We[wtzel b
Bestyrelse:
W %? C u\‘\{/\\/\.@@)\
Jah Wentzel Therese\Nentzel Grith Wentzel
[V Gt wiemdni !
P. H| Wentzel l Abth Wentzel
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i PAW SKO ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for PAW SKO ApS for regnskabsaret 1. februar
2017 - 31. januar 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgms-
opggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. februar
2017 - 31. januar 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke la&engere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraakkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarli-
ge for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

[ LoV
Mona Blgnd
statsaut. revisor
MNE-nr.: mnel1697
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |

Hovedtal
Resultat af ordinaer primaer drift -1.585.550 1.691.601 2.998.521 181.083 22,150,271
Resultat af finansielle poster -519.051 =355.537 -521.645 -1.323.491 35.109
Arets resultat -1.642.601 1.043.104 1.937.502 -878.408 -2.055.162
Balancesum 91.297.339  96.312.509 94.455.893 94.156.852  98.321.095
Selskabskapital 410.000 410.000 410.000 300.000 300.000
Egenkapital 61.082.325 62.724.926  61.784.210  42.101.157  42.979.565
Pengestromme fra driftsaktiviteten -3.377.104 -1.576.498 -458.476 5.678.919 3.712.210
Pengestremme til investerings-

aktiviteten -422.327 -149.697 68.877 -2.642.838 -972.147
Investering i materielle anlaegsaktiver -138.435 -149.697 -560.000 -2.642.838 -985.147
Pengestremme fra finansierings-

aktiviteten -584.336 -581.885 -579.445 -544.835 -535.746
Pengestrgm i alt -4.383.767 -2.308.080 -969.044 2.491.246 2.204.317
Nggletal
Afkastningsgrad -1.7% 1.8% 3:2'% 0,2% 22%
Likviditetsgrad 2552 % 246,4 % 272,1% 161,4% 162,5%
Soliditetsgrad 66,9 % 65,1% 65,4 % 44,7 % 43,7 %
Egenkapitalforrentning 2.7% 1,7% 3.7% -2,1% -4,6%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 130 121 115 123 125

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

PAW SKO salger, gennem butikker spredt i hele landet, fodtgj til forbrugere ud fra et familiekoncept.
Butikkerne salger saledes bade damesko, herresko og barnesko samt tilbeher hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Positiviteten og tilliden til udviklingen i samfundsgkonomien er tiltagende.

P& trods heraf har dret 2017/18 vaeret praget af tilbageholdenhed hos forbrugerne og forbrugs-
udviklingen har veeret afdaempet. Det har sat sit praeg pa salget og aktiviteterne i branchen.
Konkurrencemiljget i branchen er saerdeles prisfokuseret og aggressivt.

Disse faktorer har pavirket virksomhedens resultat, som ledelsen pa den baggrund anser for mindre
tilfredsstillende.

Koncernens resultat blev et underskud pa 1.642.601 kr. mod et overskud i 2016/17 pa 1.043.104
kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen fortsatter udviklingen af virksomheden bl.a. med investeringer i moderniseringer af
eksisterende butikker. Samtidig er der taget hgjde for de intensiverede markedsbetingelser i det nye
ar, og der arbejdes med initiativer og aktiviteter, der fremad vil styrke salg og effektivitet. Pa den
baggrund forventes en positiv udvikling, som dog er afhangig af, at den generelle forbrugsudvikling
styrkes.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger af

Andre driftsomkostninger
Resultat fgr finansielle

materielle
anlaegsaktiver

poster

Indtaegter af

kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle

Finansielle omkostninger

indtaegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

februar 2017 - 31. januar 2018

PAW SKO ApS

Arsrapport 2017/18

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
39.530.471 43.184.120 39.576.972 43.201.185
-39.514.211 -39.567.087 -39.514.211 -39.567.087
-1.042.632 -1.316.679 -1.042.632 -1.316.679
-559.178 -608.753 -559.178 -608.753
-1.585.550 1.691.601 -1.539.049 1.708.666
0 0 -14.175 14.293
4.034 131.070 4.034 130.894
-523.085 -486.607 -555.411 -521.749
-2.104.601 1.336.064 -2.104.601 1.332.104
462.000 -292.960 462.000 -289.000
-1.642.601 1.043.104 -1.642.601 1.043.104
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Koncern- og arsregnskab 1.

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede
lokaler

Finansielle
anlagsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Andre vardipapirer og
kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende
selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgransnings-
poster

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

februar 2017 - 31. januar 2018

PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
11.835.234 12.099.533 11.835.234 12.099.533
765.484 1.404.619 765.484 1.404.619
177.264 178.027 177.264 178.027
12.777.982 13.682.179 12.777.982 13.682.179
0 0 1.128.612 1.142.787
222.628 222.628 222.628 222.628
7.205.473 6.921.581 7.205.473 6.921.581
7.428.101 7.144.209 8.556.713 8.286.996
20.206.083 20.826.388 21.334.695 21.969.175
51.138.473 51.685.032 51.138.473 51.685.032
51.138.473 51.685.032 51.138.473 51.685.032
2.625.247 2.486.806 2.625.247 2.486.806
2.783.000 2.321.000 2.783.000 2.321.000
10.000 0 10.000 0
1.458.439 1.918.890 1.457.501 1.918.135
4.032.683 3.647.212 4.032.683 3.647.212
10.909.369 10.373.908 10.908.431 10.373.153
9.043.414 13.427.181 8.795.068 13.106.080
71.091.256 75.486.121 70.841.972 75.164.265
91.297.339 96.312.509 92.176.667 97.133.440
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Balance

Note

10

11

12

1
13
14
15

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for opskriv-
ninger

Reserve for nettoop-
skrivning efter den
indre vardis metode

@vrige reserver

Overfegrt resultat

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser
Langfristede
galdsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter

Kortfristede
galdsforpligtelser
Kortfristet del af
langfristede
gezldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser
Geld til tilknyttede
virksomheder
Geeld til associerede
virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden geld
Periodeafgransnings-
poster

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
410.000 410.000 410.000 410.000
165.628 165.628 165.628 165.628
0 0 245.256 259.431
6.500.000 6.500.000 6.500.000 6.500.000
54.006.697 55.649.298 53.761.441 55.389.867
61.082.325 62.724.926 61.082.325 62.724.926
2.362.655 2.956.615 2.362.655 2.956.615
2.362.655 2.956.615 2.362.655 2.956.615
593.960 584.336 593.960 584.336
8.265.398 10.136.901 8.249.397 10.100.899
0 0 895.329 860.893
10.709.677 11.552.944 10.709.677 11.552.944
0 3.960 0 0
8.208.914 8.278.417 8.208.914 8.278.417
74.410 74.410 74.410 74.410
27.852.359 30.630.968 28.731.687 31.451.899
30.215.014 33.587.583 31.094.342 34.408.514
91.297.339 96.312.509 92.176.667 97.133.440

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

10
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Koncern- og arsregnskab 1.

Pengestrgmsopggrelse

Note

17

18

19

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra
primeer drift for
&@ndring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra
primaer drift

Renteindbetalinger m.v.

Renteudbetalinger m.v.

Selskabsskat

Pengestremme fra
driftsaktivitet

Kgb af materielle
anlaegsaktiver

Kgb af finansielle
anlaegsaktiver

Pengestrgmme til
investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede
geldsforpligtelser

Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. februar

Likvider 31. januar

februar 2017 - 31. januar 2018

PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
-1.642.601 1.043.104 -1.642.601 1.043.104
1.099.683 1.965.176 1.146.184 1.982.241
-542.918 3.008.280 -496.417 3.025.345
-2.305.135 -4.300.666 -2.246.555 -4.306.280
-2.848.053 -1.292.386 -2.742.972 -1.280.935
4.034 131.070 4.034 130.894
-523.085 -486.607 -555.411 -521.749
-10.000 71.425 -10.000 147.000
-3.377.104 -1.576.498 -3.304.349 -1.524.790
-138.435 -149.697 -138.435 -149.697
-283.892 0 -283.892 0
-422.327 -149.697 -422.327 -149.697
-584.336 -581.885 -584.336 -581.885
-584.336 -581.885 -584.336 -581.885
-4.383.767 -2.308.080 -4.311.012 -2.256.372
13.427.181 15.735.261 13.106.080 15.362.452
9.043.414 13.427.181 8.795.068 13.106.080

12
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PAW SKO ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som fglge af eendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Koncernregnskabet
Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de dattervirksomheder, hvori modervirksomhe-
den har bestemmende indflydelse (kontrol).

Bestemmende indflydelse er befpjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et skonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes
hensyn til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderlige-
re stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opna befgjelsen til at styre
en anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede
og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede
tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, medmindre de er udtryk for vardiforrin-
gelse.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteresser-
nes andel af &rets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 %, indgar i kon-
cernens resultat og egenkapital, men prasenteres separat.

Keb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egen-
kapitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstdelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf. neden-
for.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virk-
somhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtel-
ser og eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immateriel-
le aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes ud-
skudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kebsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsvardien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og
pa den anden side dagsvaerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualfor-
pligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineart i resultatopge-
relsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsvaerdireguleringer i forbindelse med overtagelse
af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens prasentationsvaluta behand-
les som aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes ved fgrste indregning
til den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er
betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af
kpbsvederlaget til dagsvardi pa overtagelsestidspunktet. Efterfelgende reguleringer af betingede
kgbsvederlag indregnes i resultatopgegrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopggrelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pd overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kgbsvederlaget, sker fgrste indregning
pa baggrund af forelgbigt opgjorte vaerdier. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller ma-
ling af kpbsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved
fgrste indregning, requleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 mane-
der efter overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner
som fejl.

Ved afhaendelse af dattervirksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opggres fortjeneste
eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene side og
den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa den anden side.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af sko samt tilbehgr hertil indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering
og risikoens overgang, safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning méles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pd de varer, som er medgaet til at opnd arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i &rets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
verdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmasssigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger
indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Grunde afskrives ikke.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, indtaegter fra andre
veerdipa-pirer og kapitalandele, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.
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Rrets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og a&ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Andre tilgodehavender under finansielle anlagsaktiver bestar af deposita pa lejemal, som indregnes til
amortiseret kost svarende til nominel vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, det vil sige med tillaeq af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen verdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre vardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele (foreninger) indregnet under anlaegsaktiver males til dagsveerdi.

17



PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd veerdifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. Pa aldre varer
er der fore taget nedskrivning for ukurans.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af andre vardipapirer og kapitalandele i forhold til kostpris efter fra-
drag af udskudt skat.
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller andring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foresl8et udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfalde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gal dende, nar den udskudte skat forventes ud I@st som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevardien af fremfarsels-berettiget skattemaessigt underskud, indregnes med den
vardi, som de forventes at blive ud nyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i udskudt skat
som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.

Geld til kreditinstitutter

Geld til kreditinstitutter indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger og méales efterfglgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af
den effektive rente. L&neomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i
resultatopgerelsen over lanets Igbetid.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedre-
rer indtaegter i efterfglgende regnskabsar.
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Pengestremsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for veerdi-
&@ndringer.

Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omseatningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter
Koncern Modervirksomhed

kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Lonninger 35.223.223 35.406.857 35.223.223 35.406.857
Pensioner 3.495.218 3.474.294 3.495.218 3.474.294
Andre omkostninger til social

sikring 795.770 685.936 795.770 685.936

39.514.211 39.567.087 39.514.211 39.567.087

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede 130 121 130 121

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse udger samlet O kr. (2016/17: O kr.). Vederlag er indeholdt i admini-
strationsaftale.

Modervirksomhed

Vederlag til selskabets ledelse udger samlet O kr. (2016/17: O kr.). Vederlag er indeholdt i administra-
tionsaftale.

Koncern Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Afskrivninger pd materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver 1.042.632 1.316.679 1.042.632 1.316.679
1.042.632 1.316.679 1.042.632 1.316.679
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til
tilknyttede virksomheder 0 0 34.436 35.160
Renteomkostninger til
associerede virksomheder 360.159 366.290 360.159 366.291
Renteomkostninger i gvrigt 162.926 120.317 160.816 120.298
523.085 486.607 555.411 521.749
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst 0 3.960 0 0
Arets regulering af udskudt skat -462.000 289.000 -462.000 289.000
-462.000 292.960 -462.000 289.000
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Materielle anleegsaktiver

Koncern
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel Indretning af

kr. bygninger og inventar lejede lokaler lalt
Kostpris 1. februar 2017 16.933.306 24.460.076 544.944 41.938.326
Tilgang i arets leb 0 54.295 84.140 138.435
Afgang i arets lob 0 0 -204.569 -204.569
Kostpris 31. januar 2018 16.933.306 24.514.371 424.515 41.872.192
Af- og nedskrivninger 1. februar 2017 4.833.773 23.055.457 366.917 28.256.147
Arets afskrivninger 264.299 693.430 84.903 1.042.632
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede

aktiver 0 0 -204.569 -204.569
Af- og nedskrivninger 31. januar 2018 5.098.072 23.748.887 247.251 29.094.210
Regnskabsmaessig vardi 31. januar 2018 11.835.234 765.484 177.264 12.777.982

Modervirksomhed
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel Indretning af

kr. bygninger og inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. februar 2017 16.933.306 24.460.076 544.944 41.938.326
Tilgang i &rets lob 0 54.295 84.140 138.435
Afgang i arets lob 0 0 -204.569 -204.569
Kostpris 31. januar 2018 16.933.306 24.514.371 424515 41.872.192
Af- og nedskrivninger 1. februar 2017 4.833.773 23.055.457 366.917 28.256.147
Arets afskrivninger 264.299 693.430 84.903 1.042.632
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhandede

aktiver 0 0 -204.569 -204.569
Af- og nedskrivninger 31. januar 2018 5.098.072 23.748.887 247.251 29.094.210
Regnskabsmaessig vardi 31. januar 2018 11.835.234 765.484 177.264 12.777.982
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. februar 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. januar 2018

Veerdireguleringer 1. februar 2017
Arets opskrivninger

Verdireguleringer 31. januar 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2018

PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18
Koncern
Andre
vardipapirer og Andre
kapitalandele tilgodehavender | alt
10.000 6.921.581 6.931.581
0 283.892 283.892

10.000 7.205.473 7.215.473

212.628 0 212.628
0 0 0
212.628 0 212.628

222.628 7.205.473 7.428.101

Modervirksomhed

Kapitalandele i Andre
tilknyttede veerdipapirer og Andre
kr. virksomheder kapitalandele tilgodehavender | alt
Kostpris 1. februar 2017 17.883.356 10.000 6.921.581 24.814.937
Tilgang i arets lgb 0 0 283.892 283.892
Kostpris 31. januar 2018 17.883.356 10.000 7.205.473 25.098.829
Verdireguleringer 1. februar 2017 -16.740.569 212.628 0 -16.527.941
Arets resultat -14.175 0 0 -14.175
Verdireguleringer 31. januar 2018 -16.754.744 212.628 0 -16.542.116
Regnskabsmaessig veerdi 31. januar 2018 1.128.612 222.628 7.205.473 8.556.713
Modervirksomhed
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Wentzel Sko ApS Anpartsselskab Drager 100,00 %
Koncern Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Udskudt skat
Udskudt skat vedregrer:
Materielle anlaegsaktiver -1.187.000 -1.322.000 -1.187.000 -1.322.000
Finansielle anlagsaktiver 47.000 47.000 47.000 47.000
Skattemaessigt underskud -1.643.000 -1.046.000 -1.643.000 -1.046.000
-2.783.000 -2.321.000 -2.783.000 -2.321.000
Udskudt skat indregnes saledes
i balancen:
Udskudte skatteaktiver -2.783.000 -2.321.000 -2.783.000 -2.321.000
-2.783.000 -2.321.000 -2.783.000 2,321,000
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter
Periodeafgransnings-poster

Koncern

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af husleje m.v., der forst vedrgrer efterfglgende

ar.

Modervirksomhed

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af husleje m.v.

, der forst vedrgrer efterfglgende

ar.
Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Anparter, 1 stk. a nom. 224.000,00 kr. 224.000 224.000
Anparter, 1 stk. a nom. 74.000,00 kr. 74.000 74.000
Anparter, 1 stk. a nom. 2.000,00 kr. 2.000 2.000
Anparter, 1 stk. anom. 110.000,00 kr. 110.000 110.000
410.000 410.000
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:
kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Saldo primo 410.000 410.000 300.000 300.000 300.000
Kapitalforhgjelse 0 0 110.000 0 0
410.000 410.000 410.000 300.000 300.000
Geld til realkreditinstitutter
Galdsforpligtelserne fordeles saledes:
Koncern Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Geeld til realkreditinstitutter
0-1ar 593.960 584.336 593.960 584.336
1-5ar 2.362.655 2:369. 775 2.362.655 2.369.775
>53ar 0 586.840 0 586.840
2.956.615 3.540.951 2.956.615 3.540.951
Dagsveerdi 2.957.516 3:622.591 2957516 3.622.591
Nominel restgaeld 2.956.615 3.597.665 2.956.615 3.597.665
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Koncern- og arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter
Periodeafgransningsposter

Koncern

Periodeafgraensningsposter omfatter betalinger vedrgrende husleje, der fgrst indregnes som
indtaegter i det efterfglgende regnskabsar, nar indregningskriterierne herfor er opfyldt.
Modervirksomhed

Periodeafgransningsposter omfatter betalinger vedrgrende husleje, der fgrst indregnes som
indtaegter i det efterfglgende regnskabsar, nar indregningskriterierne herfor er opfyldt.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

Koncern Modervirksomhed
kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Leje- og leasingforpligtelser 14.666.926 14.179.552 14.666.926 14.179.552

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hzafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter fra indkomstaret 2015.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.956.615 kr., er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmaessige verdi pr. 31. januar 2018 udger 3.886.485 kr.

Modervirksomhed

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.956.615 kr., er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. januar 2018 udger 3.886.485 kr.
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Noter
Neertstdende parter

Koncern

PAW SKO ApS' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Nartstdende part

Bopael/Hjemsted

PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Grundlag for
bestemmende indflydelse

Direktgr Jan Wentzel

Diskos ApS

Betydelig indflydelse

Neertstdende part

Poppelvej 128, 2791
Drager

Poppelvej 128, 2791
Drager

Bopal/Hjemsted

Kapitalbesiddelse

Kapitalbesiddelse af
Jan Wentzel

Grundlag for betydelig
indflydelse

Transaktioner med nartstdende parter

Administration af selskabet varetages af Diskos ApS og vederlag herfor afregnes pa markedsmaessige
vilkar.

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.

Modervirksomhed

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Bopeael/Hjemsted bestemmende indflydelse

Poppelvej 128, 2791

Nartstdende part

Direktgr Jan Wentzel Kapitalbesiddelse

Drager
Diskos ApS Poppelvej 128, 2791 Kapitalbesiddelse af
Drager Jan Wentzel

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, personaleomkostninger.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
anpartskapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted

Poppelvej 128, 2791 Drager
Poppelvej 128, 2791 Drager

Direkter Jan Wentzel
Diskos ApS
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Noter

kr.

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfert resultat

kr.

Reguleringer

Af- 0g nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge
balancen

PAW SKO ApS
Arsrapport 2017/18

Modervirksomhed

2017/18 2016/17
-14.175 14.293
-1.628.426 1.028.811
-1.642.601 1.043.104

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
1.042.632 1.316.679 1.042.632 1.316.679
0 0 14.175 -14.293
-4.034 -131.070 -4.034 -130.894
523.085 486.607 555.411 521.749
-462.000 292.960 -462.000 289.000
1.099.683 1.965.176 1.146.184 1.982.241
546.559 -5.230.658 546.559 -5.230.658
-63.461 -563.833 -63.278 -564.701
-2.788.233 1.493.825 -2.729.836 1.489.079
-2.305.135 -4.300.666 “2.246.555 -4.306.280
9.043.414 13.427.181 8.795.068 13.106.080
9.043.414 13.427.181 8.795.068 13.106.080
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