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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for PAW SKO ApS for regn-
skabsdret 1. februar 2018 - 31. januar 2019.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. februar 2018 - 31. januar 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Drager, den 4. juni 2019
Direktion:

P. H. Wéntzel

Bestyrelse:

Cactidolide sh

Grith Wentzel

v

P. Hl Wentzel
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i PAW SKO ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for PAW SKO ApS for regnskabsaret 1. februar 2018 - 31. januar 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. februar 2018 - 31. januar 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften: at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. juni 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

P
Mona Blend
statsaut. revisor
mnell697
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

[r. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 38.924.881 39.576.970 43.201.185 44.551.602 41.687.677
Resultat af finansielle poster -505.638 551377 -390.855 -896.932 -1.323.491
Arets resultat -2.472.426  -1.642.601 1.043.104 1.937.502 -878.408
Anlagsaktiver 23.671.475 21.334.695 21.969.175 16.330.671 16.770.424
Omszetningsaktiver 65.360.607 70.841.972 75.164.265 78.954.859 77.386.428
Aktiver i alt (balancesum) 89.032.082 92.176.667 97.133.440 95.285.530 94.156.852
Selskabskapital 410.000 410.000 410.000 410.000 300.000
Egenkapital 58.609.900 61.082.326 62.724.926 61.784.210 42.101.157
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten -5.522.366  -3.304.349 -2.179.131 -428.608 5.678.919
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -3.954.396 -422.327 -149.697 -333.800 -2.642.838
Investering i materielle anleegsaktiver -3.213.138 -138.435 -149.697 -560.000 -2.642.838
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 886.352 -584.336 -581.885 -579.445 -544.835
Pengestrgm i alt -8.590.410 -4.311.012 -2.910.713  -1.341.853 2.491.246
Nggletal
Afkastningsgrad -10,2 % 2, 7% 1,8% 33% 02%
Likviditetsgrad 228,0% 246,6 % 239,0% 263,5% 161,4 %
Soliditetsgrad 65,8 % 66,3 % 64,6 % 64.8% 44,7 %
Egenkapitalforrentning 4,1 % -2, 7% 1.7% 3.7% 2,1%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 137 130 121 114 123

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises il
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

PAW SKO salger, gennem butikker spredt i hele landet, fodtgj til forbrugere ud fra et familiekoncept.
Butikkerne salger saledes bade damesko, herresko og bgrnesko samt tilbeher hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Rret 2018/19 har vaeret praeget af tilbageholdenhed hos forbrugerne og forbrugsudviklingen har derfor
vaeret afdampet. Et koldt forar, en historisk varm sommer og et lunt, tert efterar har generelt praeget
branchen negativt.

Konkurrencemiljget i branchen er sardeles prisfokuseret og aggressivt.

Disse faktorer har negativ pavirket virksomhedens resultat, som ledelsen anser for utilfredsstillende.

| lobet af 2018/19 er lejemalet i Aarhus endret og udvidet, hvilket har medfert en kompensation, som
indgér i bruttofortjenesten som en engangsindtaegt. Der er samtidig investeret betydeligt i en nyudvik-
ling af virksomhedens butikskoncept og i indretningen af den nye butik. Samlet har flytningen til det
@ndrede og moderniserede butikslejemal pavirket resultatet for 2018/19 positivt.

Arets resultat blev et underskud pd 2.472.426 kr. mod et underskud i 2017/18 pa 1.642.601 kr.
Underskuddet foreslas overfert til modregning i tidligere ars overskud.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Ledelsen fortsatter udviklingen af virksomheden bl.a. med investeringer i moderniseringer af eksiste-
rende butikker, men samtidig med en optimering af omkostningsstrukturen. Samtidig er der taget hojde
for de intensiverede markedsbetingelser i det nye ar, og der arbejdes med initiativer og aktiviteter, der
fremad vil styrke salg og effektivitet. P4 den baggrund forventes en positiv udvikling, som dog er af-
hangig af at den generelle forbrugsudvikling styrkes.
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Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
38.924.881 39.576.970
-39.162.489 -39.514.211
-1.594.732 -1.042.630
-820.201 =559.178
-2.652.541 -1.539.049
-16.158 -14.175
48.343 4.034
=553.981 -555.411
-3.174.337 -2.104.601
701.911 462.000
-2.472.426 -1.642.601




EY

Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlazgsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
11.570.937 11.835.234
2.355.154 765.484
470.297 177.264
14.396.388 12.777.982
1.112.454 1.128.612
215.902 222.628
7.946.731 7.205.473
9.275.087 8.556.713
23.671.475 21.334.695
52.578.406 51.138.473
52.578.406 51.138.473
3.154.200 2.625.247
3.484.911 2.783.000
10.000 10.000
1.514.581 1.457.501
4.413.851 4.032.683
12.577.543 10.908.431
204.658 8.795.068
65.360.607 70.841.972
89.032.082 92.176.667
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Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Balance

Note

10

10

11

12
13
14

kr.

PASSIVER

Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Andre reserver
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
410.000 410.000

0 165.628

229.098 245.256

0 6.500.000
57.970.802 53.761.442
58.609.900 61.082.326
1.760.714 2.362.655
1.760.714 2.362.655
601.941 593.960
1.489.388 0
7.707.471 8.249.396
931.142 895.329
10.630.707 10.709.677
7.226.409 8.208.914
74.410 74.410
28.661.468 28.731.686
30.422.182 31.094.341
89.032.082 92.176.667
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Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Egenkapitalopggrelse

Note  kr.

Reserve for

Reserve for

nettoopskrivning

efter den indre

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

Egenkapital 1. februar 2017
15 OQverfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. februar 2018

15 Overfert via resultatdisponering
Egenkapital overfert til reserver
Tilbagefarsel af opskrivninger

Egenkapital 31. januar 2019

Selskabskapital opskrivninger vardis metode Andre reserver Overfgrt resultat | alt
410.000 165.628 259.431 6.500.000 55.389.868 62.724.927

0 0 14175 0 -1.628.426 -1.642.601

410.000 165.628 245.256 6.500.000 53.761.442 61.082.326

0 0 -16.158 0 -2.456.268 -2.472.426

0 0 0] -6.500.000 6.500.000 0

0 -165.628 0 0 165.628 0

410.000 0 229.098 0] 57.970.802 58.609.900

11
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Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Pengestrgmsopggrelse

Note

16

17

18

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift for @ndring i driftskapital

Zndring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Optagelse af bankgeeld
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider 1. februar

Likvider 31. januar

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
-2.472.426 -1.642.601
1.516.917 1.146.184
-955.509 -496.417
-4.077.021 -2.246.555
-5.032.530 -2.742.972
55.069 4.034
-544.905 -555.411
0] -10.000
-5.522.366 -3.304.349
-3.213.138 -138.435
-741.258 -283.892
-3.954.396 -422.327
1.489.388 0
-603.036 -584.336
886.352 -584.336
-8.590.410 -4.311.012
8.795.068 13.106.080
204.658 8.795.068

12



PAW SKO ApS
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PAW SKO ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

| henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige
skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS
17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser ved-
rerende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Indtaegter fra salg af sko samt tilbeher hertil indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for levering og
risikoens overgang, sédfremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

13
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Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, vareforbrug, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger
med henvisning til rsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokaler
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen pa et samlet materielt anleegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig,
hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres i
resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra associerede virksom-
heder, indtaegter fra andre vardipapirer og kapitalandele og amortisering af finansielle aktiver og for-
pligtelser.

14



PAW SKO ApS
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlgsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode.

Ved ferste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
meessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele (indestaende i driftsfond) indregnet under anlagsaktiver males til dagsvaerdi, hvor verdi-
regulering af indestdendet indregnes i resultatopgarelsen.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse. Safremt der er indikatio-
ner pa vardiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af
aktiver der genererer uafhangige pengestreamme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveardien, som
udger den hpjeste vaerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Som genindvindingsveardi anvendes den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. P& aldre varer
er der fore-taget nedskrivning for ukurans.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau,

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primeaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omseettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

16



PAW SKO ApS
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. februar 2018 - 31. januar 2019

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, indregnes med den vaerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Geld til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger og males efterfelgende til amortiseret kostpris opgjort pé basis af den
effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resul-
tatopgerelsen over lanets lobetid.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter bankindestaender og kassebeholdninger.

Nggletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

kr. 2018/19 2017/18
Personaleomkostninger

Lenninger 34.651.935 35/223.223
Pensioner 3.439.943 3.495.218
Andre omkostninger til social sikring 1.070.611 795.770

39.162.489 39.514.211

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 137 130

Virksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Ledelsen er aflennet i det
associerede selskab Diskos ApS.

Kkr. 2018/19 2017/18

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 35.813 34.436

Renteomkostninger til associerede virksomheder 360.713 360.159

Renteomkostninger i gvrigt 157.455 160.816
553.981 555.411

Skat af arets resultat
Arets requlering af udskudt skat -701.911 -462.000

-701.911 -462.000
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Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel Indretning af
kr. bygninger og inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. februar 2018 16.933.306 24.514.371 424,515 41.872.192
Tilgang i arets lob 0 2.754.781 458.357 3.213.138
Afgang i arets lob 0 0 -56.250 -56.250
Kostpris 31. januar 2019 16.933.306 27.269.152 826.622  45.029.080
Af- og nedskrivninger 1. februar 2018 5.098.072 23.748.887 247.251 29.094.210
Arets afskrivninger 264.297 1.165.111 165.324 1.594.732
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiv 0 0 -56.250 -56.250
Af- og nedskrivninger 31. januar 2019 5.362.369 24.913.998 356.325 30.632.692
Regnskabsmaessig veerdi 31. januar 2019 11.570.937 2.355.154 470.297 14.396.388
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i Andre
tilknyttede vardipapirer og Andre
kr. virksomheder kapitalandele tilgodehavender I alt
Kostpris 1. februar 2018 17.883.356 10.000 7.205.473  25.098.829
Tilgang i arets lob 0 0 741.258 741.258
Overfarsel fra andre poster -17.000.000 0 0 -17.000.000
Kostpris 31. januar 2019 883.356 10.000 7.946.731 8.840.087
Verdirequleringer 1. februar 2018 -16.754.744 212.628 0 -16.542.116
Arets resultat -16.158 0 0 -16.158
Nedskrivning 0 -6.726 0 -6.726
Overforsel 17.000.000 0 0 17.000.000
Verdirequleringer 31. januar 2019 229.098 205.902 0 435.000
Regnskabsmassig veerdi 31. januar 2019 1.112.454 215.902 7.946.731 9.275.087
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Lundegards
Strandvej 18 B,

Wentzel Sko ApS Anpartsselskab 2791 Drager 100,00 %

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af husleje m.v., der fgrst vedrarer det efterfelgende

ar.
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kr. 2018/19 2017/18
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Anparter, 1 stk. a nom. 224.000,00 kr. 224.000 224.000
Anparter, 1 stk. a nom. 74.000,00 kr. 74.000 74.000
Anparter, 1 stk. a nom. 2.000,00 kr. 2.000 2.000
Anparter, 1 stk. a nom. 110.000,00 kr. 110.000 110.000
410.000 410.000
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:
Kr. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Saldo primo 410.000 410.000 410.000 300.000 300.000
Kapitalforhojelse 0 0 0 110.000 0
410.000 410.000 410.000 410.000 300.000
kr. 2018/19 2017/18
Udskudt skat
Udskudt skat 1. februar -2.783.000 -2.321.000
Arets requlering af udskudt skat -701.911 -462.000
Udskudt skat 31. januar -3.484.911 -2.783.000
Udskudt skat vedrgrer:
Materielle anlaegsaktiver -943.458 -1.187.000
Finansielle anlaegsaktiver 43.098 47.000
Skattemaessigt underskud -2.584.551 -1.643.000
-3.484.911 -2.783.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
kr. 31/12019 naste ar andel efter 5 ar
Gald til realkreditinstitutter 2.362.655 601.941 1.760.714 0
2.362.655 601.941 1.760.714 0

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter betalinger vedrerende husleje m.v., der fgrst indregnes som

indtagter i det efterfelgende regnskabsar, nar indregningskriterierne herfor er opfyldt.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabs-
skatter fra indkomstaret 2015.

Andre pkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

kr. 2018/19 2017/18
Leje- og leasingforpligtelser 15.252:122 14.666.926

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld til realkreditinstitutter, 2.362.655 kr., er afgivet pant i grund og bygninger, hvis
regnskabsmasssige vaerdi pr. 31. januar 2019 udger 3.760.328 kr.

Nertstaende parter

PAW SKO ApS' nartstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neartstaende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse

Direkter Jan Wentzel Poppelvej 128, 2791 Drager Kapitalbesiddelse

Betydelig indflydelse

Grundlag for betydelig
Nertstaende part Bopel/Hjemsted indflydelse

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 2, Personaleomkostninger.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopa!/Hjemsted
Direkter Jan Wentzel Poppelvej 128, 2791 Drager
Diskos ApS Poppelvej 128, 2791 Drager
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kr.

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfert resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital
/Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandergeasld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen

PAW SKO ApS

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
-16.158 -14.175
-2.456.268 -1.628.426
-2.472.426 -1.642.601
1.594. 732 1.042.632
16.158 14.175
-48.343 -4.034
553.981 555411
-599.611 -462.000
1.516.917 1.146.184
-1.439.933 546.559
-967.201 -63.278
-1.669.887 -2.729.836
-4.077.021 -2.246.555
204.658 8.795.068
204.658 8.795.068
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