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HCH Gruppen A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

HCH Gruppen A/S
Priorsvej 31
8600 Silkeborg
Telefon: 98 17 17 55
Telefax: 98 19 27 75
Hjemsted: Silkeborg
CVR-nr.: 53 95 57 11
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

Jan Dahl Tindbæk
Jens Schou Jørgensen

Bestyrelse

Per Mogensen
Jens Schou Jørgensen
Eileen Jørgensen

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Spar Nord Bank A/S
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HCH Gruppen A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.16 - 31.12.16 for HCH Gruppen

A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 18. maj 2017

Direktionen

Jan Dahl Tindbæk Jens Schou Jørgensen

Bestyrelsen

Per Mogensen
Formand

Jens Schou Jørgensen Eileen Jørgensen
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HCH Gruppen A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i HCH Gruppen A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for HCH Gruppen A/S for regnskabsåret  01.01.16 - 31.12.16,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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HCH Gruppen A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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HCH Gruppen A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. maj 2017

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jens Rytter Andersen Thomas Skou Jacobsen

Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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HCH Gruppen A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2016 2015 2014 2013 2012

Resultat

Bruttofortjeneste 12.366 14.704 8.969 6.908 7.741

Resultat af primær drift 575 4.492 -159 946 2.217

Finansielle poster i alt -589 -1.110 314 -576 -536

Årets resultat -15 2.572 73 180 1.252

Balance

Samlede aktiver 63.675 87.307 83.305 83.518 82.334

Investeringer i materielle anlægsaktiver 175 243 263 319 587

Egenkapital 25.530 58.545 55.973 55.900 55.720
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HCH Gruppen A/S

Ledelsesberetning

Nøgletal

2016 2015 2014 2013 2012

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %0,0 %4,5 %0,1 %0,3 %2,3

Afkast af investeret kapital %13,6 %13,3 %3,8 %1,7 %4,1

Soliditet

Egenkapitalandel %40,1 %67,1 %67,2 %66,9 %67,7

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 15 16 16 14 13

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Afkast af investeret kapital:
EBITA x 100

Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

EBITA:
Resultat af primær drift med tillæg af af- og
nedskrivninger på immaterielle anlægsaktiver.

Investeret kapital ekskl. goodwill:
Summen af driftsmæssige immaterielle og
materielle anlægsaktiver (ekskl. goodwill) samt
nettoarbejdskapital.

Egenkapitalandel:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Nøgletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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HCH Gruppen A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

HCH Gruppen A/S driver engrosvirksomhed med salg af dagligvarer til bageri, catering- og

detaljsektoren, med udgangspunkt i terminaler i Silkeborg og Sorø. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

HCH Gruppen har i beretningsåret realiseret et resultat før skat på t.DKK -14 mod et

overskud på t.DKK 3.350 sidste år.

Bageriomsætningen er præget af fremgang bl.a. til KonditorBager kæden med baggrund i en

fortsat positiv udvikling i leverandøraftalen af brød til en større detailkæde.

Med baggrund i markedssituationen i økologidivision - Solhjulet - har ledelsen valgt at ned-

skrive restsaldoen på goodwill ved købet af Solhjulet til DKK 0. Dette har ekstraordinært på-

virket driftsresultatet med t.DKK 2.652.

Varelager og debitorstyring er et fokusområde for Gruppen. Kredittider og betalingsaftaler

styres stramt med få debitortab til følge. Der er i regnskabsåret foretaget en yderligere kon-

centration af Gruppens lager- og distributionsfunktion i Silkeborg.

Med baggrund i ovenstående anser ledelsen årets driftsresultat som tilfredsstillende. 

Forventet udvikling

Der forventes en stort set uændret omsætning i det kommende år i bageridivisionen med

baggrund i de gældende markedsforhold i detailhandelen.

Bageridivisionens leverancer til kæderne gennem Kædekontoret A/S forventes øget betyde-

ligt, mens nedlukningen af Kiwi-butikkerne vil reducere omsætningen. Omfanget heraf er

dog usikkert på nuværende tidspunkt.

I økologidivisionen - Solhjulet - fortsætter den igangværende ændring i forbrugermønstret fra

mindre enheder til de større butikker. Solhjulet deltager aktivt i denne strukturtilpasning. Der

vil blive anvendt ressourcer på at udvikle, optimere og tilpasse divisionen til det fortsat æn-

drede handelsmønster og økologiets hastige udbredelse.

HCH Gruppen forventer et driftsresultat før nedskrivninger i 2017 på niveau med det realise-

rede i 2016. Resultatet af 1. kvartal bekræfter dette.
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HCH Gruppen A/S

Ledelsesberetning

Efterfølgende begivenheder

Guldbagerkæden opsagde - på trods af uopsigelighed - pr. 1. maj 2014 samhandelsaftalen,

der løb frem til 2018.

HCH Gruppen anlagde sag mod Guldbagerkæden. Landsretten har i april 2017 afsagt dom i

sagen. HCH fik medhold i den forudbetalte sign on fee skal tilbagebetales, samlet med t.DKK

5.000.

HCH Gruppen A/S gør Guldbagerkæden A/S' bestyrelse ansvarlige for det økonomiske tab,

som HCH Gruppen A/S led ved aftalens uretmæssige opsigelse.
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HCH Gruppen A/S

Resultatopgørelse

2016 2015

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 12.366.023 14.703.822

2 Personaleomkostninger -6.607.912 -7.675.942

Resultat før af- og nedskrivninger 5.758.111 7.027.880

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -5.183.341 -2.536.043

Andre driftsomkostninger 0 -31.080

Resultat før finansielle poster 574.770 4.460.757

3 Finansielle indtægter 1.497.766 1.582.637
4 Finansielle omkostninger -2.086.678 -2.692.802

Resultat før skat -14.142 3.350.592

Skat af årets resultat -718 -778.115

Årets resultat -14.860 2.572.477

5 Resultatdisponering
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HCH Gruppen A/S

Balance

AKTIVER

31.12.16 31.12.15

Note DKK DKK

Goodwill 356.994 5.249.654

6 Immaterielle anlægsaktiver i alt 356.994 5.249.654

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 333.096 448.777

7 Materielle anlægsaktiver i alt 333.096 448.777

8 Deposita 95.868 95.868
8 Andre tilgodehavender 2.412.541 2.304.221

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.508.409 2.400.089

Anlægsaktiver i alt 3.198.499 8.098.520

Fremstillede varer og handelsvarer 27.724.181 25.581.502

Varebeholdninger i alt 27.724.181 25.581.502

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.577.103 15.420.959
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.125.395 30.321.944

11 Udskudt skatteaktiv 1.238.000 448.000
Andre tilgodehavender 9.763.317 7.145.116

9 Periodeafgrænsningsposter 47.934 70.884

Tilgodehavender i alt 32.751.749 53.406.903

Likvide beholdninger 1.037 219.588

Omsætningsaktiver i alt 60.476.967 79.207.993

Aktiver i alt 63.675.466 87.306.513
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HCH Gruppen A/S

Balance

PASSIVER

31.12.16 31.12.15

Note DKK DKK

10 Selskabskapital 24.750.000 24.750.000
Overført resultat 780.329 795.189
Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 33.000.000

Egenkapital i alt 25.530.329 58.545.189

Gæld til øvrige kreditinstitutter 5.977.676 1.802.045
Leverandører af varer og tjenesteydelser 18.896.777 20.828.082
Selskabsskat 790.718 467.115
Anden gæld 12.243.178 5.503.623

12 Periodeafgrænsningsposter 236.788 160.459

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 38.145.137 28.761.324

Gældsforpligtelser i alt 38.145.137 28.761.324

Passiver i alt 63.675.466 87.306.513

13 Eventualforpligtelser
14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
15 Nærtstående parter
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HCH Gruppen A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK Selskabskapital
Overført
resultat

Forslag til
udbytte for

regnskabsåret

Egenkapitalopgørelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 24.750.000 31.222.712 0
Forslag til resultatdisponering 0 -30.427.523 33.000.000

Saldo pr. 31.12.15 24.750.000 795.189 33.000.000

Egenkapitalopgørelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 24.750.000 795.189 33.000.000
Betalt udbytte 0 0 -33.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -14.860 0

Saldo pr. 31.12.16 24.750.000 780.329 0
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HCH Gruppen A/S

Noter

1. Særlige poster

Særlige poster er indtægter og omkostninger, der er særlige på grund af deres størrelse og

art. Der har i regnskabsåret været følgende særlige poster:

Særlige poster:
Indregnet i resultatopgørelsen
under: 2016 2015

Nedskrivninger af immaterielle
anlægsaktiver

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlægsaktiver -2.652.034 0

2016 2015
DKK DKK

2. Personaleomkostninger

Lønninger 5.399.402 6.514.812
Pensioner 397.451 461.932
Andre omkostninger til social sikring 131.979 143.196
Andre personaleomkostninger 679.080 556.002

I alt 6.607.912 7.675.942

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 15 16

3. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 412.069 839.146

Valutakursgevinster 13.094 0
Øvrige finansielle indtægter 1.072.603 743.491

Øvrige finansielle indtægter 1.085.697 743.491

I alt 1.497.766 1.582.637
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HCH Gruppen A/S

Noter

2016 2015
DKK DKK

4. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 181.653 314.054

Valutakurstab 0 55
Øvrige finansielle omkostninger 1.905.025 2.378.693

Øvrige finansielle omkostninger i alt 1.905.025 2.378.748

I alt 2.086.678 2.692.802

5. Resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 33.000.000
Overført resultat -14.860 -30.427.523

I alt -14.860 2.572.477

6. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK Goodwill

Kostpris pr. 01.01.16 12.301.910

Kostpris pr. 31.12.16 12.301.910

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -7.052.256
Nedskrivninger i året -2.652.034
Afskrivninger i året -2.240.626

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -11.944.916

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.16 356.994
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HCH Gruppen A/S

Noter

7. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.01.16 3.461.119
Tilgang i året 175.000

Kostpris pr. 31.12.16 3.636.119

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -3.012.342
Afskrivninger i året -290.681

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -3.303.023

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.16 333.096

8. Finansielle anlægsaktiver

Beløb i DKK Deposita
Andre tilgode-

havender

Kostpris pr. 01.01.16 95.868 2.804.221
Tilgang i året 0 108.320
Overførsler i årets løb til/fra andre poster 0 -500.000

Kostpris pr. 31.12.16 95.868 2.412.541

31.12.16 31.12.15
DKK DKK

9. Periodeafgrænsningsposter

Andre periodeafgrænsningsposter 47.934 70.884

I alt 47.934 70.884
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HCH Gruppen A/S

Noter

10. Selskabskapital

Selskabskapitalen består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

DKK

Aktiekapital 49.500 500

Selskabskapitalen er fuldt indbetalt på balancedagen.

31.12.16 31.12.15
DKK DKK

11. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.16 448.000 759.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen 790.000 -311.000

Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.16 1.238.000 448.000

Udskudt skat fordeler sig således:

Immaterielle anlægsaktiver 1.149.000 374.000
Materielle anlægsaktiver -44.000 -59.000
Gældsforpligtelser 133.000 133.000

I alt 1.238.000 448.000

12. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter 236.788 160.459

I alt 236.788 160.459
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HCH Gruppen A/S

Noter

13. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgået leasingkontrakter med en restløbetid på 2-29 måneder og en gennem-

snitlig ydelse på t.DKK 3-32, i alt t.DKK 763. Leasingkontrakter indgået med  tilknyttede

virksomheder er indeholdt heri, men er desuden særskilt oplyst nedenfor.

Selskabet har indgået leasingkontrakter med tilknyttede virksomheder med en restløbetid

på 6-12 måneder og en gennemsnitlig ydelse på t.DKK 11-32, i alt t.DKK 405.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for modervirksomhedens  og modervirksomhedens øvrige datter-

virksomheders og associerede virksomheders gæld til kreditinstitutter. Kautionen er maksi-

meret til t.DKK 18.135. Tilknyttede virksomheders gæld til omfattede kreditinstitutter udgør

på balancedagen t.DKK 4.412 

Selskabet har stillet kaution for søsterselskabs gæld til realkreditinstitut. Restgæld pr.

31.12.16, t.DKK 35.573.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk og ube-

grænset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Hæftelsen omfatter derudover even-

tuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til

sambeskatningsindkomsten mv.

14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter har selskabet afgivet virksomhedspant på t.DKK

40.000, omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehavender fra salg af varer og

tjenesteydelser, varelager, andre anlæg, driftsmateriel og inventar.
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15. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Jens Schou Jørgensen, Aløvej 11, Silkeborg Ultimativ ejer
Hedegaard & Christensen Holding A/S Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med nærtstående parter, da alle transaktioner er gennem-

ført på normale markedsvilkår.

Selskabet indgår i koncernregnskabet for modervirksomheden Hedegaard & Christensen

Holding A/S.
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16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret ændringerne til årsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om ændring af

årsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og ændrede oplysnings- og præ-

sentationskrav samt ændringer i indregnings-, målings- og klassifikationsbestemmelser.

Ændringer til bestemmelserne for indregning og måling samt klassifikation er følgende:

Revurdering af restværdier på materielle anlægsaktiver

Restværdier for materielle anlægsaktiver med begrænset brugstid er hidtil fastsat på aktivets

anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en årlig revurdering af restværdier på ma-

terielle anlægsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgørelsens § 4 revurderes

restværdien af materielle anlægsaktiver første gang i 2016 som en ændring i anvendt regn-

skabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Den ændrede regn-

skabspraksis indebærer en positiv/negativ påvirkning af årets resultat for 2016 på t.DKK 0.

Pr. 31.12.16 forøges/reduceres egenkapitalen med t.DKK 0, og balancesummen for-

øges/reduceres med t.DKK 0.

Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til

sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalings-

dagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsfor-

pligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets

eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatop-

gørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger og

andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske

valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgø-

relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter og vareforbrug samt an-

dre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoover-

gang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan op-

gøres pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres

ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter årets vareforbrug målt til kostpris med tillæg af eventuelle forskydnin-

ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle  anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk

afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret

på følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Goodwill 5 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2-5 0

Goodwill afskrives over 5 år. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-

tidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regn-

skabspraksis omtalt i afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-

materielle og materielle anlægsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakursge-

vinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Goodwill måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af- og ned-

skrivninger”.

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige vær-

di på salgstidspunktet.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår

af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-

tionsværdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med til-

læg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-

gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes

under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende sel-

skabets indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrørende indtægter i de efterfølgende regnskabsår.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse med henvisning til årsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgår i pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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