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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Sigurd Miiller Vinhandel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 13.03.2018

Direktion

Ib Sonne Bergkjaer
administrerende direktgr

Bestyrelse

Kresten Dyrhrberg Nielsen Sgren Kjul Fiil Paetch Kaj Rye
formand

Lars Mouritzen Frede Allan Hansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sigurd Miiller Vinhandel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sigurd Miiller Vinhandel A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 13.03.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Lars Birner Sgrensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11671
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 34.362 30.411 28.673 26.855 24.476
Driftsresultat 15.766 12.238 11.888 10.496 7.997
Resultat af finansielle
Soster (153) (56) (183) (227) (362)
Rrets resultat 12.135 9.441 8.900 7.696 5.713
Samlede aktiver 130.147 111.097 98.147 89.862 85.029
Investeringer i materielle
anlcegsaktiver 2.546 700 0 215 397
Egenkapital 85.937 75.511 67.336 59.294 52.556
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 15,0 13,2 14,1 13,8 11,4
Soliditetsgrad (%) 66,0 68,0 68,6 66,0 61,8

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar af import og salg af vin og spiritus, der i al vaesentlighed afsaettes pa
hjemmemarkedet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pd 12.135 t.kr. mod 9.441 t.kr. for 2016.

Arets resultat er bedre end forventet og skyldes, at virksomheden i den grad har nydt godt af de positive
strgmninger, der hersker i markedet. Vi har taget markedsandele, udvidet salgsstyrken og fortsat vores
dynamiske sortimentsudvikling. Samtidig har vi udvidet vores lagerkapacitet pd Otto Mgnstedsvej og igang-
sat et stgrre IT-projekt.

Selskabet fastholder den i tidligere ar fastlagte landsdaekkende markedsfgringsstrategi over for hotel- og
restaurationssektoren, salg til andre erhvervsvirksomheder samt private.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et lavere resultat i 2018 pa niveau med de seneste 3 ar.

Miljomaessige forhold
Selskabets aktivitet som handelsvirksomhed ggr, at det eksterne miljg ikke belastes vaesentligt af selska-
bets aktivitet.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017 2016

Note kr. kr.
34.362.149 30.410.773

2 (17.908.848) (17.509.556)
(687.502) (663.221)

15.765.799 12.237.996

12.067 135.507

(164.722) (191.699)
15.613.144 12.181.804

3 (3.478.117) (2.741.126)
4 12.135.027 9.440.678
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 429.023 0
Erhvervede licenser 451.790 0
Forudbetalinger for immaterielle anlaegsaktiver 803.684 0
Immaterielle anlaegsaktiver 5 1.684.497 0
Grunde og bygninger 6.789.628 5.273.381
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 922.095 578.736
Materielle anlaegsaktiver 6 7.711.723 5.852.117
Anlaegsaktiver 9.396.220 5.852.117
Fremstillede varer og handelsvarer 71.734.659 65.386.567
Forudbetalinger for varer 19.418.272 11.546.862
Varebeholdninger 91.152.931 76.933.429
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.472.752 18.268.024
Andre tilgodehavender 793.196 475.804
Periodeafgransningsposter 7 46.393 8.170
Tilgodehavender 24.312.341 18.751.998
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 43.200 37.800
Vaerdipapirer og kapitalandele 43.200 37.800
Likvide beholdninger 5.242.407 9.521.906
Omsaetningsaktiver 120.750.879 105.245.133

Aktiver 130.147.099 111.097.250
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8,9 7.000.000 7.000.000
Overfgrt overskud eller underskud 77.536.555 67.110.752
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.400.000 1.400.000
Egenkapital 85.936.555 75.510.752
Udskudt skat 10 252.445 116.931
Hensatte forpligtelser 252.445 116.931
Geeld til realkreditinstitutter 4.595.501 5.161.047
Anden gald 11 305.362 385.658
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 4.900.863 5.546.705
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12 564.586 558.351
Bankgeeld 25.073 1.400
Modtagne forudbetalinger fra kunder 11.739.270 5.408.887
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.023.213 8.578.071
Skyldig selskabsskat 388.854 122.330
Anden geeld 13 16.316.240 15.253.823
Kortfristede gaeldsforpligtelser 39.057.236 29.922.862
Gaeldsforpligtelser 43.958.099 35.469.567
Passiver 130.147.099 111.097.250
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 16
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 17
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 7.000.000 67.110.752 1.400.000 75.510.752
Kgb af egne
. 0 (650.000) 0 (650.000)
kapitalandele
Salg af egne
i 0 107.500 0 107.500
kapitalandele
Udbetalt ordineert
0 170.645 (1.400.000) (1.229.355)
udbytte
Veerdireguleringer 0 62.631 0 62.631
Arets resultat 0 10.735.027 1.400.000 12.135.027
Egenkapital ultimo 7.000.000 77.536.555 1.400.000 85.936.555
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Pengestromsopggrelse for 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Driftsresultat 15.765.799 12.237.996
Af- og nedskrivninger 687.502 663.221
Andringer i arbejdskapital 14 (10.926.177) (8.151.741)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 5.527.124 4.749.476
Modtagne finansielle indtaegter 12.067 135.507
Betalte finansielle omkostninger (164.722) (191.699)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (3.093.427) (2.413.108)
Pengestrgmme vedrgrende drift 2.281.042 2.280.176
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (1.743.674) 0
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (2.545.931) (700.000)
Salg af materielle anlaagsaktiver 0 135.000
Pengestromme vedrgrende investeringer (4.289.605) (565.000)
Afdrag pa 1&n mv. (559.311) (541.733)
Udbetalt udbytte (1.400.000) (1.400.000)
Kgb af egne aktier (542.500) 0
Egenkapitalposteringer 212.602 0
Pengestremme vedrgrende finansiering (2.289.209) (1.941.733)
FEndring i likvider (4.297.772) (226.557)
Likvider primo 9.558.306 9.784.863
Likvider ultimo 5.260.534 9.558.306
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 5.242.407 9.521.906
Veaerdipapirer 43.200 37.800
Kortfristet gaeld til banker (25.073) (1.400)

Likvider ultimo 5.260.534 9.558.306
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

4. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

2017 2016

kr. kr.
16.258.903 15.620.782
1.287.127 1.221.471
362.818 667.303
17.908.848 17.509.556
32 31
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017 2016

kr. kr.
1.527.581 1.496.938
1.527.581 1.496.938
2017 2016

kr. kr.
3.360.268 2.759.536
117.849 (32.614)

0 14.204
3.478.117 2.741.126
2017 2016

kr. kr.
1.400.000 1.400.000
10.735.027 8.040.678
12.135.027 9.440.678
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Noter
Forud-
Erhver- betalinger
vede for

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Periodeafgraensningsposter

immaterielle

immaterielle

anlaegs- Erhvervede anlaegs-
aktiver licenser aktiver
kr. kr. kr.
488.200 451.790 803.684
488.200 451.790 803.684
(59.177) 0
(59.177)

429.023 451.790 803.684
Andre
anlaeg,
drifts-
Grunde og materiel og

bygninger inventar
kr. kr.
11.070.397 4.662.436
1.871.750 674.181

0 (821.859)

12.942.147 4.514.758

(5.797.016) (4.083.700)

(355.503) (330.822)
0 821.859

(6.152.519) (3.592.663)

6.789.628 922.095

Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende licens og messe.
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Noter

8. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier

9. Egne kapitalandele
Erhvervede kapitalandele:
Ordinzere aktier

Afhaendede kapitalandele:
Ordinzere aktier

Beholdning af egne aktier:
Ordinzere aktier

Egne aktier er erhvervet i forbindelse med en aktionaers udtraeden af ejerkredsen.

10. Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Egenkapital

Andre skattepligtige midlertidige forskelle

Beveaegelser i aret

Primo

Indregnet i resultatopggrelsen
Indregnet direkte pa egenkapitalen
Ultimo

Nominel
veerdi
Antal kr.
2.639 7.000.000
2.639 7.000.000
Andel af
Nominel virksomheds Kgbs- og
veerdi - kapital salgspris
Antal kr. % kr.
38 130.000 1,9 650.000
38 130.000 1,9
8 21.500 0,3 107.500
21.500 0,3
307 782.700 12,1
307 782.700 12,1
2017 2016
kr. kr.
46.939 0
177.635 115.134
17.665 0
10.206 1.797
252.445 116.931
116.931
117.849
17.665
252.445
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Noter

11. Anden gaild
Afledte finansielle instrumenter

2017 2016
kr. kr.
305.362 385.658
305.362 385.658

I anden gzeld indgdr negativ dagsvaerdi af renteswap pa 305 t.kr. Renteswap er indgaet til sikring af en fast

rente pa selskabets variabelt forrentede realkreditlan. Renteswap har en restgaeld pd 3.700.324 kr. og sikrer

en fast rente pd 4 % i restlgbetiden pd 4-7 &r. L&n og renteswap er indgdet med samme modpart.

Forfald inden

Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017 2016 2017 efter 5 &r
kr. kr. kr. kr.
12. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 564.586 558.351 4.595.501 2.384.691
Anden geeld 0 0 305.362 36.907
564.586 558.351 4.900.863 2.421.598
2017 2016
kr. kr.
13. Anden geeld
Moms og afgifter 5.011.768 5.352.064
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 870.325 814.352
Feriepengeforpligtelser 2.669.946 2.493.590
Andre skyldige omkostninger 7.764.201 6.593.817
16.316.240 15.253.823
2017 2016
kr. kr.

14. AEndring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger
/ndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld mv.

(14.219.502)

(11.720.410)

(5.560.343) (1.358.245)
8.853.668 4.926.914
(10.926.177) (8.151.741)
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Noter

2017 2016
kr. kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
120.214 240.426

frem til udlgb

Lejeaftalen er uopsigelig frem til 01.01.2019.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld p& 5.245 t.kr. er der afgivet pant i grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 2.000.000 kr. i grunde og bygninger.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 6.789.628 kr.

Selskabet har bankgarantier for i alt 210.000 kr. til offentlige myndigheder.

17. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvil-

kar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

Selskabet har ingen nzertstdende parter med bestemmende indflydelse.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfslgende til dags-
veaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N&r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.
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Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, andre driftsindtaegter, eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

FEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
Andring i lagre af feerdigvarer omfatter regnskabsarets formindskelser eller forggelser af lagre af faerdig-
varer. I posten indgdr saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, renteindtaegter,
nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.



Sigurd Miiller Vinhandel A/S 20

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gzeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle an-
legsaktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ret-
tighederne afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3 &r, dog maksimalt
restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 4-5 3r
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 4-5 3r

Restveerdien pa bygninger udggr 1.500.000 kr., der er ledelsens vurdering af lager og kontor.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Visse forbrugsvarer vedrgrende varekgb udggr betalinger for fremtidige vareleverancer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfgrt re-
sultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes sdledes ikke i resultatopggrelsen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling,
forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



