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Ledelsespategning

Ledelsen aflaegger hermed arsrapport for 2015/16 for Kaj Larsen A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

f\rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

f\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing Sj., den 29. november 2016

Direktion
¥
Jan Larsen
Bestyrelse
P R ; Pernille Harhoff
formand W 4/{ %
Jan Larsen

= N
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Kaj Larsen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kaj Larsen A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
E\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at wudtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Holbaek, den 29. november 2016

Damgaard Revision ApS
CVR-nr.: 33 07 44 41
Fos Y. 12
Rene K. Damggar

Registreret revisor,
medlem af FSR - danske revisorer
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Selskabsoplysninger

Selskabet
Kaj Larsen A/S
Vangen 6
4500 Nykgbing Sj.

CVR-nr.: 53 91 24 19
Stiftelsesdato: 30. juni 1975
Hjemsted: Odsherred Kommune
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse
Peter Ruhr Lundsager, formand
Pernille Harhoff
Jan Larsen

Direktion
Jan Larsen

Revision
Damgaard Revision ApS
Ahlgade 52, 1. sal
4300 Holbaek

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes 29. november 2016, pa selskabets adresse.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

f\rsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Opstillingform
Resultatopggrelsen er artsopdelt. Balancen er opstillet i kontoform.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsier som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Med henvisning til B«rsregnskabslovens § 32, stk. 1 har selskabet sammendraget visse
poster i resultatopggrelsen i posten bruttofortjeneste.

Indteegter fra udfgrte arbejder og salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt

levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Ravarer og hjeelpematerialer forbrugt ved udferelsen af periodens varesalg og udfgrte
arbejder.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift, salg, reklame, administration,
lokaler, autodrift og tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renter, laneomkostninger og
garantiprovision.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat
beregnes med udgangspunkt i arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke-skattepligtige
indtaegter og omkostninger. Ved beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22 pct.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet J. L.
Holding ApS er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede

selskabsskat til skattemyndighederne.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med
administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Selskabsskat'.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsessum samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Bygninger 100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemaessige belgbsgraense for smaaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg indregnes i resultatopggrelsen under posten
'Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver'.

Finansielle anlaegsaktiver
Omfatter deposita, der males til nominel veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Hvis kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsessum med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerddiggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris. Det svarer i al

vaesentlighed til nominel veerdi reduceret med nedskrivning til imgdegaelse af forventet
tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af udfgrt arbejde,
baseret pa vurderingen af arbejdernes feerdiggerelsesgrad (produktionsmetoden).
Feerdigggrelsesgraden opgeres ved en konkret vurdering af hvert enkelt arbejdes stade.
Modtagne betalinger ved acontofakturering er fratrukket i posten.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den
ordineere generalforsamling (deklareringstidpunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for
aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat pd aktiver og forpligtelser indregnes som en hensat forpligtelse. Udskudt skat
males til nettorealisationsveerdi og beregnes som 22 pct. af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle pa aktiver, hvorpa der ikke er skattemaessig afskrivningsret,
f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat madles pd grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfeelde, hvor opggrelsen af skatteveerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler.

Galdsforpligtelser

Geeld males til nominel restgseld eller det belgb, selskabet skal betale for at indfri
forpligtelsen (nettorealisationsveerdi).
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Note

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver

Afskrivninger og nedskrivninger i alt

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle poster
Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2015/16 2014/15
16.226.271 12.285.837
-11.774.565 -8.568.249
-1.410.064 -1.107.223
-558.719 -504.187
-13.743.348 -10.179.659
-200.856 -201.071
-200.856 -201.071
2.282.067 1.905.107
8.986 3.241
-285.728 -459.261
2.005.325 1.449.087
-431.676 -412.027
1.573.649 1.037.060
573.649 1.037.060
1.000.000 0
1.573.649 1.037.060
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Balance pr. 30. juni

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anlzegsaktiver
Andre tilgodehavender

Finansielle anlsegsaktiver i alt
Anlzegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2016 2015
6.607.464 6.679.282
167.219 283.257
6.774.683 6.962.539
227.679 0
227.679
7.002.362 6.962.539
1.405.674 1.457.311
1.405.674 1.457.311
7.115.116 5.471.073
2.184.000 1.160.000
1.761.865 1.987.886
0 81.749
444,612 235.966
11.505.593 8.936.674
48.001 60.301
48.001 60.301
12.939.268 10.454.286
19.961.630 17.416.825
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Note

4.
5.
6.

Balance pr. 30. juni

PASSIVER

. EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foresl3et udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER

. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Driftsaktivitet
Eventualposter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
500.000 150.000
1.500.000 850.000
573.649 1.037.060
2.573.649 2.037.060
258:533 330.583
358.533 330.583
4.982.000 4.982.000
1.950.000 2.452.025
418.572 363.727
7.350.572 7.797.752
945.474 1.295.350
5.125.463 3.969.397
348.881 0
3.259.058 1.986.683
9.678.876 7.251.430
17.029.448 15.049.182
19.691.630 17.416.825
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Noter

2015/16 2014/15
1. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -418.572 -363.727
Regulering skat tidligere ar 14.846 0
Regulering af udskudt skat -27.950 -48.300
-431.676 -412.027
Selskabs- Overfort
kapital resultat Udbytte Ialt
2. EGENKAPITAL
Saldo, primo 150.000 849.999 1.037.060 2.037.059
Anvendt af reserver til
omdannelse 350.000 -350.000 0 0
Resultatdisponering 0 1.000.000 573.649 1.573.649
Udbetalt udbytte 0 0 -1.037.060 -1.037.060
Bogfart vaerdi, ultimo 500.000 1.499.999 573.649 2.573.648
2015/16 2014/15
3. Langfristede g=eldsforpligtelser
Geeld der forfalder til betaling efter 5 ar 5.002.879 6.309.383
4, Driftsaktivitet

n

Selskabets hovedaktivitet er at drive handvaerksvirksomhed, byggevirksomhed samt
kgb, salg og udlejning af fast ejendom samt finansiering.

Eventualposter

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter,
renter og indenfor sambeskatningskredsen, og for
koncernens sambeskattede indkomst.

royalties selskabsskatten af

Selskabet har indg3et leje- og leasingaftaler med restlgbetid p& 3-44 maneder og en
samlet forpligtelse pa til kr. 3.222.926.

Udfgrte arbejder udferes efter geeldende regler i AB 92, herunder de forpligtelser og
garantier dette medfgrer, i den forbindelse er der stillet arbejdsgarantier m.v. overfor

trediemand via bankgarantier pa ialt. kr. 964.875.

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfarte.
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Noter

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter kr. 4.931.000, er der givet pant i grunde
og bygninger.

Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitut er der udstedt ejerpantebreve pa i alt nom. kr.
4.200.000 med pant i grunde og bygninger, samt udstedt virksomhedspant med
skadelgsbrev  stort kr. 3.000.000 med sikkerhed i selskabets materielle
anlaegsaktiver, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt

eventuel goodwill, rettigheder og andre immaterielle anlaegsktiver selskabet matte
have.
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