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Hvalsg Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Hvalsg Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Draggr, den 18. maj 2017

Direktion

Sgren Hvalsg
Direktgr
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Hvalsg Holding A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Hvalsg Holding A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hvalsg Holding A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, udtalelse om
ledelsesberetningen og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kresver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Kastrup, den 19. maj 2017

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
CVR-nr. 13254192
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Hvalsg Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Associerede virksomheder

Revisor

Hvalsg Holding A/S
A. P. Mgllers Allé 39A
2791 Draggr

53625916
28. december 1984
1. januar 2016 - 31. december 2016

Sgren Hvalsg
Jette Hvalsg
Frederik Hvalsg

Se¢ren Hvalsg, Direktgr

Loop Fitness 107 ApS

Revisionsfirmaet Gutfelt A/S
Tegmmerupvej 75

2770 Kastrup

CVR-nr.: 13254192



Hvalsg Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i, at veere holding og investeringsselskab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.

3.714.637, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pé kr. 96.744.753, og en
egenkapital pa kr. 65.880.663.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Hvalsg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Hvalsg Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflaegger arsrapport efter regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Skema
Virksomheden har valgt at anvende arsregnskabslovens skema 1, balance i kontoform og skema 3,
resultatopgegrelse i beretningsform - artsopdelt.

Zndret regnskabspraksis, sken og fejl
Anvendt regnskabspraksis er 2ndret pa felgende omrader:

Geeld til kreditinstitutter

Regnskabspraksis er zendret saledes, at savel langfristet og kortfristet del af geeld til realkreditinstitutter, samt gaeld
til banker, i ar og fremover, indregnes som geeld til kreditinstitutter mod tidligere, som henholdsvis gaeld til
realkreditinstitut og geeld til banker. £ndringen er sket, idet arsregnskabsloven nu kraever dette.

/Andringen har ingen betydning for egenkapitalen, arets resultat eller skat. Sammenligningstallene er tilpasset.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna éarets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af zandrede regnskabsmeessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab

< s



Hvalsg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, lokaler og administration.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlagegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa fglgende vurdering af
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.
Nyanskaffelser med en kostpris under kr. 12.900 omkostningsfgres fuldt ud i anskaffelsesaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséaret.
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrprende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.



Hvalsg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen (dagsveerdi). Andre
vaerdipapirer males til anslaet dagsveerdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizandringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmesssig
og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemasssige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

-10 -



Hvalsg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaelden,
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

1=



Hvalsg Holding A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger i

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat 2
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordineert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Overfgrt resultat

Resultatdisponering

=4 D

2016 2015

kr. kr.
1.584.877 -341.977
-912.574 -864.475
-648.821 -429.709
23.482 -1.636.161
4.328.601 1.738.168
-644.416 -608.711
3.707.667 -506.704
6.970 147.710
3.714.637 -358.994
1.000.000 0
2.714.637 -358.994
3.714.637 -358.994




Hvalsg Holding A/S

Balance 31. december 2016

Note
Aktiver
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 3
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse og
forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver 5
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 6

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegéaktiver

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

-13-

2016 2015

kr. kr.
38.072.731 23.340.132
288.176 393.261

0 4.724.914
38.360.907 28.458.307
125.000 2.153.000
125.000 2.153.000
38.485.907 30.611.307
302.891 102.902
109.228 109.228
38.334.279 30.206.302
208.139 6.516
38.954.537 30.424.948
18.386.091 18.932.555
18.386.091 18.932.555
918.218 1.675.209
58.258.846 51.032.712
96.744.753 81.644.019




Hvalsg Holding A/S

Balance 31. december 2016

Note
Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital 7
Overfgrt resultat 8
Udbytte for regnskabsaret 9
Egenkapital

Galdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Langfristede gzeldsforpligtelser 10

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 11
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 12
Ejerskab 13

-14 -

2016 2015

kr. kr.
500.000 500.000
65.380.663 62.666.026
0 0
65.880.663 63.166.026
13.296.110 13.866.679
13.296.110 13.866.679
10.582.074 3.004.460
464.654 549.315
6.490.688 1.028.114
30.564 29.425
17.567.980 4.611.314
30.864.090 18.477.993
96.744.753 81.644.019




Hvalsg Holding A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeeftigede

2. Skat af arets resultat
Reg. af udskudt skat
Regulering skat tidligere ar
Skat af arets resultat

3. Grunde og bygninger

Kostpris primo

Tilgang i arets lgb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

4. Andre anlaag, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2016 2015
907.534 859.455
5.040 5.020
912.574 864.475

2 2

0 -29.665

-6.970 -118.045
-6.970 -147.710
23.646.455 0
10.169.876 23.646.455
33.816.331 23.646.455
-306.323 0
-524.804 -306.323
-831.127 -306.323
32.985.204 23.340.132
770.928 746.928
18.932 24.000
789.860 770.928
-377.667 -254.281
-124.017 -123.386
-501.684 -377.667
288.176 393.261

5. Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger for materielle anleegsaktiver

Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer
Afgang i arets Ipb

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

-15 -

4.724.914 15.025.791
5.444.962 13.345.578
-10.163.876 -23.646.455
0 4.724.914

0 4.724.914




Hvalsg Holding A/S

Noter

2016 2015
6. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 2.153.000 2.528.001
Afgang i arets Igb -2.028.000 -375.001
Kostpris ultimo 125.000 2.153.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 125.000 2.153.000
7. Virksomhedskapital
Saldo primo 500.000 500.000
Saldo ultimo 500.000 500.000
Selskabskapitalen er fordelt i 500 aktier & kr. 1.000
Selskabskapitalen har veeret uzendret de seneste 5 ar.
8. Overfort resultat
Saldo primo 62.666.026 63.025.020
Arets tilgang 2.714.637 -358.994
Saldo ultimo 65.380.663 62.666.026
9. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo 0 0
Arets tilgang 1.000.000 0
Arets afgang -1.000.000 0
Saldo ultimo 0 0
10. Langfristede geaeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geald til kreditinstitutter 13.296.110 593.574 11.012.502
13.296.110 593,574 11.012.502

-16 -



Hvalsg Holding A/S

Noter
2016 2015

11. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftale hvor de resterende ydelser pr. 31-12-2016 udggr t.kr. 21.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

12. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Selskabet har afgivet fplgende sikkerheder overfor pengeinstitut for egne og andre selskabers mellemvarender:

Indestaende i pengeinstitut t.kr. 521 pr. 31-12-2016.

Vardipapirer med en bogfgrt veerdi pr. 31-12-2016 pa t.kr. 18.386.

I selskabets ejendomme med en samlet bogfert veerdi pr. 31-12-2016 pa t.kr. 31.985 er der udover realkreditldn pa
oprindelig t. kr. 15.000 (restgeeld pr. 31-12-2016 t.kr. 14.152) tinglyst ejerpantebreve pé ialt t.kr. 615 til sikkerhed

overfor grundejerforening.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.

13. Ejerforhold

Felgende aktioneer har minimum 5% af stemmerettighederne eller ejer minimum 5% af aktiekapitalen.

Sgren Hvalsg
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