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Creo Arkitekter A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Creo Arkitekter A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsdret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
/irsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 24.05.2017
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Creo Arkitekter A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Creo Arkitekter A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2016 -
31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de vyderfigere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold il disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion,

Fremhaevelse af forhold | regnskabet

Selskabet har en ejerandel p& 16,7% af INDIGO 2012 I/S, som forestdr opfgrelsen af Alborg Universitetsho-
spital, og fakturering foretages gennem interessentskabet. Der er vedrgrende indregning af foretagen faktu-
rering til INDIGO 2012 I/S usikkerhed, som er anfgrt i note 1, hvortil vi henviser.

Selskabet har i en anden sag modtaget betaling for igangveerende arbejde, hvor bygherren efterfgigende har
anfgrt, at disse vedrgrer uberettigede krav og derfor skal tilbagebetales. Belgbet er betydeligt. Vi henviser

til note 13.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
npdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsestte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opst§ som folge af
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besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundiag af

drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, he-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdeise af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p8 grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom p8 oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis s3danne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

® Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan mde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller p& anden mé&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 24.05.2017

Deloitte -
Statsautorjseret Revisionspartnerselskab

statsautU ret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaldivitet
Selskabets aktivitet bestdr i arkitektvirksomhed.

Udvikiing | aktiviteter og skonomiske forhold
Arets overskud pd 966 t.kr. er tilfredsstillende og p& niveau med 2015,

For 2017 forventer selskabet samme aktivitetsniveau, set i forhold til 2016. For 8ret 2017 forventes et positivt

resultat.

Gennemsnitligt antal ansatte i 2017 forventes at vaere p8 samme niveau som i 2016.

Uszdvanlige forhold, der har pévirket indregning og méling

Seiskabet har i regnskabséret erhvervet anparter i overliggende holdingselskaber for 500.000 kr. Disse an-

parter og aktier er i regnskabs8ret nedskrevet til 0 kr., hvilket har pavirket egenkapitalen negativt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Andel af
Kominel virksombheds
vaerdi ~ kapital
Antal k. %

Eane kapitalandele

Beholdning af egne aktier:
Aktier 5211 211 0,9

5.211 5.211 0,9
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Resultatopggrelse for 2016

EBruttofortienests

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfort resultat

2016 2045

Note b t.kr.
2 25.589.551 28.934
3 (24.059,122) (27.848)
(580.344) (571)

960.085 515

5 280.321 831
6 9.425 0
7 (4.523) (51)
1.24%5.308 1.205
8 (279.764) (318)
965.544 977

602.916 508

362.628 469

965.544 977
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Balance pr. 31.12.2016

Produktionsanlseg og maskiner

Andre anlazg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksormheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anleegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
37.671 54

725.619 1.148

18.664 44

9 781.854 1.246
1.804.086 1.524

0 0

457,526 445

10 2.261.612 1.969
3.043.566 3.215

12.800.735 13.949

11 8.677.237 5.998
1.603.822 1.244
23.081.794 21.191
3.892.4587 4.037
26.974.251 25.228
30.017.817 28.443
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgeeld

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geaeld

Kortfristede geldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Fventualforpligtelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse

2016 2015

Note hew. [

608.077 608

2.027.795 2.028

1.654.086 1.051

880.672 1.018

5,170,630 4,705

12 1.698.752 1.419

1.698.752 1L.419

0 7

11 14.480.867 13.995

5.241.487 3.129

3.426.081 5.188

,,,,,,,,,,,,,,,,, 23.148.435 = 22.319

23.048.435 22.319

30.017.817 28.443
1
13
i4
15
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Egenkapitalopgorelse for 2

Reserve for

natto-
opskrivaing
efter indre Overfort
¥irksomheds- Overlkurs ved veardis overskud eller
kapital emission metode underskud
ler, kr. o k., k.
Egenkapital primo 608.077 2.027.795 1.051.170 1.018.044
Veerdireguleringer 0 0 0 {500.000)
Arets resultat O 0 602.916 362.628
Egenkapital ultimo &608.077 2.027.795 1.654.086 880.672
I alt
I
Egenkapital primo 4.705.086
Veardireguleringer (500.000)
Arets resultat 965.544

Egenkapital uitime 5.170.630
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Creo Arkitekter A/S er interessent | INDIGO 2012 I/S, som forestar opfgrelse af lilborg Universitetshospital.
Der er i konsortiets rsrapport 2016 forbehold, hvori der er anfart: “Interessentskabet har i 8rsregnskabet
under “Andre tilgodehavender” indregnet 13,8 mio.kr., som er opstdet, som falge af at interessenterne |
INDIGO 2012 I/S har overfaktureret interessentskabet. Vi kan konstatere, at opggrelsen af overfaktureringen
og tilgodehavendet pé’n 13,8 mio.kr. er baseret pa en matematisk beregning og kan ikke specificeres pa de
enkelte interessenter”. Ledelsen i Creo Arkitekter A/S vurderer, at de fra Creo Arkitekter A/S foretagne fak-

tureringer er korrekte og har derfor ikke hensat til tab for imadegelse heraf.

2. Bruttofortjeneste
Nettoomseetningen er af konkurrencemaessige arsager udeladt og indeholdt i posten “Bruttofortjeneste”, jf.

ARL § 32.

2016 2015
kr. thar.
3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 22.162.840 25.722
Pensioner 1.580.203 1.773
Andre omkostninger til social sikring 316.079 353
24,059,122 27.848
2016 2015
fer. Eber.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anls=gsaktiver 581.604 777
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver (1.260) {206}
580.344 571

5. Indtaegter af kapitalandele | associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder vedrgrer ejerandelen i INDIGO 2012 1/S.

2016 2015
b, ] t.kr.

6. Andre finansielle indteegter

Pvrige finansielle indteegter 9.425
9,425 0}
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7. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt
Bvrige finansielle omkostninger

8. Skat af drets resultat
fEndring af udskudt skat
Effekt af sendrede skattesatser

9. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimeo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskriviinger ultimeo

Regnskabsmasssig veerdi ultimo

2016 2015

kers tokor,

4.523 49

0 2

4.523 51

2016 2015

fer. t.kr.

279.764 312

0 6

279.764 318

Andre
anlsag,

Produl- drifts- Indretning
tionsanleag rmateriel og af lejede
og maskiner inventar fokaler
k. ker. fer.
90.000 3.326.567 103.587
0 130.799 0

0 (13.212) 0
90.000 3.444,154 103.587
{36.048) (2.178.993) (60.402)
(16.281) (540.802) (24.521)
O 1.260 0
(52.329) (2.718.535) (84.923%
37.67% 725.619 18.664
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Noter

10. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resuitat
Andre reguleringer
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger
Nedskrivninger ultimeo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

Kapital-
andele i Andre vardi-
asgocierede papirer og Andre
wirk-~ kapital- tilgode-
somheder andele havender
ker. kr. ber.
150.000 1.079.000 444,502
0 500.000 13.024
150.000 1.579.000 457.526
1.373.765 0 0
305.360 0 0
(25.039) 0 0
1.654.086 ] Q
(1.079.000) 0
(500.000)
(1.579.000) Q
1.804.086 v ] 457.526

Der er i regnskabs8ret erhvervet anparter i overliggende holdingselskaber, nom. 51.695 kr., svarende til

8,5% af aktiekapitalen. Anparterne i overliggende holdingselskaber sidestilles egne aktier og er nedskrevet

til 0 kr. Nedskrivningen fremqgar af egenkapitalopggrelsen, veerdireguleringer, 500,000 kr. Arsagen til erhver-

velsen af anparterne og aktierne er et igangvaerende generationsskifte,

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

INDIGO 2012 1/S

11, Igangveerende arbejder for fremmed regring
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Foretagne acontofaktureringer
Overfgrt til geeldsforpligtelser

Ejer-

Rets- andel

Hijemsted form Yo
Aarhus /s 16,7
2016 2015

kr. E.kr.

160.554.007 149.608
(166.357.637) (157.605)

14.480.867 13.995

8.677.237 5.998
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Herudover er der igangveerende arbejder for fremmed regning, hvor foretagne acontofaktureringer overstiger
bruttoveerdien af de igangvaerende arbejder. Veerdien udger netto 14.480.867 kr., som er indregnet under

selskabets passiver.

2016 2015
k. t.kr,
12, Udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver 0 (2)
Materielle anleegsaktiver (277.788) (292)
Tilgodehavender (22.000) (88)
Fremfagrbare skattemaessige underskud (6.788.830) (6.374)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 8.787.430 8.175
1.698.752 1.419

13. Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

For arene 2016-2019 er der indgdet operationelle leasingaftaler vedrgrende bifer, kopimaskiner samt AV-

udstyr.

Forpligtelse:

Kopimaskiner (Udlgber 31. marts 2019) 64.107
Kopimaskiner (Udlgber 31. december 2019) 110.484
Biler (Udlgber 30. april 2019) 112.448
AV-udstyr (Udlgber 30. juni 2017) 23.340

Creo Arkitekter A/S er interessent i INDIGO 2012 /S, der er et konsortium etableret som interessentskab,
hvor de syv deltagere har solidarisk heeftelse. INDIGO 2012 1/S er et konsortium, der yder teknisk r@dgivning
og bistand i forbindelse med etablering af Nyt Alborg Universitetshospital. Konsortiets samlede aktiver udgor
pr. 31. december 2016 i alt 28.002.594 kr., mens den samlede gaald inkl. hensattelser udger 17.028.081

Cokr.

I en anden sag har byggeherren udarbejdet klageskrift til voldgift, i hvilket de anfgrer, at de ved en fejl har
betalt fakturaer for 19 mio.kr., hvor de mener, at de underliggende krav er uberettigede, og derfor kreever
pengene tilbage. Bygherren har endvidere rejst sag/erstatning for mangelfuld byggeledelse og fagtilsyn,
projekteringsfejl og projektmangler for et hetydeligt belgb. Creo Arkitekter A/S er uenige heri og forventer

ikke at skulle betale noget tilbage, men mener i stedet at have yderligere tilgodehavende. Herudover er der
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ter
i et omfang forsikringsdaskning. Der er derfor ikke hensat til imgdegdelse af krav, og yderligere krav fra Creo

Arkitekter A/S er indregnet i debitorerne,

14. Pantseetninger oy sikkerhedsstillelser
Der er afgivet virksomhedspant for & mio.kr. over for selskabets banker,

15. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse pz‘% Creo Arkitekter A/S:

Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte besternmelser for regnskabsklasse C.

Creo Arkitekter A/S har med henvisning til 8rsregnskabsiovens § 110, stk. 1 undladt at udarbejde koncern-
regnskab.

ﬁrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-

pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M8ling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste efler -tab omfatter nettoomsastning, arbejde udfgrt for egen regning og opfert under akti-

ver, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsetning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsastningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabs&ret udferte arbejde (pro-

duktionsmetoden).

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabs8rets vareforbrug mait til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-

ninger.

Andre eksterne omkostringer
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-

under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indg3r
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.). for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aniegsaktiver bestar af regnskabsérets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
forte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indisegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele | associerede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte

associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtsegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, geaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillzeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Rrets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat og zendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfgres til Srets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlasg, drifismateriel og inventar males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret p& falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsaniaeg og maskiner
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
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Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi,

Kapitalandele | associerede virksomheder

Kapitalandele | associerede virksomheder/konsortier indregnes og maéles efter den indre veerdis metode
(equity-metoden). Dette indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmasssige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillseg af urealiserede, forholdsmeaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele | associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmasssige veerdi,

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdeg8else af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter anparter i S&I Holding 1 ApS, S&I Holding 2 ApS, S&I Holding
3 ApS samt aktier i Creo Arkitekter A/S. Anparter i overliggende holdingselskaber sidestilies med egne aktier

og veerdiansaettes til 0 kr.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrie arbejde,

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indteegter pé det en-
kelte igangvaerende arbejde. Fzerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveardien af et igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, m8les salgsveerdien til de med-
gaede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gesldsforpligtelser, af-
heengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er

positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabs@r. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte p& overfgrt resul-
tat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes saledes ikke i resultatopggrelsen. Kapitalned-
saettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et belgb svarende til

kapitalandelenes nominelle vaerdi.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaszssige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes | balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopgereisen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi.



