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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
G.E.C. Gads Fond
Fiolstraede 31, 2.
1171 Kebenhavn K

CVR-nr.: 53477615
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar; 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Axel Kierkegaard, formand

Holger Bernt Hansen

Astrid Margrethe Giintelberg-Gravesen

Direktion
Joachim Malling, fondsdirekter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kebenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 -
31.12.2015 for G.E.C. Gads Fond.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestromme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten godkendes hermed.

Keobenhavn, den 16.03.2016

Direktion
<
Joachim Malling
fondsdirektor
Bestyrelse
/ ' Oﬁw\ /
{ / Astrid Margréth
Axel Kierkegaard Holger Bernt Hansen Gravesen

formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i G.E.C. Gads Fond

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for G.E.C. Gads Fond for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlovgivning. Dette
kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger aftha&nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmzessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pid denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Steen Christensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
G.E.C. Gads Fonds aktiviteter bestar i forlagsdrift gennem datterselskaberne G.E.C. Gads Forlag A/S og Ak-

tieselskabet Trap Danmark samt formueforvaltning.

God fondsledelse

De erhvervsdrivende fonde skal for forste gang forhold sig til Anbefalingerne for god fondsledelse i
forbindelse med afleggelse af &rsrapporten for 2015. God fondsledelse skal forstds som et overordnet
samlebegreb for en rxzkke handlemader og initiativer, som indgér i "den gode ledelse" af erhvervsdrivende
fonde. De erhvervsdrivende Fonde kan velge enten at forholde sig til anbefalinger for god fondsledelse i
fondens &rsrapport eller pa fondens hjemmeside.
(http://www.gadsfond.dk/GECGadsFond/Omfonden/Redegoerelse-for-god-fondsledelse.aspx)

Bestyrelsens i G.E.C. Gads Fond har valgt at redegerelsen skal ligge dben pa Fondens hjemmeside, hvorfor der

henvises dertil ift. bestyrelsens redegerelse.

Uddelingspolitikker

Fondens uddelingsformal er dels nedfeldet i Fondens fundats og dels i Formdl og procedurer for uddelinger,
der behandles arligt i forbindelse med gennemgang af bestyrelsens forretningsorden. Bestyrelsen fastlegger
uddelingsrammerne i forbindelse med budgetfastleggelsen for det kommende ar og to tredjedele af uddelings-
rammen anvendes efter fondsbestyrelsens sken p& henholdsvis videnskabelige og andre kulturelle formal mens
en tredjedel anvendes til kirkelige formal. Indenfor begge kategorier stettes iszer videnskabelige og andre pub-

likationer.

Alle uddelinger sker pa baggrund af indsendte ansegninger, der behandles i april/maj og november méned i
hvert kalenderér. Alle ansogninger forberedes i sekretariatet, der udarbejder indstillinger til Fondens bestyrel-
se. Alle anspgninger forudsettes ledsaget af nedvendig dokumentation og budgetmateriale, der ligeledes tilgar
bestyrelsen. P4 baggrund af ansegningen og eventuelle yderligere undersegelser samt sekretariatets indstilling
treeffer bestyrelsen endelig afgerelse om uddeling. Uddelingsbelobet for 2015 udgjorde 5,5 mio. kr., hvoraf 5
mio.kr. var en uddeling til Aktieselskabet Trap Danmark. Der er tilsammen til videnskabelige, publicistiske og
kirkelige formal uddelt 5,7 mio. kr. i 2015. Uddelingsrammen udger 20 mio.kr. ved udgangen af 2015.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

G.E.C. Gads Fond har i marts 2015 solgt fondens investeringsejendom. Nettoprovenuet fra sal-

get et investeret i vaerdipapirer ligesom der er foretaget et tilskud pa 103 mio.kr. til G.E.C. Gads Forlag A/S
med det formél at styrke Forlagets kapitalberedskab.

G.E.C. Gads Fonds driftsresultat blev et underskud pa 4,2 mio.kr. mod et overskud pa 48,9 mio.kr. éret for.
Arets driftsresultat for 2014 var positivt pavirket af dagsverdireguleringen pé fondens ejendom med 42,8
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Ledelsesberetning

mio.kr. I arsregnskabet for 2014 var ejendommen indregnet til dagsvaerdi svarende til det realiserede netto-
salgsprovenu, og salget pavirker sdledes kun fondens resultat for 2015 med -0,6 mio.kr. Sammen med den
reducerede nettolejeindtagt er salget af ejendommen den primare arsag til den negative udvikling i driftsresul-
tatet.

Resultatandele i tilknyttet virksomhed er resultatet i G.E.C. Gads Forlag A/S og Aktieselskabet Trap Danmark,
og der henvises til &rsrapporterne for disse selskaber. Det samlede resultat af forlagsaktiviteterne udger et un-
derskud pé 15,2 mio.kr. mod et underskud pa 5,5 mio.kr. aret for.

Det samlede resultat for skat udger — 20,0 mio.kr. mod + 41,5 mio.kr. aret for. 2015 blev samlet set et util-
fredsstillende ar.

Forventet udvikling

Fonden forventer et positivt resultat i 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrdt evrige forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrarer regnskabséret.

Resultatopgerelsen
Nettoomsaztning
Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen og omfatter arets fakturerede husleje.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsarets reguleringer af fondens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtelser til dags-

vardi.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer fondens primare aktiviteter, herunder loka-

leomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af fondens ejendomsportefolje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,

der ikke er opkravet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager sével som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for fon-

dens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtwgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter bestar af renteindtagter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives linezrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 10 &r, dog maksimalt restlo-

betiden for de pigeldende rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
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i fonden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det péagzldende produkt
eller den pagaldende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver. @vrige udviklingsomkostninger ind-

regnes som omkostninger i resultatopgerelsen, ndr omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og

indirekte kan henfores til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivning pa
immaterielle og materielle anlzgsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret

pé det medgaede timeforbrug for det enkelte projekt.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmes-

sige veerdi.

Materielle anlzegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezre afskrivninger baseret p4 folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

vaerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der bestdr af ej endommenes kebspris tillagt

eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter forste indregning males ejendommene til dagsveerdi, der repraesenterer det beleb, som den enkelte ejen-
dom vil kunne selges for til en uafhengig keber. Ejendommenes dagsvardi revurderes arligt pd baggrund af
beregnede kapitalverdier for de forventede pengestremme fra de enkelte investeringsejendomme. Ved bereg-
ning af kapitalvaerdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa tilsvarende

ejendomme. Regnskabsérets reguleringer til dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre vaerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne ak-

tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 10 ar

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsetningsaktiver omfatter bersnoterede veerdipapir, der

males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der afsattes udskudt skat af belab der skattemaessigt er hensat til senere udde-

ling.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter
Gald til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende méles priori-
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tetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved ldnoptagelsen og den no-
minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, 2ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt keob, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i sterrelse eller ssammensztning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af l4n, indgaelse af finansielle

leasingafialer, afdrag pé rentebzerende gzeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgeeld.
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Resultatopgorelse for 2015

Nettoomsatning

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsvardiregulering af finansielle forpligtelser
Andre eksterne omkostninger
Ejendomsomkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinaert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Uddelinger
Overfort resultat

2015 2014
Note kr. kr.
2.125.520 11.179.237
(601.588) 44.000.000
0 (1.202.000)
(736.743) (729.420)
(474.492) (1.932.705)
312.697 51.315.112
1 (4.289.965) (2.170.003)
2 (212.299) (211.755)
(4.189.567) 48.933.354
(15.260.857) (5.528.126)
3 3.528.849 93.223
4 (4.089.792) (1.931.892)
(20.011.367) 41.566.559
5 1.117.033 (9.958.977)
(18.894.334) 31.607.582
5.539.500 20.230.000
(24.433.834) 11.377.582
(18.894.334) 31.607.582
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Balance pr. 31.12.2015

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlsegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
656.250 781.250

6 656.250 781.250
0 244.000.000

390.998 478.297

0 159.600

7 390.998 244.637.897
104.516.981 40.982.838

8 104.516.981 40.982.838
105.564.229 286.401.985
1.124.894 146.502

303.036 320.324

1.427.930 466.826
56.962.846 0
56.962.846 0

126.156 2.064.637

58.516.932 2.531.463
164.081.161 288.933.448




G.E.C. Gads Fond

Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Hensat til uddelinger

Overfort overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Bankgeeld

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Transaktioner med neertstdende parter pé ikke-
markedsmassige vilkér

2015 2014

Note kr. kr.
10.000.000 10.000.000
20.000.000 20.000.000
122.853.284 145.793.118
152.853.284 175.793.118
4,343,183 36.755.977
4.343.183 36.755.977

0 72.350.844

0 72.350.844

0 2.076.961

1.295.879 0

5.326.046 0

9 262.769 1.956.548
6.884.694 4.033.509

6.884.694 76.384.353
164.081.161 288.933.448
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo

(Ivrige egenkapitalposteringer
Skat af egenkapitalbevagelser
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
overskud
Virksom- Hensat til eller under-
hedskapital uddelinger skud I alt
kr. kr. kr. kr.
10.000.000 20.000.000 145.793.118 175.793.118
0 (5.539.500) 0 (5.539.500)
0 0 1.494.000 1.494.000
0 5.539.500 (24.433.834) (18.894.334)
10.000.000 20.000.000 122.853.284 152.853.284
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Pengestremsopgerelse for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Aindring i arbejdskapital

@vrige reguleringer

Pengestremme vedrerende primzer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat

Pengestremme vedrorende drift

Keb mv. af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Kab af finansielle anlagsaktiver

Pengestremme vedrerende investeringer

Afdrag pé 1an mv.
Andre pengestromme vedrerende finansiering

Pengestremme vedrerende finansiering
/Endring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammenseetter sig af:
Likvide beholdninger

Veardipapirer

Kortfristet geld til banker
Likvider ultimo

2015 2014
Note kr. kr.
(4.189.567) 48.933.354
212.299 211.765
10 (2.654.883) 4.465.946
159.603 (42.798.000)
(6.472.548) 10.813.065
3.528.849 93,223
(4.089.792) (1.931.892)
(270.715) 0
(7.304.206) 8.974.396
0 (536.497)
244.000.000 0
0 (5.000.000)
244.000.000 (5.536.497)
(74.427.808) (2.022.411)
(108.539.500) (234.969)
(182.967.308) (2.257.380)
53.728.486 1.180.519
2.064.637 884.118
55.793.123 2.064.637
126.156 2.064.637
56.962.846 0
(1.295.879) 0
55.793.123 2.064.637
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og len

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlegsaktiver

Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver

3. Andre finansielle indtagter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtagter i ovrigt

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Dagsveardireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

2015 2014

kr. kr.
4.276.675 2.147.449
3.190 3.364
10.100 19.190
4.289.965 2.170.003
Ledelsesve- Ledelsesve-
derlag derlag
2015 2014

kr. kr.
4.290.000 2,210.000
4.290.000 2.210.000
2015 2014

kr. kr.
125.000 125.000
87.299 81.000

0 5.755

212.299 211.755
2015 2014

kr. kr.
2.140.805 91.096
1.388.044 2.127
3.528.849 93.223
2015 2014

kr. kr.

0 2.952

111.884 1.928.927
3.977.908 0
0 13
4.089.792 1.931.892
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Noter

5. Skat af ordinzert resultat
Andring af udskudt skat

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi ultimo

7. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Tilbageforsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo

2015
kr.

2014
kr.

(1.117.033)

9.958.977

(1.117.033)

9.958.977

Andre anlag,

Erhvervede
immaterielle
anlaegsakti-
ver

kr.

1.250.000

1.250.000

(468.750)

(125.000)
(593.750)

656.250

Investerings- driftsmateriel Indretning af
ejendomme og inventar lejede lokaler
kr. kr. kr.
165.529.000 536.497 228.000
(165.529.000) 0 (228.000)
0 536.497 0
78.471.000 0 0
(78.471.000) 0 0
0 0 0
0 (58.200) (68.400)
0 (87.299) 0
0 0 68.400
0 (145.499) 0
0 390.998 0
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Noter

8. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Egenkapitalreguleringer
Andel af arets resultat
Andre reguleringer
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vardi ultimo

Dattervirksomheder:
G. E. C. Gads Forlag A/S
Trap Danmark A/S

9. Anden gzld
Moms og afgifter

Skyldig len, A-skat, sociale bidrag m.m.

Andre skyldige omkostninger

10. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergeld mv.

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-
heder
kr.
64.267.392
103.000.000
167.267.392
(23.284.554)
(377
3.217.167
(42.682.647)
(62.750.411)
104.516.981
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kabenhavn A/S 100,00
Keobenhavn A/S 100,00
2015 2014
kr. kr.
(16) 228.912
137.089 138.306
125.696 1.589.330
262.769 1.956.548
2015 2014
kr. kr.
(961.104) 4.362.614
(1.693.779) 103.332
(2.654.883) 4.465.946




G.E.C. Gads Fond 19

Noter

11. Eventualforpligtelser
Fonden har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders bankgzld. Bankgalden pr. 31.

december 2015 udger 0 kr.

Fonden har afgivet en maksimeret underskudsgaranti p4 10 mio. kr. over for datterselskabet Trap Danmark

A/S.

12. Transaktioner med nzertstiende parter
Der har i aret veret folgende transaktioner med nzrtstdende parter:

Direktionen, modtagne lgnninger jf. opgerelse over ledelsesvederlag i note 1

G.E.C. Gads Forlag A/S, udlan pa 105 mio. kr., forrentning heraf 2,2 mio. kr. Ultimo regnskabséret er udlénet
udlignet gennem tilskud p& 103 mio. kr., mens den resterende saldo er overfert til den lobende mellemregning.
Aktieselskabet Trap Danmark A/S, uddeling pa 5 mio. kr.

Mellemvarender med tilknyttede virksomheder fremgéar af balancen.



