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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018 for Bonnier Magazine Group A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 21. maj 2019

Direktion

Morten Kaiser

Bestyrelse

Sven Goran Hugo Ohrn Morten Kaiser Jesper Paulli Buchvald
formand
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Bonnier Magazine Group A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Bonnier Magazine Group A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. de-
cember 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejl-
informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslut-
ninger, som brugerne treffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i1 regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risi-
ci samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Leif Ulbak Jensen Lone Vindbjerg Larsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23327 mne34548
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Moderselskab

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bonnier Magazine Group A/S

Bonnier Magazine Group A/S
Strandboulevarden 130
DK-2100 Kgbenhavn @

Telefon: +45 39 17 20 00
Hjemmeside:

CVR-nr.: 53 37 66 14
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bonnier Media Holding AB
Torsgatan 21

SE-113 21 Stockholm
Sverige

Sven Géran Hugo Ohrn, formand
Morten Kaiser
Jesper Paulli Buchvald

Morten Kaiser

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup
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Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal.

2018 2017 2016 2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Hovedtal
Resultat
Resultat for finansielle poster -148 -269 =277 -300 -394
Resultat af finansielle poster -170.425 478.029 111.473 192.536 336.278
Arets resultat -167.687  479.346 113.473 194.408  337.210
Balance
Balancesum 917.294 1.170.444 1.324.715 1.315.740 1.272.721
Egenkapital 482.681 741.668  762.322  770.449  913.041
Nogletal i %
Afkastningsgrad -0,02% -0,02% -0,02% -0,02% -0,03%
Soliditetsgrad 52,6% 63,4% 57,5% 58,6% 71,7%
Forrentning af egenkapital -27.4% 63,7% 14,8% 23,1% 33,9%
Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
Bonnier Magazine Group A/S 6
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Beretning

Vasentlige aktiviteter
Som holdingselskab har selskabet til formal at besidde kapitalinteresser i andre virksomheder.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for 2018 udviser et underskud pd TDKK 167.687 mod et overskud i 2017 pd TDKK
479.346. Resultatet for 2018 er lavere end forventet.

Udviklingen i resultatet henferes saerligt til nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
samt mindre modtaget udbytte, jf. note 1. Yderligere pavirkede salget af kapitalandelene i Dagbladet
Borsen A/S og Bersen Associated Media A/S resultat 1 2017 positivt med TDKK 386.313.

Forventet udvikling

Der forventes 1 2019 et resultat i intervallet TDKK 13.000-18.000. Forventet resultat er for nedskriv-
ning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Seerlige risici

Der er ikke serlige risici ud over seedvanlige forretningsmaessige usikkerheder i dattervirksomheder.

Bonnier Magazine Group A/S
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegt af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Bonnier Magazine Group A/S

Note 2018 2017

DKK 1.000 DKK 1.000
74 83
=222 -352
-148 -269
1 -157.449 484.968
2 1 1
3 -12.977 -6.940
-170.573 477.760
4 2.886 1.586
5 -167.687 479.346
8
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder (cash pool)

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Omsztningsaktiver

Aktiver

Bonnier Magazine Group A/S

Note 2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000
6 894.852 1.143.752
26 26
894.878 1.143.778
894.878 1.143.778
21 76
0 7916
3 20
7 22.392 18.654
22.416 26.666
22.416 26.666
917.294 1.170.444
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK 1.000 DKK 1.000

Aktiekapital 141.500 141.500
Overfort resultat 331.181 508.868
Foresléet udbytte for regnskabsaret 10.000 91.300
Egenkapital 482.681 741.668
Geld til tilknyttede virksomheder 405.000 405.000
Langfristede geeldsforpligtelser 405.000 405.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 55 121
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.068 6.074
Geld til tilknyttede virksomheder (cash pool) 2.330 0
Geld til tilknyttede virksomheder (selskabsskat) 21.160 17.581
Kortfristede geeldsforpligtelser 29.613 23.776
Gzldsforpligtelser 434.613 428.776
Passiver 917.294 1.170.444
Seerlige poster 1
Eventualposter og agvrige gkonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter 9
Koncernforhold 10
Omtale af betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter
regnskabsarets afslutning 11
Bonnier Magazine Group A/S 10
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Egenkapitalopgerelse

Foreslaet ud-
Aktie- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Saldo 1. januar 141.500 508.868 91.300 741.668
Udbetalt udbytte i aret 0 0 -91.300 -91.300
Overfort af arets resultat 0 -177.687 0 -177.687
Foresléet udbytte for regnskabsaret 0 0 10.000 10.000
Egenkapital 31. december 141.500 331.181 10.000 482.681

Aktiekapitalen bestar af 28.300 aktier 4 nominelt DKK 500.
Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

Bonnier Magazine Group A/S
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Noter til arsrapporten

1 Indtzegt af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte fra tilknyttede virksomheder

Salg af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (serlige poster)
Nedskrivning af kostpris (sarlige poster)

2 Andre finansielle indtagter

Valutakursgevinst

3 Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder (cash pool)

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

5 Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Disponeret til overfort resultat

Bonnier Magazine Group A/S

2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000

91.451 124.755
0 386.313
-248.900 -26.100
-157.449 484.968
1 1
1 1
12.970 6.938
5 1
2 1
12.977 6.940
-2.886 -1.586
-2.886 -1.586
10.000 91.300
-177.687 388.046
-167.687 479.346
12
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Noter til arsrapporten

2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.169.852 1.279.186
Arets afgang 0 -109.333
Kostpris 31. december 1.169.852 1.169.852
Nedskrivning 1. januar -26.100 0
Arets nedskrivning -248.900 -26.100
Nedskrivning 31. december -275.000 -26.100
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 894.852 1.143.752

Bonnier Magazine Group A/S 13
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Noter til Arsrapporten

6

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og Egen-  Arets
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel  kapital resultat
0, -
Bonnier Publications A/S gzllilelgivn, TDKK 55.000 100,0% 8.795 -48.215
9 . .822
| Benjamin Media A/S Ezﬁziivn, TDKK 557 100,0% 8.863 5.8
| Bonnier Publications Oslo, TNOK 891 100,0%  10.466 -12.941
International AS Norge
L ) ) Oslo,
Bonnier Media AS TNOK 100 100,0% 1.022 -11.498
Norge
| Bonnier Publications AB 5™ TgEK 500 1000% 2114 186
Sverige
Bonnier Publications Stockholm, TSEK 100 100,0% 121 -10
Forséljning AB Sverige
0, -
Bonnier Lottery AB ::,Oeiile()lm’ TSEK 100 100,0% 4.626 45
L Svenska Stockholm, TSEK 50 100,0% 136 86
Lotteribolaget AB Sverige
i o )
| Allt om Historia AB Malrpo, TSEK 100 100,0% 4.834 3
Sverige
Bonnier Magazine Data Kebenhavn, TDKK 500 100,0%  -1.112  -2.312
A/S Danmark
9 Sl .
Dagbladet Borsen A/S Ezﬁz;livn, TDKK 25.000 50,1%  85.519  39.597
0
SF Film A/S Ezﬁz;livn, TDKK 2.000 100,0%  22.558 6.672
LSF Studios Kebenhavn, TDKK 500 100,0%  -2.062 4.372
Production ApS Danmark
Borsen Associated Kebenhavn, TDKK 2.000 50,1% 12.792 6.315
Media A/S Danmark
Alle tilknyttede virksomheder er indregnet og mélt som selvstendige enheder.
Bonnier Magazine Group A/S 14
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Noter til arsrapporten

7  Selskabsskat
Betalt acontoskat vedrerende tilknyttede virksomheder

Betalt acontoskat vedrerende selskabet
Selskabets aktuelle skat for aret

8 Eventualposter og evrige ekonomiske forpligtelser

2018 2017
DKK 1.000 DKK 1.000
21.160 17.581
-1.654 -513
2.886 1.586
22.392 18.654

Selskabet har overfor tre datterselskaber afgivet tilsagn om finansiel stotte.

Sambeskatning

Fra og med indkomstaret 2013 hafter Bonnier Magazine Group A/S solidarisk for selskabsskat,
udbytteskat, royaltyskat og renteskat af den sambeskattede indkomst m.v. for sambeskatnings-
kredsen med Bonnier Magazine Group A/S som administrationsselskab.

Bonnier Magazine Group A/S
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Noter til arsrapporten
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Neertstiende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Bonnier Media Holding AB Hovedaktioner
Ovrige nzertstiende parter
Selskaber i koncernen Bonnier AB Tilknyttede virksomheder

Transaktioner
Transaktioner med naertstdende parter er indgdet pa normale markedsvilkar.
Ejerforhold

Folgende aktionarer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Bonnier Media Holding AB, Stockholm, Sverige

Koncernforhold

Selskabets umiddelbare moderselskab er Bonnier Media Holding AB som ikke udarbejder
koncernregnskab. Selskabets ultimative moderselskab, der udarbejder koncernregnskab, hvori
virksomheden indgar som dattervirksomhed, er Bonnier AB, Torsgatan 21, 113 21 Stockholm,
Sverige.

Koncernregnskabet for Bonnier AB kan rekvireres hos Bolagsverket, 851 81 Sundsvall, Sverige.
Omtale af betydningsfulde heendelser, som er indtruffet
efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Bonnier Magazine Group A/S 16
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Generelt

Arsrapporten for Bonnier Magazine Group A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og méaling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes — baseret pé folgende kriterier:

— levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,

— der foreligger en forpligtende salgsaftale,

— salgsprisen er fastlagt, og

— pa salgstidspunktet er indbetalingen modtaget, eller kan med rimelig sikkerhed forventes mod-
taget.

I resultatopgerelsen indregnes endvidere vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser,
der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtje-
ning, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge
af @endrede regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér der er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Koncernregnskab
I henhold til ARL § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsrapporten for Bonnier

Magazine Group A/S og tilknyttede dattervirksomheder indgér i koncernregnskabet for Bonnier AB,
Atlasmuren 1, 113 90 Stockholm, Sverige.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Segmentoplysninger

Bonnier Magazine Group A/S har ingen primere aktiviteter ud over det at eje aktier i tilknyttede- og
associerede virksomheder.

Resultatopgerelsen
Andre driftsindtegter og —omkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes vardien af deklareret udbytte fra tilknyttede virksomheder og regule-
ring af investering til genindvindingsvaerdi.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.

Selskabsskat

Selskabet er administrationsselskab for de sambeskattede danske koncernselskaber. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud i nedsattelse af eget skattemassigt overskud. De sambeskattede selskaber indgér i
acontoskatteordningen

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henferes til drets resultat og direkte pé egenkapitalen med den del,

der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. Aktuel skat opgeres som den del af sambeskatnings-
skatten, der kan henfores til selskabet.
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Regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbyt-
te, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa ba-
lancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives ekonomi-
ske fordele for at indfti forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og —forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemeessig verdi
af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor
opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den indre veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat i

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skatteaktiver og —forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteen-
hed.

Finansielle geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel verdi.
Pengestromsopgerelse

Der er, jf. arsregnskabslovens § 86 stk. 4, ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for selskabet, idet
selskabets pengestremme er indeholdt i pengestremsopgerelsen for det ultimative moderselskab.
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Regnskabspraksis

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Med henvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses honorar til generalforsamlingsvalgt revi-
sor ikke, da oplysningerne gives pa koncernniveau i koncernregnskabet for det ultimative modersel-
skab.

Hoved- og negletal

Forklaring af negletal

Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinzrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital
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